
“茅指数”躺赢策略失效“宁组合”市场表现抢眼

●本报记者 吴瞬

今年以来，“茅指数” 不再亮眼，简单买

入龙头股躺赢策略已失效， 反倒是宁德时

代、比亚迪等一批极具时代特征的公司在资

本市场表现抢眼，因此有机构推出以宁德时

代为代表的“宁组合” 。

分析人士认为，上述这类情况是经济结

构转型、注册制、机构化、国际化等多因素导

致的。 一批关注度不高，被龙头耀眼光芒掩

盖的细分行业隐性冠军，可能会越来越成为

舞台上的主角。

“宁组合” 概念出世

宁德时代、比亚迪等个股近期表现极为

抢眼。 其中， 宁德时代的市值迅速壮大，从

2018年初登创业板的不足500亿元，到2021

年5月末突破万亿元。

今年以来 “茅指数” 的涨幅仅为

5.99%，涵盖各行业龙头的“茅指数” 表现

平平。 对此， 安信证券直接推出 “宁组

合” 。 安信证券表示， 结合行业研究员的

推荐， 构建了以处于高成长性长赛道、景

气度较高的龙头核心资产组合。 在该组合

中，宁德时代市值排名第一，具有极强的

代表性，故把这个组合简称为“宁组合” 。

安信证券表示，“宁组合” 的行业构成

具有如下特点：一是步入技术成熟期且处于

加速扩张期的高成长性赛道， 如新能源车、

光伏、医美、医疗服务等；二是处于向上景气

周期的具周期属性的长赛道，如半导体等。

安信证券指出，相比“茅指数” ，“宁组

合” 围绕产业发展的先锋方向，成长性属性

突出，同时也富有更高的弹性。 回顾“宁组

合” 自去年9月以来的表现可以发现，其表

现好于茅指数整体；今年2月回撤幅度虽较

大，但后续反弹动能也更强，且早已于2021

年5月回到前期高点。

目前，“宁组合” 总共有18家公司，涵

盖多个概念板块，如新能源概念比亚迪、宁

德时代、阳光电源、隆基股份，医美领域的

爱美客，医疗服务领域的爱尔眼科、通策医

疗等。（下转A02版）
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赛道股走强 创业板指站上六年新高

●本报记者 牛仲逸

7月12日，A股三大股指集体上涨，其中

创业板指创六年新高。两市成交额约为1.32

万亿元，创今年以来新高。

分析人士表示，12日A股呈量价齐升态

势，但从内部看，冷热不均现象愈发明显：新

能源汽车等高估值赛道股加速上涨， 银行、

保险等低估值蓝筹股继续受冷。从这几年的

结构性行情看， 一种市场风格的极致化演

绎，往往会催生出新的风格。

多因素助推市场大涨

截至7月12日收盘，上证指数涨0.67%，报

3547.84点； 深证成指涨2.14%， 报15161.52

点；创业板指涨3.68%，报3534.76点。

对市场指数上涨的原因，方正证券最新

策略研究表示，主要有四方面因素：一是央

行决定于15日下调金融机构存款准备金率

0.5个百分点（不含已执行5%存款准备金率

的金融机构）； 二是上周五公布的社融、货

币相关数据表现均超预期；三是市场对政策

偏暖的预期不断增强；四是海外市场出现显

著反弹。

宁德时代作为创业板指权重股，12日收

盘上涨3.65%，股价再创历史新高，总市值达

13177亿元，今年以来累计涨幅超60%。

宁德时代一路走强， 带动创业板指上

行，其点位数已很接近上证指数。同时，宁德

时代是新能源汽车板块龙头，其走势也提升

了市场参与者对产业链各环节关注度。（下

转A02版）

降准提振市场信心

业绩为“锚” 布局成长主线

在全面降准消息积极影响下，7月12

日A股市场三大股指集体走高。 在多位业

内人士看来， 降准后市场信心有望明显提

振，从历史数据看，降准与A股指数上涨并

无必然联系；从投资角度出发，业绩仍是市

场的主要“锚” ，建议围绕成长风格及金融

周期两条思路展开布局。
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商务部：出台针对性政策 全力稳住外贸外资基本盘

●本报记者 倪铭娅

商务部部长助理任鸿斌7月12日在国新

办举行的国务院政策例行吹风会上表示，下一

步， 商务部将与各相关部门和单位密切配合，

加强形势研判，出台针对性政策，帮助企业纾

困解难，全力稳住外贸外资基本盘。

具体而言，任鸿斌表示，重点开展五方面

工作。 一是落实完善支持政策。保持外贸外资

政策连续性，推动相关政策落地。 加强政策宣

传解读，引导企业用足用好政策。 二是促进外

贸创新发展。 深入实施优进优出、贸易产业融

合、贸易畅通三个计划，提升出口质量，推动品

牌建设，增加优质产品进口，建设国家进口贸

易促进创新示范区。办好进博会、广交会、服贸

会等重大展会，鼓励发展线上展会。 全面深化服

务贸易新发展试点。 推进同线同标同质，支持出

口转内销。三是推动高水平对外开放。进一步缩

减全国和自贸试验区版外资准入负面清单。 推

动服务业扩大开放综合示范试点， 总结形成新

一批试点经验做法。 修订完善国家级经开区综

合发展水平考核评价办法， 制定自贸试验区和

全国版跨境服务贸易负面清单。 赋予自贸试验

区更大改革自主权， 稳步推进海南自由贸易港

建设。 四是稳定外贸外资产业链供应链。 落实

《鼓励外商投资产业目录》，引导外资更多投向

高端制造业等领域。 加强产业链招商，对重点企

业、重点外资项目开展个性化服务，稳住产业链

骨干。 加强国家外贸转型升级基地、加工贸易产

业园建设。 深化共建“一带一路” 经贸合作，发

挥好国际陆海贸易新通道、 中欧班列等平台通

道作用。 五是推动全球化贸易投资自由化便利

化。 坚定维护多边贸易体制，积极参与世贸组织

改革，实施自贸区提升战略，推动RCEP如期生

效实施。 积极考虑加入CPTPP，加快推动中日

韩等自贸谈判。 加强双边经贸合作，推动畅通

国际物流通道，促进贸易投资便利化。

任鸿斌表示，从国际看，全球疫情形势依

然严峻，经济复苏存在不确定性，产业链供应

链风险增多，贸易问题政治化倾向加剧。

从国内看，我国外贸企业面临四大突出困

难，一是国际海运效率低、价格高；二是人民币

汇率波动加大，企业出现了“有单不敢接、出

口不盈利” 的现象；三是原材料价格上涨，提

高企业成本；四是部分地区招工难、用工贵。

“下一步，商务部将密切跟踪国内外形势

的变化，研提政策举措。 ”任鸿斌表示，一是加

强国际经贸合作， 建设性参与全球经济治理，

推进多、双边区域规则谈判，构建高标准自贸

区网络，精心筹备办好第四届中国国际进口博

览会，让全球企业共享中国发展机遇。 二是高

质量推进“一带一路” 建设，稳步拓展丝路电

商伙伴国，办好第130届广交会，推进市场多

元化。 三是加快发展外贸新业态新模式，培育

外贸新动能。 四是发展高质量、创新型外贸产

业集群，促进贸易和产业融合。
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中国共产党历史展览馆

将面向社会公众开放

自6月19日起， 中国共产党历史展览馆

以专场参观和组织观众参观的方式，组织全

国人大代表、全国政协委员、老同志代表、各

民主党派和无党派人士代表、 先进典型代

表、全国少数民族代表、党政机关干部代表、

企事业单位员工代表、高校学生代表、驻京

部队官兵代表、在京各国驻华使节和国际组

织代表等各界人士参观。 截至目前，参观人

数已超过6万人。 中国共产党历史展览馆在

继续开展组织观众参观的同时， 将从7月15

日起正式面向社会公众开放。根据常态化疫

情防控要求，暂定每天面向社会公众预约参

观人数为3000人，馆方将根据情况适时增加

参观人数。
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