
� 用益信托网最新数据

显示，6月共有57家信托公

司发行集合信托产品2368

只， 发行规模为2028.69亿

元，环比上升0.81%。 6月有

50家信托公司成立集合

信托产品2596只， 成立规

模为1454.61亿元，环比增

长5.30%。

2028.69亿元

A股走势分化 成长风格料延续

本报记者 吴玉华

7月8日，上证指数下跌0.79%，深证成指下跌0.38%，创业板指上涨0.69%。 权重股集中的上证50指数下跌1.49%，科技股集中的科创50指数上涨2.60%。 沪深两市成交显著放量，成交额接近1.2万亿元。

分析人士认为，短期来看，流动性和基本面都未出现明显的边际变化，预计7月A股仍是震荡格局，成长风格有望延续。

市场走势分化

7月8日，两市有1407只股票上涨、84只股票涨停、2877只股票下跌、10只股票跌停。

申万一级行业跌多涨少，国防军工、综合、电子行业板块涨幅居前，分别上涨3.34%、2.17%、2.07%；采掘、银行、食品饮料行业板块跌幅居前，分别下跌2.88%、2.83%、2.16%。

国防军工板块中，航天电器、中航沈飞、洪都航空涨停，其中中航沈飞为连续两个交易日涨停。 电子板块中，麦捷科技、苏大维格、宏达电子涨逾11%，欣旺达、科恒股份、杉杉股份、雅克科技、景旺电子涨停。 电气设备板块中，全信股份、九州集团、华菱线缆、露笑科技、璞泰来、科利达涨停，宁德时代、隆基股份、亿纬锂能等股价创历史新高。 其中，宁德时代股价上涨3.07%，总市值达13022亿元，目前位居A股市值榜第三位。

采 掘 板 块 中 ， 潞 安 环 能 跌 停 ， 新 集 能 源 下 跌 9 . 68 % ， 兰 花 科 创 跌 逾 8 % ， 山 西 焦 煤 、 兖 州 煤 业 跌 逾 7 % 。 银 行 板 块 中 ， 招 商 银 行 、 宁 波 银 行 跌 逾 5 % ， 平 安 银 行 、 杭 州 银 行 跌 逾 4 % 。

科创板主力资金净流入

场内资金激烈博弈。 Wind数据显示，昨日两市主力资金净流出394.44亿元，出现主力资金净流入的股票有1505只，出现主力资金净流出的股票有2873只。 科创板主力资金净流入0.42亿元，沪深300板块主力资金净流出214.06亿元。

从 行 业 主 力 资 金 流 向 情 况 来 看 ， 申 万 一 级 行 业 中 ， 昨 日 仅 有 4 个 行 业 板 块 出 现 主 力 资 金 净 流 入 ， 分 别 为 电 子 、 电 气 设 备 、 国 防 军 工 、 综 合 行 业 ， 净 流 入 金 额 分 别 为 30 . 38 亿 元 、 16 . 13 亿 元 、 13 . 98 亿 元 、 1 . 28 亿 元 ； 在 出 现 主 力 资 金 净 流 出 的 24 个 行 业 板 块 中 ， 食 品 饮 料 、 医 药 生 物 、 银 行 业 资 金 净 流 出 金 额 居 前 ， 分 别 净 流 出 76 . 60 亿 元 、 66 . 44 亿 元 、 50 . 05 亿 元 。

此外，北方稀土、宁德时代、宏华数科、东方财富、京东方A主力资金净流入金额居前，分别净流入13.78亿元、9.30亿元、9.14亿元、7.47亿元、7.15亿元。

中远海控 、五粮液 、招商银 行、三一重 工、格力 电器主 力资金 净流出金 额居前 ，分别净 流出 38 . 60亿元 、 33 . 35亿元、 22 . 90亿 元、 11 . 09亿元 、 7 . 61亿元。 主 力资金显 著流出 权重股 。

权益市场迎利好

当前，市场人士认为适时降准举措超出预期。 如果降准落地，将对权益市场形成利好。

私募排排网基金经理夏风光表示，降准是引导资金流入实体经济，与市场短期资金供给关系不大。中长期来看，降准对相关行业和上市公司会产生积极影响，利好市场长期平稳发展。

国海证券认为，降准对于股票和债券市场都有积极影响。

安信证券 表示，降 准对银 行股及实 体经济 构成利 好：第一，降准将改善银行的资产收益和负债成本。 当然，也加大了 贷款利率 进一步 下行的 可能性 。 第二 ，除了 引导贷 款利率 下行，降准 释放的 中长期 资金有 利于增强 银行投 放企业 中长期 贷款的能 力和意 愿 。 第三 ，降准在一 定程度 上修复 了银行 的息差走 势和利 润增长 曲线。 降准除了带来直接利好，还会对未来银行存款成本 的潜在 优化形成 积极影 响 。

资管时代
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监管新规亮相在即

险企频频“补血”

●本报记者 薛瑾 黄一灵

今年以来，保险公司频频通过增加注册

资本、发行资本补充债券等方式“补血” 。日

前，德华安顾人寿发布公告称，公司股东拟

增资2亿元，本次增资后公司注册资本将提

高至20亿元。 安心保险也发布公告称，拟增

加7亿元注册资本金， 本次增资完成后，公

司注册资本将提高至19.85亿元。

据了解，“偿二代” 二期工程相关监

管规则近期有望发布。 业内人士认为，由

于二期规则将更加严格，部分险企偿付能

力充足率或出现下降，使得一批险企纷纷

“补血” 。

资本补充需求上升

今年以来，保险行业资本补充“动作”

频繁。

7月初， 德华安顾人寿发布公告显示，

公司股东拟增资2亿元。 其中，山东省国有

资产投资控股有限公司认购1亿元；德国安

顾集团股份公司认购0.4亿元； 德国安顾人

寿保险股份公司认购0.6亿元。增资后，德华

安顾人寿总注册资本金将变更为20亿元，

股东出资比例不变。

对于此次增资原因， 德华安顾人寿表

示，主要目的是结合公司业务发展需要及公

司对资本金的需求， 在支持业务发展的同

时，确保整体偿付能力。 该项增资尚待银保

监会批准。

6月下旬，安心财险发布公告称，公司

拟引进新的投资人江苏华远投资集团有限

公司、威达高科技控股有限公司，分别增资

6.1亿元、0.9亿元用于满足业务发展和偿付

能力需要。 本轮增资完成后，公司注册资本

将由12.85亿元变更为19.85亿元。

分析人士称，若此项增资方案获得批

准，对于亟需“补血” 的安心财险来说，可

谓“一场及时雨” 。 今年年初，安心财险因

偿付能力严重不足收到行政监管措施决

定书，被采取责令增资、高管限薪等监管

措施。

近一个多月以来，多家险企“补血” 事

宜取得进展。 如三星财险公告称，拟新增注

册资本5.52亿元，全部由新增股东认缴。 增

资完成后，公司注册资本将由3.24亿元增至

8.76亿元。同期，有多家险企增资方案获批，

如合众财险增资6亿元、 渤海财险增资3.48

亿元均在6月获批。

此外，资本补充债券发行节奏明显提

速。中国太平6月9日宣布通过了附属公司

太平人寿发行150亿元资本债券的提议，

此次资本补充债券发行所募集的资金将

用于补充太平人寿资本，提高其偿付能力，

支持其业务持续稳健发展。6月2日，银保监

会披露，批准人保再保险发行20亿元资本

补充债。

“补血” 需求不尽相同

分析人士认为， 险企近期增资发债频

繁，与“偿二代” 二期工程相关监管规则即

将发布有一定关系，也与险企自身业务发展

策略、资本市场情况等因素有关。

“偿二代” 是我国保险业偿付能力监管

的第二代制度体系。 今年1月，银保监会发

布《保险公司偿付能力管理规定》。 偿二代

二期工程20项监管规则有望于近期发布。

“偿付能力是保险公司监管的核心指

标，直接关系到保险公司的生死存亡。 ” 业

内人士分析， 对于偿付能力不达标的公司，

监管部门可以要求保险公司限制董监高的

薪酬水平，限制向股东分红，责令停止部分

或全部新业务，责令调整业务结构等。

业内人士认为，由于“偿二代” 二期工

程相关监管规则将更加严格，部分险企偿付

能力充足率或出现下降，尤其是业务发展依

赖消耗资本的险企，甚至可能面临偿付能力

不达标的压力。

也有保险业人士指出，“偿二代” 二期

工程实施后，不同保险公司受到的影响不尽

相同。 分析“偿二代” 二期工程资本规则对

偿付能力水平的影响，要基于不同公司的业

务结构和资产配置情况。 业务结构合理、产

品定价充分、资产负债匹配、投资风格谨慎

的保险公司，其最低资本占用会较低，偿付

能力充足率也会更加平稳。

对于一些偿付能力充足率有可能受

到冲击的险企，保险业人士透露，在资本

的制约下，其业务结构、投资策略也将发

生变化。

权益市场迎利好

当前，市场人士认为适时降准举措超出预

期。 如果降准落地，将对权益市场形成利好。

私募排排网基金经理夏风光表示， 降准是

引导资金流入实体经济， 与市场短期资金供给

关系不大。中长期来看，降准对相关行业和上市

公司会产生积极影响，利好市场长期平稳发展。

国海证券认为， 降准对于股票和债券市

场都有积极影响。

安信证券表示，降准对银行股及实体经

济构成利好：第一，降准将改善银行的资产收

益和负债成本。当然，也加大了贷款利率进一

步下行的可能性。 第二，除了引导贷款利率

下行，降准释放的中长期资金有利于增强银

行投放企业中长期贷款的能力和意愿。 第

三，降准在一定程度上修复了银行的息差走

势和利润增长曲线。降准除了带来直接利好，

还会对未来银行存款成本的潜在优化形成积

极影响。

7月8日， 上证指数

下跌0.79%，深证成指下

跌0.38%，创业板指上涨

0.69%。 权重股集中的

上证50指数下跌1.49%，

科技股集中的科创50指

数上涨2.60%。 沪深两

市成交显著放量， 成交

额接近1.2万亿元。

分析人士认为，短

期来看， 流动性和基本

面都未出现明显的边际

变化， 预计7月A股仍是

震荡格局， 成长风格有

望延续。

● 本报记者 吴玉华

市场走势分化

7月8日， 两市有1407只股票上涨、84只

股票涨停、2877只股票下跌、10只股票跌停。

申万一级行业跌多涨少， 国防军工、综

合、电子行业板块涨幅居前，分别上涨3.34%、

2.17%、2.07%；采掘、银行、食品饮料行业板

块跌幅居前，分别下跌2.88%、2.83%、2.16%。

国防军工板块中，航天电器、中航沈飞、

洪都航空涨停， 其中中航沈飞为连续两个交

易日涨停。 电子板块中，麦捷科技、苏大维格、

宏达电子涨逾11%，欣旺达、科恒股份、杉杉

股份、雅克科技、景旺电子涨停。 电气设备板

块中，全信股份、九州集团、华菱线缆、露笑科

技、璞泰来、科利达涨停，宁德时代、隆基股

份、亿纬锂能等股价创历史新高。 其中，宁德

时代股价上涨3.07%， 总市值达13022亿元，

目前位居A股市值榜第三位。

采掘板块中，潞安环能跌停，新集能源

下跌9.68%，兰花科创跌逾8%，山西焦煤、

兖州煤业跌逾7%。 银行板块中，招商银行、

宁波银行跌逾5%，平安银行、杭州银行跌

逾4%。

科创板主力资金净流入

场内资金激烈博弈。 Wind数据显示，昨

日两市主力资金净流出394.44亿元， 出现主

力资金净流入的股票有1505只， 出现主力资

金净流出的股票有2873只。 科创板主力资金

净流入0.42亿元，沪深300板块主力资金净流

出214.06亿元。

从行业主力资金流向情况来看，申万一

级行业中，昨日仅有4个行业板块出现主力

资金净流入，分别为电子、电气设备、国防军

工、 综合行业， 净流入金额分别为30.38亿

元、16.13亿元、13.98亿元、1.28亿元； 在出

现主力资金净流出的24个行业板块中，食

品饮料、医药生物、银行业资金净流出金额

居前， 分别净流出76.60亿元、66.44亿元、

50.05亿元。

此外，北方稀土、宁德时代、宏华数科、东

方财富、 京东方A主力资金净流入金额居前，

分别净流入13.78亿元、9.30亿元、9.14亿元、

7.47亿元、7.15亿元。

中远海控、五粮液、招商银行、三一重

工、 格力电器主力资金净流出金额居前，分

别净流出38.60亿元、33.35亿元、22.90亿元、

11.09亿元、7.61亿元。 主力资金显著流出权

重股。

九江银行党委书记刘羡庭：

多举措推进党建与经营管理深度融合

●本报记者 熊永红 戴安琪

“抓党建，就是促发展。”九江银行党委书记

刘羡庭日前对中国证券报记者表示，九江银行成

绩的取得，与突出抓好党建工作，充分发挥党员

先锋模范作用、 支部战斗堡垒作用密不可分。

“唯有打造一支政治过硬、业务过硬、素质过硬

的党员干部队伍，九江银行各项事业发展才具有

可持续的保障。 ”

近年来， 九江银行突出党建引领作用，将

党建工作与业务发展有效结合，促进各项业务

稳健发展，着力建强基层组织，进一步推进党

建与经营管理深度融合，把党建优势转化为发

展优势。

提升决策科学性

经过多年发展， 九江银行总资产已经突破

4000亿元。 在此背景下，如何进一步利用地缘优

势推动自身可持续发展？ 对此，九江银行党委班

子开始了新一轮思考和探索。

“党政军民学，东西南北中，党是领导一切

的。 ” 刘羡庭表示，面对日益激烈的竞争环境，

九江银行始终将党的领导融入公司治理各个环

节，严格落实党委会作为董事会、经营层决策重

大问题的前置程序，发挥党委“把方向、管大

局、保落实” 的政治核心作用，不断提升决策的

科学性。

“高质量发展是前提。”刘羡庭告诉记者，党

委班子成员经过充分讨论和思索，一致将九江银

行未来发展目标确立为 “实现高质量可持续发

展” ，即聚焦“调结构、节资本、控不良、稳增长”

十二字方针，摒弃速度情结和规模情结，主动降

低发展预期、优化调整业务结构，探索与宏观形

势、区位特征、竞争环境和市场定位相适应的发

展道路。

如今，九江银行初步构建起“四会一层、五

位一体” 治理架构，即“党组织把方向、管大局、

保落实；股东大会、董事会进行重大经营决策；

高级管理层具体执行落实； 监事会负责经营监

督；职代会、工会等群团组织融民心、听民意”

的“五位一体” 权责格局，为高质量发展提供坚

强政治保障。

增强党建对业务的指导能力

刘羡庭介绍，九江银行融合党建和生产经

营，统筹规划党建工作体系，已经形成与企业

治理相匹配的体系结构， 系统提升业务指导

能力。

2021年起，九江银行通过梳理组织、人才、

文化、素质四个子体系构成要素，将目标责任落

实到具体运营当中。例如，为强化党委对于授信

业务的管理， 对外派独立授信审批官作出专门

安排：是党员的进入党委班子，不是党员的列席

机构党委会， 确保授信审批旗帜鲜明、 站位正

确，不脱离实际、不偏离主线、不流于形式。

在部署决策上，建立“三层决策” 机制———

年初召开党建大会，每月召开党委会，强化党委

工作的协同联动、系统推进，实现闭环管理。

在监督检查上，建立“三方督查” 机制———

构建党委督政策、党办督落实、纪委督作风的

三方联动督查系统， 确保党建工作有序开展，

党的方针政策落实落地。 强化纪检监督，通过

大数据联合审计体系，开展监督工作，进一步

加强作风建设。

建立并轨部署考核机制，坚持把抓好党建作

为最大的政绩原则， 实现党建与业务同安排、同

部署、同落实、同考核，考核结果纳入绩效，与调

薪、晋升、评优评先等直接挂钩。

以发展成效检验党建工作成果

“九江银行始终坚持把提高国企的效率、

提高竞争力、国有资产保值增值作为国企党建

工作的出发点和落脚点，以企业改革发展的成

效来检验党建工作的成效。 ” 刘羡庭表示。

为强化落实“调结构、节资本、控不良、稳

增长” 十二字方针，自2020年开始，分管党委

委员带头抓，全行开展“书记工程” 攻坚，推动

不良贷款率稳步下降。 2021年，九江银行分别

在对公领域、 零售领域开展了以党员为主体的

业务竞赛活动，形成你追我赶的“赛马” 氛围。

扎根九江、立足江西，九江银行还出台一系

列重大战略举措：做大南昌揭幕战、做大县域布

局战、资产质量保卫战……九江银行通过“调结

构” ，加大优质资产的配置，高成本负债有序压

降，资产质量持续向好。

此外，九江银行持续开展党员“亮身份、树

典型、争先创优” 活动，明确“营业厅、办公室

等场所要设立明显党建标识” 。每季度评选1次

党员先锋岗，颁发身份牌或流动小红旗，并将

党员先锋岗评选结果、党员先进事迹宣传推广

情况作为全行优秀共产党员评选的重要依据，

提高党内评优含金量，激励党员立足岗位争先

创优。

视觉中国图片
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6月集合信托发行和成立规模环比双升

●本报记者 戴安琪

统计数据显示，6月有50家信托公司成

立集合信托产品 2596只 ， 成立规模为

1454.61亿元，环比增长5.30%。 从投资领域

来看， 房地产类集合信托成立规模跃居第

一，达515.86亿元；工商企业类集合信托成

立规模较前两月明显增长。

分析人士称，2021年以来，标品信托在

集合信托产品市场的平均数量占比超过四

成。 预计在业务转型压力加大的背景下，标

品信托发展将迈入“快车道” 。

房地产类集合信托成立规模上升

用益信托网最新数据显示，6月共有57

家信托公司发行集合信托产品2368只，发

行规模为2028.69亿元， 环比上升0.81%；

6月有50家信托公司成立集合信托产品

2596只。

从投资领域来看，6月房地产类集合信

托成立规模跃居第一，为515.86亿元，占比

为35.46%；金融类次之，成立规模为459.77

亿元，占比为31.61%；基础产业类和工商

企业类成立规模分别为 246.73亿元和

217.86亿元。

尽管6月房地产类集合信托成立规模有

所上升，但纵观整个二季度，房地产类集合

信托的成立规模仍排在金融类集合信托之

后。 今年二季度，金融类集合信托成立规模

为 1653.91亿元， 房地产类成立规模为

1486.12亿元，基础产业类成立规模为773.60

亿元，工商企业类成立规模为517.96亿元。

标品业务将成主流

“自2020年下半年以来， 标品信托产

品发行明显提速。 进入2021年，标品信托

在集合信托产品市场的平均数量占比超过

四成。 ” 用益信托研究院研究员喻智表示。

多位信托人士认为，标品业务将成为信

托公司未来业务发展主流。

信托公司应如何持续推进标品业务发

展？ 中诚信托认为有三大方向：一是大力

提升主动管理能力。 二是重点推出爆款产

品。 当前在发行的标品信托中， 打新、固

收、固收+等种类较多，但缺乏有特色的爆

款产品。 在激烈的市场竞争中，集中力量

打造爆款产品、提升市场关注度有助于提

升公司影响力和关注度，加速市场导流带

动整体业务发展。 三是积极发展组合投

资，信托公司可依托市场中成熟的股票多

空对冲、股票多头、市场中性、事件驱动、

CTA、债券等多方位策略组合构建不同的

风险收益组合， 满足不同投资者的风险偏

好和收益要求，打造多元化产品线，构建差

异化竞争力。

普益标准表示，发展标品信托，信托公

司需要实现资产端、产品端、负债端的一体

化发展，结合自身资源禀赋优势，实现差异

化发展。资产端，要结合特色产业优势。产品

端，要创新产品形式。 信托公司需要对客户

群体进行细分，根据不同客户群的特点和主

要需求进行产品开发设计。 负债端，要加快

财富中心建设。


