
注：上述统计时间为公司与相关供应商签订合同时间，2017年公司未与金

风科技签订陆上风机采购合同，2019年未与金风科技签订陆上风电机组

2.5MW以下（不含2.5MW）的风机采购合同；上述统计中报告期平均为加权

平均数， 因2020年公司与金风科技签订陆上风电机组2.5MW及以上项目仅为

南墅润莱风电二期20MV风电场项目，导致报告期平均数差异绝对值较高。

报告期内，公司向金风科技采购风机价格与向独立第三方采购价格不存在

较大差异，定价公允。

b.金风科技向第三方销售与向公司销售价格对比

报告期内，金风科技与公司签订海上风电风机（及塔筒）合同情况如下：

项目名称

单机容量

（MW）

采购时间

价格

（万元）

装机容量

（万kW）

单位价格

（元/kW）

（含税）

三峡产业园智能微网2台大功率海上风电测

试风机项目8MW测试风机采购

8 2020/9/25 5,823.415 0.8 7,279.26

长乐外海海上风电场A区项目风力发电机组

设备采购（第二批次）合同（Ⅰ标段）

8 2020/9/20 71,739.20 10.4 6,898.00

三峡新能源广东省阳江市阳西沙扒三期

（400MW） 海上风电项目风电机组设备（II

标段）采购合同

6.45 2020/4/9 138,925.26 19.995 6,948.00

长乐外海海上风电场A区项目风力风电机组

设备（第一批次）采购合同

6.70 2020/1/20 62,808.48 9.38 6,696.00

三峡新能源阳西沙扒二期（400MW）海上

风电项目（Ⅱ标段）

6.45 2020/01/20 146,463.38 19.995 7,325.00

漳浦六鳌海上风电场D区项目（402MW）III

标段（100.5MW）

6.7 2019/12/28 63,615.98 10.05 6,329.95

漳浦六鳌海上风电场D区项目（402MW）Ⅰ

标段（201MW）

6.7 2019/12/28 127,231.96 20.1 6,329.95

福清兴化湾海上风电场二期项目风力发电机

组设备采购（I标段）

6.375 2018/12/14 144,100.16 20.4 7,063.73

8 2018/12/14 5,417.30 0.8 6,771.63

三 峡 新 能 源 辽 宁 省 大 连 市 庄 河 III

（300MW） 海上风电项目第二批次98MW

风力发电机组设备（含塔筒）采购合同

15台6.45+1台3.3 2018/4/19 71,635.8 10.005 7,160.00

江苏大丰300MW海上风电项目

6.45 2017/12/14 85,086.47 12.255 6,943.00

3.3 2017/12/14 98,594.50 17.82 5,532.80

三峡新能源辽宁省大连市庄河Ⅲ（300MW）

海上风电项目第一批次200MW风力发电机

组设备（含塔筒）采购合同

6.45 2017/09/18 29,749.20 3.87 7,687.13

报告期内，金风科技与公司签订陆上风电风机（及塔筒）合同情况如下：

项目名称

单机容量

（MW）

采购时间

价格

（万元）

装机容量

（万kW）

单位价格

（元/kW）

（含税）

三峡新能源山东滨州沾化滨海一期50MW风

电项目风力发电机组设备及塔筒采购合同

2 2020/4/22 18,250.00 5 3,650.00

三峡新能源南墅润莱风电二期20MW风电场 2.5 2020/3/09 7,996.00 2 3,998.00

宁夏同心50MW风电场补充协议 19台2.5+1台3.0 2019/9/1 20,080.00 5.05 3,976.24

宁夏红寺堡100MW风电场补充协议 37台2.5+3台3.0 2019/8/1 39,080.00 10.15 3,850.25

山东滨州沾化滨海一期50MW风电项目 2 2019/2/20 19,450.00 5 3,890.00

重庆武隆大梁子山44MW风电场 2 2018/8/21 14,454.00 4.4 3,285.00

锡铁山流沙坪风电场二期100MW风电场 2 2018/06/11 39300.00 10 3,930.00

米脂姬岔一期50MW风电场 2 2018/4/18 17,300.00 5 3,460.00

山东昌邑柳疃60MW风电场 2 2018/2/5 22,050.00 6 3,675.00

2017年到2019年，金风科技向第三方销售商品或提供劳务的价格（不含

税）与向公司销售商品或提供劳务的价格（不含税）对比如下：

单位：元/kW（不含税）

风机

机型

2019年 2018年 2017年

与三峡新能源签

订合同价格

对外销售

平均价格

与三峡新能源签

订合同价格

对外销售

平均价格

与三峡新能源签

订合同价格

对外销售

平均价格

2MW-2.5MW 3,354.81 3,189.11 3,137.11 3,386.65 / 3,655.84

6MW以上 5,601.72 5,861.48 6,092.66 6,333.26 6,086.83 /

注1：由于金风科技未披露当年签订合同价格，因此金风科技对外（含公司

及其他第三方）销售价格，即平均价格，根据金风科技年报中披露的对应机型

销售收入/销售容量得出，为不含税数据；

注2：金风科技与公司签订合同价格，根据当年度双方签订合同对应的金额

/合同容量得出，并扣除增值税。

公司在确定风机设备采购中标方后， 需根据项目进展情况签订并履行合

同，通知供应商履行风机交付义务；供应商接到通知后，在合同规定的时间内交

付设备；供应商交付设备后，根据合同规定验收后确认收入金额。 因此，金风科

技确认销售收入时点相较其签订合同时点存在一定滞后。从签订合同到风机到

货确认销售金额，时间通常在一年以上。

2017年度、2018年度及2019年度，金风科技对外销售2MW-2.5MW机型

价格分别为3,655.84元/kW、3,386.65元/kW和3,189.11元/kW；2018年度及

2019年度，金风科技与公司签订2MW-2.5MW机型合同价格分别为3,137.11

元/kW和3,354.81元/kW。 在同一年度，金风科技对外售价与公司采购价格略

有差异，主要原因为：

二者统计口径不完全相同，由于金风科技为上市公司，仅能通过公开信息

获取相关资料，上表中金风科技对外售价系根据年报中披露的风机收入除以当

年风机销售量计算得出。 由于风机设备交货周期较长，金风科技确认收入时点

较签订合同时点存在一定滞后，通常在一年以上。 若以金风科技2019年对外销

售平均价格与2018年三峡新能源签订合同价格对比， 则金风科技对外销售

2MW-2.5MW机型价格与向公司销售价格不存在明显差异。

销售内容不完全相同，由于厂商在销售风机时可能将风机和塔筒组合销售

或风机单独销售，因此销售内容中是否包含塔筒也会影响销售单价。 金风科技

向公司销售风机内容与向第三方销售内容不完全相同， 也会导致单价存在差

异。

2018年度及2019年度， 金风科技对外销售6MW以上机型价格分别为6,

333.26元/kW和5,861.48元/kW；2017年度、2018年度及2019年度， 金风科技

与公司签订6MW以上机型合同价格为6,086.83元/kW、6,092.66元/kW和5,

601.72元/kW。在同一年度，金风科技对外售价与公司采购价格略有差异，主要

原因为：

如前所述，由于风机设备交货周期较长，金风科技确认收入时点较签订合

同时点存在一定滞后，通常在一年以上，客观上导致同一年度金风科技对外售

价与公司采购价格存在差异；

金风科技6MW以上机型主要为海上风电机组。 海上风电机组受风机容

量、风场位置、自然条件等影响较大，需针对具体项目进行定制，针对性较强，不

是完全的标准化产品，进而导致二者价格存在一定差异。

综上所述，金风科技向第三方销售与向公司销售的价格无重大差异，交易

定价公允。

②发行人自上海院采购劳务服务等

A.关联交易的原因及必要性

上海院系以水利、水电、新能源、环境工程的勘察设计为主业，具备工程全

过程服务能力的大型甲级综合设计院，公司在项目前期、建设期会向具有专业

资质的企业采购专题报告编制、可行性研究服务、勘察设计服务，通过专业的方

式为项目的决策和开展提供支持。公司向关联方上海院采购劳务能够有效地保

障项目质量和效率。

B.交易价格确定方法及其公允性

报告期内，公司支付给关联方的费用占类似项目费用的比例较低，对公司

利润影响较小，公司关联交易定价通过公开招投标或参照发行人向独立第三方

支付劳务的价格协商制定，定价公允。

报告期内，上海设计院与公司签订的勘察设计服务合同情况如下：

项目名称 采购时间 交易内容 价格（万元）

对应装机容量

（万kW）

单位价格

（元/kW）

三峡新能源阳西沙扒五期（300MW）海上

风电项目勘察设计合同

2020/03/20 海上风电勘察设计 5,209.24 30 173.64

三峡新能源阳西沙扒三期（400MW）海上

风电项目勘察设计合同

2020/03/20 海上风电勘察设计 7,597.00 40 189.93

三峡新能源山东滨州沾化滨海一期50MW

风电项目

2018/10/17 陆上风电勘察设计 145 5 29

福清兴化湾海上风电场二期项目 2018/9/13 海上风电勘察设计 5,698.00 28 203.5

三峡新能源青海省锡铁山流沙坪二期

100MW风电项目

2018/7/20 陆上风电勘察设计 245 10 24.5

福建漳浦六鳌BCD区海上风电项目 2018/5/14 海上风电勘察设计 22,687.60 120 189.06

三峡新能源贵州省白云区白云70MW风电

项目

2017/12/5 陆上风电勘察设计 232.5 7 33.21

三峡新能源辽宁省大连市庄河III�300MW

海上风电项目

2017/7/7 海上风电勘察设计 6,500.00 30 216.67

报告期内，上海设计院与公司以外公司，签订的同类勘察设计服务合同价

格如下所示：

单位：元/kW（不含税）

报告期 2017 2018 2019 2020年1-9月

海上风电场勘测设计 263.99 无签订合同 无签订合同 241.51

陆上风电场勘测设计 无签订合同 无签订合同 21.63 16.04

报告期内，上海设计院向第三方销售商品或提供劳务的价格与向公司销售

商品或提供劳务的价格对比如下：

单位：元/kW（不含税）

项目 2020年1-9月 2019年 2018年 2017年

海上风电勘测设计

上海设计院向三峡新能源提供服务价格 172.59 / 180.94 204.41

上海设计院向无关联第三方提供服务价格 241.51 / / 263.99

陆上风电勘测设计

上海设计院向三峡新能源提供服务价格 / / 24.53 31.33

上海设计院向无关联第三方提供服务价格 16.04 21.63 / /

注：上述数据根据当年度签订合同对应的金额/合同容量得出，并扣除增值

税。

上海设计院是三峡集团下属大型甲级综合设计院，提供水利、水电、新能

源、环境工程等全过程服务，并以水利设计为核心。 报告期内，上海设计院提供

海上及陆上风电勘测设计项目较少，除向三峡新能源提供服务外，对外仅2017

年签订1单海上风电勘测设计合同、2019年签订1单陆上风电勘测设计合同、

2020年各签订1单陆上及海上风电勘测设计合同。 服务类合同中服务内容通常

存在差异，且可比样本量较少，可比性不强，因此上述价格存在一定差异，具有

合理性。

报告期内，公司向上海设计院及相关可比企业采购海上风电勘察设计服务

价格对比如下：

单位：元/千瓦（含税）

项目 2020年1-9月 2019年 2018年 2017年 报告期平均

向上海院采购价格 182.95 - 191.79 216.67 192.31

向无关联第三方采购价格 166.60 166.67 196.93 200.37 181.95

差异 16.35 - -5.14 16.30 10.36

注：上述统计时间为公司与相关供应商签订合同时间，2019年公司与上海

院未签订海上风电勘察设计服务合同。

报告期内，公司向上海院及相关可比企业采购陆上风电勘察设计服务价格

对比如下：

单位：元/千瓦（含税）

项目 2020年1-9月 2019年 2018年 2017年 报告期平均

向上海院采购价格 - - 26.00 33.21 28.30

向无关联第三方采购价格 20.89 38.96 31.00 30.86 27.98

差异 - - -5.00 2.35 -0.32

注： 上述统计时间为公司与相关供应商签订合同时间，2019年和2020年

1-9月公司与上海院未签订陆上风电勘察设计服务合同。

综上所述，上海设计院向第三方销售商品或提供劳务的价格与向发行人销

售商品或提供劳务的价格差异具有合理性，定价公允。

（2）销售商品及提供劳务

报告期内，公司向关联方销售商品及提供劳务情况如下：

单位：万元

关联方名称 关联方类型 关联交易内容

2020年1-9月 2019年度 2018年度 2017年度

金额

占营业收

入比例

金额

占营业收

入比例

金额

占营业收

入比例

金额

占营业收

入比例

合营或联营企业

金风科技 合营或联营企业 供电 94.83 0.01% 78.52 0.01%

控股股东

三峡集团 控股股东 提供劳务服务 - - 290.16 0.03% 10.5 0.00%

同受控股股东控制

的企业

三峡物资

同受控股股东控

制的企业

提供劳务 0.80 - 1.35 0.00%

上海院

同受控股股东控

制的企业

提供劳务 0.12 - 0.34 0.00%

合计 95.75 0.01% 370.37 0.04% 10.5 0.00% - -

2019年和2020年1-9月， 公司控股子公司产业园公司向金风科技提供厂

房用电，实现销售收入分别为78.52万元和94.83万元。

报告期内，发行人向三峡集团提供劳务服务的交易背景、必要性及公允性

如下：

①关联交易的原因及必要性

报告期内，三峡集团委托三峡新能源对新能源发电的有关技术进行研究。

三峡集团在相关专业关键技术的研究项目上，会向具有专业领域技术优势

的企业采购劳务，以有效解决专业技术研究和使用的问题。 三峡新能源作为新

能源海上风电领域的龙头企业，三峡集团向公司采购技术服务能够有效地保障

技术研发的质量和效率。

②交易价格的确定方法及其公允性

报告期内，公司向三峡集团提供的劳务服务，相关费用所占比例极低，对三

峡集团及本公司利润影响较小，且相关关联交易定价通过参照向独立第三方支

付的价格协商制定，定价公允。

（3）关联租赁

①经营租赁情况

单位：万元

出租方名称 承租方名称

租赁资产

种类

2020年1-9月确认

的租赁收入/费用

2019年度确认的租

赁收入/费用

2018年度确认的

租赁收入/费用

2017年度确认的

租赁收入/费用

产业园公司 金风科技 房屋 2,108.03 35.52 - -

三峡资管

三峡新能源淮南光

伏发电有限公司

房屋 - 120.18 - -

产业园公司 三峡物资 房屋 9.26 7.94 - -

产业园公司 上海院 房屋 2.09 5.54 - -

海峡发电 上海院 房屋 15.62 15.62 - -

②融资租赁承租情况

单位：万元

出租方名称 承租方名称

租赁资产

种类

2020年1-9月确

认的融资费用

2019年度确认

的融资费用

年限 租赁起始日 租赁终止日

三峡融资租赁

铜川市峡光新能源发电有

限公司

机器设备 1,516.61 1,679.65 10年 2019.6.28 2029.6.28

三峡融资租赁 阳江发电 机器设备 4,805.55 1,731.45 15年 2019.6.21 2034.6.21

三峡融资租赁

重庆市巫山县成光新能源

有限公司

机器设备 443.57 326.71 12年 2019.5.20 2031.3.20

三峡融资租赁

内蒙古四华新能源开发有

限公司

机器设备 2,642.91 - 10年、12年 2018.12.14 2030.12.14

三峡融资租赁 福清海峡发电有限公司 机器设备 634.73 - 18年 2020.4.29 2038.4.29

公司关联融资租赁承租定价通过参照向独立第三方承租的价格协商制定，

定价公允。 其中，10年期实际租赁融资成本为五年期以上人民币贷款基准利率

基准（含增值税）下浮10%和五年期以上贷款市场报价利率（LPR）减39个基

点；12年期实际租赁融资成本为五年期以上人民币贷款基准利率基准（含增值

税）和五年期以上贷款市场报价利率（LPR）减39个基点；15年期融资租赁实

际租赁融资成本为五年期以上人民币贷款基准利率基准（含增值税）下浮9%；

18年期实际租赁融资成本为五年期以上贷款市场报价利率 （LPR） 减39个基

点，与公司向独立第三方融资租赁的成本基本一致。

（4）关键管理人员薪酬

单位：万元

项目名称 2020年1-9月 2019年度 2018年度 2017年度

薪酬合计 325.79 467.69 543.62 478.44

人数 11 11 14 9

（5）三峡财务存贷款及委托理财

①三峡财务的设立依据及向公司提供金融服务的具体形式与业务背景

1997年11月5日，中国人民银行出具《关于三峡财务有限责任公司开业的

批复》（银复[1997]437号），批准三峡财务正式开业，并核准其章程。 三峡财务

是专门服务于三峡集团及其成员单位的非银行金融机构， 注册资本50亿元人

民币。

三峡财务根据建立现代企业制度的要求，按照《公司法》及有关金融法律、

法规运作，法人治理结构健全。三峡财务以“服务集团、服务三峡” 为宗旨，秉承

“集团为先、服务为重、规范稳健、开拓创新” 的经营理念，在中国银行保险监督

管理委员会的监督管理下，依法开展各项业务。截至本招股意向书摘要签署日，

三峡财务已开办存款、贷款、结算、拆借、债券交易、投资银行等多项业务，并正

持续、健康向前发展。

报告期内，三峡财务向公司主要提供了包括自营贷款、委托贷款、票据等金

融业务。公司作为三峡集团的成员单位，是三峡财务的服务对象，接受三峡财务

提供的全面金融服务。

②公司与三峡财务签订金融服务协议情况

2020年2月28日，公司2020年第一次临时股东大会审议通过《关于公司日

常关联交易框架协议及预计2019年度日常关联交易金额上限的议案》，并与关

联方三峡财务签订了《中国三峡新能源（集团）股份有限公司与三峡财务有限

责任公司金融服务协议》，约定三峡财务（乙方）为公司（甲方）提供金融服

务，包括但不限于存款与结算、授信额度、委托贷款、财务顾问等服务，对相关交

易的定价原则、公司存款的安全性以及公司资金的及时调拨等事项进行了明确

约定，具体内容如下：

“第三条定价原则和依据

甲乙双方承诺定价将遵循公平合理的原则，以市场公允价格为基础，且原

则上不偏离独立第三方的价格或收费标准，任何一方不得利用关联交易损害另

一方的利益。 具体定价原则如下：

1、存款的利率不低于中国人民银行同期基准利率，也不低于集团公司其他

成员单位在乙方的存款利率。

2、 乙方向甲方提供的贷款利率参照中国人民银行发布的人民币贷款基准

利率， 或全国银行间同业拆借中心报出的最近一期贷款市场报价利率（LPR）

考虑浮动幅度确定，实际执行利率不高于国内其他金融机构向甲方提供的同期

同档次贷款利率平均水平。

3、结算业务涉及的劳务费、委托贷款费用、开立承兑汇票、信用证和保函收

取的费用，按各具体合同的规定执行，不高于可比的行业平均水平。

4、财务顾问的收费标准不高于同行业标准，由双方商定执行。

第四条甲方的权利和义务

（一）甲方依据本协议享有以下权利：

……要求乙方对甲方存款的安全性和流动性作出承诺和保证。

第五条乙方的权利和义务

（二）乙方依据本协议，承担以下义务：

1、乙方应确保甲方可以及时调拨、划转或收回存放在乙方的相关存款；”

③贷款情况

单位：万元

序号 2020年9月末余额 2019年末余额 2018年末余额 2017年末余额 起始日 到期日

1 100.00 100.00 100.00 - 2018/6/29 2031/6/29

2 12,000.00 13,000.00 16,700.00 - 2018/4/2 2023/4/2

3 - 324.00 364.00 392.00 2016/5/27 2028/5/26

4 - 5,680.00 6,760.00 7,840.00 2015/5/28 2025/5/28

5 28,400.00 29,200.00 30,800.00 30,800.00 2014/12/30 2029/12/29

6 - 681.50 748.16 814.82 2014/6.6 2029/6/5

7 1,895.00 4,291.00 5,083.00 5,875.00 2014/10/21 2026/10/19

8 1,350.00 1,500.00 1,800.00 2,050.00 2014/1/9 2025/1/8

9 - 3,470.00 3,804.00 4,117.00 2013/3/5 2028/3/5

10 - 4,264.06 5,353.96 5,670.56 2012/10/15 2022/10/14

11 - - 2,815.00 5,500.00 2011/10/28 2022/9/28

12 - - 131.00 4,377.00 2011/9/15 2021/9/15

13 - - - 345.00 2011/3/15 2022/9/28

14 - - 6,268.00 9,738.00 2010/12/14 2020/12/14

15 3,923.00 4,781.00 6,374.00 7,804.00 2010/9/13 2022/9/12

16 - 6,500.00 8,000.00 9,500.00 2009/6/25 2024/6/25

17 - 270,000.00 - - 2019/12/20 2020/12/20

18 1,200.00 - - - 2020/9/25 2034/8/20

19 3,099.00 2020/8/27 2033/8/30

合计 51,967.00 343,791.22 95,101.12 94,823.38

2019年12月17日， 公司召开2019年第三次临时股东大会并审议通过其向

三峡集团申请60亿元贷款的议案，公司根据2019年投资计划和经营预算，考虑

年底资金需求和流动资金需求，向三峡集团或三峡财务申请贷款额度60亿元。

2019年12月20日，公司与三峡财务签订《人民币额度借款合同》，约定公司向

三峡财务借款，借款上限为30亿元，截至2019年12月31日实际提款27亿元。

④存款情况

报告期内，公司在三峡财务存款，截至报告期各期末，存款余额情况如下：

单位：万元

项目 2020年9月末 2019年末 2018年末 2017年末

存款余额 123,453.58 349,122.54 311,877.97 230,261.87

⑤委托理财

报告期内，公司委托三峡财务对公司货币资金进行理财管理，公司相应支

付管理费。

单位：万元

项目 2020年9月末 2019年末 2018年末 2017年末

委托理财余额 - - 300,000.00 30,000.00

截至2019年10月17日，公司已收回全部委托理财资金，公司未来将不再委

托三峡财务进行理财。

报告期内，公司购买三峡财务银行理财产品管理费如下：

单位：万元

项目 2020年1-9月 2019年度 2018年度 2017年度

委托理财管理费 - 918.85 2,225.54 1,040.22

⑥报告期内关联方利息收支情况

单位：万元

关联方名称 交易内容 2020年1-9月 2019年度 2018年度 2017年度

三峡财务 存款利息收入 2,165.69 3,814.60 3,028.18 2,428.65

三峡财务 借款利息支出 3,654.72 4,340.20 4,453.89 4,347.15

三峡财务 手续费及佣金支出 37.27 530.96 911.51 642.47

⑦三峡财务存贷款及委托理财必要性、合理性及公允性

报告期内，三峡财务向公司提供存款、贷款、委托理财等金融服务时，提供

不逊于公司可从独立第三方获得的条件。 不同于其他第三方商业银行，三峡财

务是专门服务于三峡集团及其成员单位的非银行金融机构。 三峡财务以“服务

集团、服务三峡” 为宗旨，秉承“集团为先、服务为重、规范稳健、开拓创新” 的

经营理念，因此公司在三峡财务资金结算较其他商业银行更便捷，沟通效率高，

服务质量好，确保及时的完成公司各项业务。 此外，三峡财务向公司提供存款、

贷款及委托理财业务的必要性与合理性还包括：

存款业务方面，公司可以及时调拨、划转或收回存放在三峡财务的相关存

款，且三峡财务通过规范制度、提供网银服务等措施保障公司资金存放和调拨

合规、安全。三峡财务对于转账和结算规定了明确和严格的结算期，且资金划拨

的响应速度通常快于其他第三方商业银行。三峡财务能够通过资金清算系统确

保资金划拨即时到账， 并严格按照公司转账和结算指令要求实现资金调拨，保

证结算款项划付的准确及时。

贷款业务方面，三峡财务能够及时解决公司急需的资金，保证公司生产经

营的正常进行，提升了公司货币资金管理效率，为公司的发展提供支持。

综上所述，报告期内公司在三峡财务进行存贷款具有商业合理性，相关关

联交易具有必要性。

A.存款利率对比

公司向三峡财务的存款利率主要分为活期存款利率和通知存款利率两种，

活期存款利率与市场利率的比较情况如下：

时间

活期存款

市场利率 财务公司利率

2015年10月24日至今 0.30%、央行基准0.35% 0.455%

通知存款利率与市场利率的比较情况如下：

时间

通知存款利率

市场利率 财务公司利率

1天（中农工建） 0.55% 1.04%

7天（中农工建） 1.10% 1.755%

报告期内，发行人向三峡财务的存款利率按期限与市场利率及央行基准利

率的比较情况如下：

存款种类 活期存款 一天通知存款 七天通知存款

央行基准利率 0.35% 0.80% 1.35%

商业银行

中国工商银行股份有限公司 0.30% 0.55% 1.10%

中国农业银行股份有限公司 0.30% 0.55% 1.10%

中国建设银行股份有限公司 0.30% 0.55% 1.10%

中国银行股份有限公司 0.30% 0.55% 1.10%

丹东银行股份有限公司 0.45% 1.05% 1.78%

齐商银行股份有限公司 0.35% 1.12% 1.89%

鞍山银行股份有限公司 0.420% 1.040% 1.755%

葫芦岛银行股份有限公司 0.420% 1.040% 1.755%

抚顺银行股份有限公司 0.455% 0.800% 1.350%

辽阳银行股份有限公司 0.455% 1.056% 1.782%

阜新银行股份有限公司 0.490% 0.950% 2.025%

大连农村商业银行股份有限公司 0.350% 1.080% 1.822%

沈阳农村商业银行股份有限公司 0.455% 1.080% 1.8225%

财务公司

中海石油财务有限责任公司 0.455% 1.040% 1.755%

河南能源化工集团财务有限公司 0.455% - -

北京金融街集团财务有限公司 0.455% 1.040% 1.755%

北京首都旅游集团财务有限公司 0.455%~0.49% 1.040%~1.12% 1.755%~1.54%

万向财务有限公司 0.455% 1.040% 1.755%

市场利率区间 0.30%~0.490% 0.55%~1.080% 1.10%~2.025%

三峡财务利率 0.455% 1.040% 1.755%

注：上述市场利率区间数据为各商业银行官方网站公告市场利率及财务公

司公开披露数据。

三峡财务向发行人提供金融服务时，提供不逊于发行人可从独立第三方获

得的条件。报告期内，发行人向三峡财务的存款利率主要分为活期存款利率、一

天通知存款利率和七天通知存款利率， 经比较与市场存款利率区间基本一致，

相关利率公允。

B.贷款利率对比

报告期内，发行人向三峡财务及相关市场机构贷款情况如下：

a.发行人在三峡财务及商业银行的贷款利率水平

贷款种类 一年以内（含） 一至五年（含） 五年以上

三峡财务利率

合同金额（万元） 300,000 27,700 460,700

利率 3.915%

4.5125%；

4.75%

4.41%；

4.655%；

4.9%

市场利率

中国工商银行股份有限公司

合同金额（万元） / / 2,232,440

利率 / /

4.41%、4.508%、4.655%、4.9%、

4.91%

中国农业银行股份有限公司

合同金额（万元） / 11,500 1,809,859

利率 / 4.275%、4.9%

4.41%、4.508%、4.557%、

4.606%、4.655%、4.753%、

4.802%、4.9%

中国银行股份有限公司

合同金额（万元） / / 292,875

利率 / / 4.41%、4.508%、4.655%、4.9%

中国建设银行股份有限公司

合同金额（万元） 30,000 / 1,361,542

利率 4.35% / 4.41%、4.655%、4.753%、4.9%

国家开发银行

合同金额（万元） 39,600 / 1,822,700

利率 3.915% /

4.361%、4.41%、4.655%、

4.802%、4.9%

北京银行股份有限公司

合同金额（万元） / / 173,000

利率 / / 4.41%

中国进出口银行

合同金额（万元） / / 54,000

利率 / / 5.88%

交通银行股份有限公司

合同金额（万元） / / 348,000

利率 / /

4.41%；

4.655%；

4.9%

上海浦东发展银行股份有限公

司

合同金额（万元） 40,000 / /

利率 3.915% / /

b.发行人在其它金融机构的贷款利率水平及私募债融资利率水平

贷款/融资种类 一年以内（含） 一至五年（含） 五年以上

融资租赁公司等其

它金融机构

合同金额（万元） 79,518.45 47,200 2,252,782.98

利率

3.915%；

3.9463%;

4.22%;

4.35%

4.275%；

5.1%

3.7168%；

3.7300%；

3.8300%；

3.8883%；

3.93%；

4.0751%；

4.1912%；

4.3970%；

4.41%；

4.5815%；

4.655%；

4.802%；

4.9%；

5.15%；

6%；

6.5%

私募债

金额（万元） - 900,000 -

利率 -

2.95%；3.35%；

3.4%；4.1%；5.45%

-

c. 发行人向三峡财务贷款利率与商业银行等金融机构利率及央行基准利

率的比较

报告期内，发行人向三峡财务的贷款利率按期限与商业银行等金融机构的

贷款利率及央行基准利率的比较情况如下：

贷款种类 一年以内（含） 一至五年（含） 五年以上

央行基准利率 4.35% 4.75% 4.90%

三峡财务利率 3.915% 4.5125%~4.75% 4.41%~4.90%

发行人在商业银行等金融机构的贷

款利率区间

3.915%~4.35% 2.95%~5.45% 3.7168%~6.5%

经比较，发行人从三峡财务取得的贷款利率与央行基准利率相同或略低于

央行基准利率，且发行人从三峡财务取得的贷款利率区间与市场贷款利率区间

基本一致，相关利率公允。

C.委托理财管理费对比

公司向关联方支付的委托理财管理费定价公允，根据公司与三峡财务签署

的《受托资产管理合同》约定，合同终止时若受托资产的实际年收益率低于同

期限央行基准存款利率，三峡财务免收投资管理费；若受托资产的实际年收益

率高于同期限央行基准存款利率，三峡财务在超过的部分中收取20%作为投资

管理费。

根据《商业银行服务价格管理办法》《中国银监会非银部关于转发银监会

整治商业银行金融机构不规范经营有关文件的通知》等规定，参照银行、基金

公司及证券公司中间业务收费标准，三峡财务制定了《三峡财务有限责任公司

中间业务收费标准》，规定了三峡财务受托投资业务管理费收费标准，与行业

收费标准对比情况如下：

收费类别 行业收费标准 三峡财务管理费收费标准

受托投资业务管理费

按年收取受托资产本金的1%-3%或某一基

准之上的10%-80%

以合同签订时间同期央行定期存款基准利率为基准， 投资收益

不超过该基准免收，超过该基准则按超过基准部分的20%收取。

特殊情况经证券投资委员会、总经理办公会审议后决定

注：投资收益指报告期某受托投资合同项下本利和与本金之间的差额。

公司向关联方支付的委托管理费标准与行业标准不存在较大差异，报告期

内公司向关联方支付的委托管理费符合《受托资产管理合同》约定，相关管理

费定价公允。

⑧三峡财务存、贷款占同期同类交易的比重及发展趋势

A.发行人向三峡财务存、贷款发生金额占同期同类交易的比重

报告期内，公司与三峡财务存、贷款金额及占比情况如下：

单位：万元

时间

日均存款

三峡财务 无关联第三方 合计 三峡财务占比

2020年1-9月 260,341.20 77,996.05 338,337.25 76.95%

2019年 299,815.66 119,531.54 419,347.20 71.50%

2018年 280,104.42 54,964.84 335,069.26 83.60%

2017年 262,601.45 54,298.90 316,900.35 82.87%

时间

日均贷款

三峡财务 无关联第三方 合计 三峡财务占比

2020年1-9月 110,950.83 4,877,592.26 4,988,543.09 2.22%

2019年 81,330.99 2,125,967.62 2,207,298.61 3.68%

2018年 89,475.42 1,724,169.33 1,813,644.75 4.93%

2017年 98,153.31 1,601,032.11 1,699,185.42 5.78%

2020年1-9月，发行人在三峡财务的日均贷款已高于日均存款，随着公司

业务不断发展壮大，与外部金融机构合作增多，未来与三峡财务相关交易规模

及占同期同类交易的比重预计逐步减少。

B.发行人从三峡财务贷款的合理性

公司在三峡财务的贷款分为中长期项目贷款和短期流动资金贷款，其中项

目贷款均以下属项目公司为主体签订，在项目建设期提款，后续按照还款计划

逐年还款，相关项目公司在三峡财务不存在大额存款情形。

流动资金贷款主要是2019年底公司总部存在一定资金缺口， 为了解决短

期资金周转需求因而向三峡财务借款，在相关借款发生时，发行人不存在于三

峡财务大额存款的情形。

C.不存在资金依赖，及对公司资金独立性不存在不利影响

公司独立地做出财务决策， 三峡集团对公司不存在强制性资金归集要求，

在三峡财务的存款转换为其他商业银行存款不存在障碍。截至本招股意向书摘

要签署日，公司授信规模逾六百亿元，信用评级为AAA级，在银行间交易商协

会多次注册并发行债务融资工具，能够方便快速的从外部金融机构或投资者获

取资金，且公司自关联方获取的资金占同期贷款比例较小。因此，公司不存在对

关联方资金依赖情形。

⑨三峡财务存贷款及委托理财对公司经营业绩影响

报告期内，公司向三峡财务支付各项费用、日均存贷款及委托理财余额占

比如下：

项目 2020年1-9月 2019年度 2018年度 2017年度

三峡财务日均存款占日均存款总额比例 76.95% 71.50% 83.60% 82.87%

三峡财务日均贷款占日均贷款总额比例 2.22% 3.68% 4.93% 5.78%

三峡财务借款利息占发行人净利润比例 1.17% 1.42% 1.57% 1.70%

三峡财务手续费费用占发行人净利润比例 0.01% 0.14% 0.15% 0.17%

三峡财务委托理财管理费占发行人净利润比例 - 0.31% 0.79% 0.40%

三峡财务委托理财余额占发行人总资产比例 - - 3.52% 0.44%

报告期内，公司向三峡财务支付的借款利息、手续费费用及委托理财管理

费占公司同期净利润比例均较低，三峡财务存贷款及委托理财对公司经营业绩

影响较小。

⑩对关联方不存在资金依赖及对公司资金独立性不存在不利影响

公司依据《中国三峡新能源有限公司贯彻落实“三重一大” 决策制度实施

办法》《中国三峡新能源（集团）股份有限公司财务管理制度》《中国三峡新能

源(集团)股份有限公司对外担保管理制度》《中国三峡新能源（集团）股份有限

公司关联交易管理制度》《中国三峡新能源有限公司自助报销系统管理办法

(试行)》《中国三峡新能源有限公司资金支付和费用报销规定》等制度规定，管

理公司资金活动，且公司严格执行上述内部控制及资金管理相关制度。 报告期

内，三峡财务向发行人提供金融服务时，提供不逊于公司可从独立第三方获得

的条件，且相关资金业务是必要的，并支持了公司的发展。

公司独立地做出财务决策，在三峡财务的存款转换为其他商业银行存款不

存在障碍。截至本招股意向书摘要签署日，公司授信规模逾六百亿元，信用评级

为AAA级，在银行间交易商协会多次注册并发行债务融资工具，能够方便快速

的从外部金融机构或投资者获取资金，且公司自关联方获取的资金占同期贷款

比例较小。 因此，公司不存在对关联方资金依赖情形。

报告期内，三峡集团对公司不存在强制性资金归集要求，上述业务的发生

均为公司独立自主决策，且均已履行相关决策程序，不存在三峡集团统一安排

和规划情形。

?公司与三峡财务存贷款及购买理财产品的会计处理

A.公司与三峡财务存贷款的会计处理

公司在三峡财务存款，在“银行存款” 科目核算，收到存款利息计入财务费

用利息收入。公司收到三峡财务贷款，按借款期限计入短期借款或长期借款，每

月按实际贷款利率计提贷款利息，按贷款用途计入财务费用或在建工程。

B.公司与三峡财务购买理财产品的会计处理

在原金融工具准则下，公司委托三峡财务购买理财产品，初始按支付的对

价确认可供出售金融资产，后续按公允价值计量，公允价值变动计入其他综合

收益，处置时，取得的对价与账面成本差额确认投资收益，之前计入其他综合收

益的累计利得或损失转入投资收益。

在新金融工具准则下，公司委托三峡财务购买理财产品，依据企业管理理

财产品的业务模式和合同现金流量特征，将其分类为以公允价值计量且其变动

计入当期损益的金融资产，初始按支付的对价确认交易性金融资产，后续按公

允价值计量，公允价值变动计入公允价值变动损益，处置时，取得的对价与账面

成本差额确认投资收益。

?公司与三峡财务存贷款及购买理财产品的资金流转情况

A.存贷款资金流转情况

报告期内，三峡财务向公司提供存贷款的资金流转情况如下：

单位：万元

序号 发生时间 转入金额 转出金额 类型

1 2020/9/25 1200.00 银团贷款

2 2020/9/21 33.33 借款归还

3 2020/8/24 5,140.00 借款归还

4 2020/8/24 304.00 借款归还

5 2020/8/20 1,834.48 借款归还

6 2020/8/20 1,834.48 借款归还

7 2020/8/20 1,000.00 借款归还

8 2020/7/30 880.00 借款归还

9 2020/7/20 188.00 借款归还

10 2020/6/21 396.00 借款归还

11 2020/6/21 540.00 借款归还

12 2020/6/17 150.00 借款归还

13 2020/6/11 4,250.00 借款归还

14 2020/4/30 858.00 借款归还

15 2020/4/25 1,370.00 借款归还

16 2020/3/21 20.00 借款归还

17 2020/3/20 33.33 借款归还

18 2020/3/20 297.55 借款归还

19 2020/3/20 297.55 借款归还

20 2020/2/28 170,000.00 归还循环额度贷款

21 2020/1/20 167.00 借款归还

22 2020/1/17 100,000.00 归还循环额度贷款

23 2019/12/21 396.00 借款归还

24 2019/12/21 540.00 借款归还

25 2019/12/21 150.00 借款归还

26 2019/12/20 270,000.00 循环额度贷款

27 2019/12/3 4,533.00 借款归还

28 2019/11/21 1,205.00 借款归还

29 2019/11/1 1,700.00 借款归还

30 2019/11/1 817.00 借款归还

31 2019/10/25 750.00 借款归还

32 2019/9/21 20.00 借款归还

33 2019/9/20 33.33 借款归还

34 2019/8/9 595.10 借款归还

35 2019/8/6 1,000.00 借款归还

36 2019/7/19 167.00 借款归还

37 2019/6/21 396.00 借款归还

38 2019/6/21 1,735.00 借款归还

39 2019/6/21 540.00 借款归还

40 2019/6/21 131.00 借款归还

41 2019/6/21 150.00 借款归还

42 2019/5/21 1,610.00 借款归还

43 2019/4/30 776.00 借款归还

44 2019/4/25 750.00 借款归还

45 2019/4/2 1,000.00 借款归还

46 2019/3/21 33.33 借款归还

47 2019/3/21 20.00 借款归还

48 2019/3/21 494.80 借款归还

49 2019/1/18 167.00 借款归还

50 2018/12/21 396.00 借款归还

51 2018/12/21 1,735.00 借款归还

52 2018/12/21 540.00 借款归还

53 2018/12/21 2,208.00 借款归还

54 2018/12/21 150.00 借款归还

55 2018/11/21 1,515.00 借款归还

56 2018/11/1 735.00 借款归还

57 2018/10/25 750.00 借款归还

58 2018/9/28 316.60 借款归还

59 2018/9/21 33.33 借款归还

60 2018/9/21 20.00 借款归还

61 2018/7/20 167.00 借款归还

62 2018/7/13 1,000.00 借款归还

63 2018/6/29 100.00 项目贷款

64 2018/6/21 396.00 借款归还

65 2018/6/21 1,735.00 借款归还

66 2018/6/21 540.00 借款归还

67 2018/6/21 2,038.00 借款归还

68 2018/6/21 100.00 借款归还

69 2018/5/21 1,515.00 借款归还

70 2018/4/30 695.00 借款归还

71 2018/4/25 750.00 借款归还

72 2018/4/2 17,700.00 项目贷款

73 2018/3/21 33.33 借款归还

74 2018/3/21 8.00 借款归还

75 2018/1/19 146.00 借款归还

76 2017/12/21 396.00 借款归还

77 2017/12/21 1,735.00 借款归还

78 2017/12/21 540.00 借款归还

79 2017/12/21 2,038.00 借款归还

80 2017/12/21 100.00 借款归还

81 2017/12/1 495.44 借款归还

82 2017/11/21 1,421.00 借款归还

83 2017/11/1 654.00 借款归还

84 2017/10/25 750.00 借款归还

85 2017/9/21 8.00 借款归还

86 2017/9/20 33.33 借款归还

87 2017/9/1 300.00 借款归还

88 2017/7/20 146.00 借款归还

89 2017/6/21 396.00 借款归还

90 2017/6/21 1,735.00 借款归还

91 2017/6/21 540.00 借款归还

92 2017/6/21 1,868.00 借款归还

93 2017/6/19 100.00 借款归还

94 2017/5/19 1,421.00 借款归还

95 2017/5/2 654.00 借款归还

96 2017/4/25 750.00 借款归还

97 2017/3/21 684.06 借款归还

98 2017/3/20 33.33 借款归还

99 2017/2/27 2,758.00 借款归还

100 2017/2/9 7,000.00 借款归还

101 2017/1/23 11,500.00 借款归还

102 2017/1/20 146.00 借款归还

B.购买理财产品的资金流转情况

报告期内，三峡财务向公司提供委托理财服务的资金流转情况如下：

单位：万元

序号 发生时间 转入金额 转出金额 类型

1 2019/10/14 459.44 投资收益

2 2019/10/10 60,000.00 理财本金

3 2019/8/30 1,264.42 投资收益

4 2019/8/30 371.07 投资收益

5 2019/8/26 100,000.00 理财本金

6 2019/8/26 36,000.00 理财本金

7 2019/7/8 60,000.00 理财本金

8 2019/5/28 1,041.52 投资收益

9 2019/5/23 100,000.00 理财本金

10 2019/4/25 36,000.00 理财本金

11 2019/4/16 983.95 投资收益

12 2019/4/10 100,000.00 理财本金

13 2019/4/9 1,200.69 投资收益

14 2019/4/9 100,000.00 理财本金

15 2019/3/26 100,000.00 理财本金

16 2019/3/6 886.11 投资收益

17 2019/2/21 100,000.00 理财本金

18 2019/1/22 100,000.00 理财本金

19 2018/12/25 100,000.00 理财本金

20 2018/11/28 200,000.00 理财本金

21 2018/11/28 2,077.13 投资收益

22 2018/11/19 100,000.00 理财本金

23 2018/11/19 100,000.00 理财本金

24 2018/10/26 30,000.00 委托理财本金

25 2018/10/26 517.22 理财收益

26 2018/10/26 250,000.00 理财本金

27 2018/10/26 16,925.55 投资收益

28 2018/9/10 200,000.00 理财本金

29 2018/8/31 100,000.00 理财本金

30 2018/8/15 200,000.00 理财本金

31 2018/7/31 200,000.00 理财本金

32 2018/7/6 150,000.00 理财本金

33 2018/5/18 100,000.00 理财本金

34 2018/5/14 30,000.00 委托理财本金

35 2018/4/16 30,000.00 委托理财本金

36 2018/4/16 283.82 理财收益

37 2018/4/12 1,000,000.00 理财本金

38 2017/12/22 30,000.00 委托理财本金

39 2017/11/30 10,000.00 委托理财本金

40 2017/11/30 5,000.00 委托理财本金

41 2017/11/30 199.04 理财收益

42 2017/8/18 5,000.00 委托理财本金

43 2017/7/18 10,000.00 委托理财本金

三峡集团、三峡财务偿债能力分析及发行人在三峡财务存款的安全性

A.三峡集团偿债能力分析

报告期内，三峡集团偿债能力主要指标如下：

项目

2020年9月30日或

2020年1-9月

2019年12月31日或

2019年度

2018年12月31日或

2018年度

2017年12月31日或

2017年度

流动比率（倍） 0.73 0.70 0.69 0.56

速动比率（倍） 0.72 0.69 0.67 0.54

资产负债率（%） 50.68 49.58 47.27 47.02

利息保障倍数 7.60 6.20 5.69 6.02

2017年末、2018年末和2019年末， 三峡集团的流动比率分别为0.56、0.69

和0.70，速动比率分别为0.54、0.67和0.69。 2017年末、2018年末和2019年末，三

峡集团资产负债率分别为47.02%、47.27%和49.58%， 三峡集团财务结构保持

稳健。截至2020年9月30日，三峡集团流动比率、速动比率分别为0.73和0.72，较

2019年末有所提升，且资产负债率基本维持不变，体现了三峡集团总体保持良

好的偿债能力。

2017-2019年及2020年1-9月， 三峡集团利息保障倍数 （EBIT/利息费

用）分别为6.02、5.69、6.20和7.60，总体较高，反映三峡集团偿债能力较强。

B.三峡财务偿债能力分析

报告期内，三峡财务偿债能力主要指标如下：

项目 2020年9月30日或2020年1-9月 2019年末/2019年度 2018年末/2018年度 2017年末/2017年度

流动比率（倍） 0.28 0.40 0.49 0.51

速动比率（倍） 0.28 0.40 0.49 0.51

资产负债率（%） 77.48 84.03 82.42 79.93

核心一级资本充足率（%） 21.93 18.44 22.05 23.44

2017年末、2018年末和2019年末， 三峡财务的流动比率分别为0.51、0.49

和0.40，速动比率分别为0.51、0.49和0.40。 2017年末、2018年末和2019年末，三

峡财务资产负债率分别为79.93%、82.42%和84.03%， 三峡财务资产负债率较

为平稳。截至2020年9月30日，三峡财务流动比率、速动比率分别为0.28和0.28，

流动比率和速动比率较低，符合三峡财务所从事的资本密集型产业特征。 截至

2020年9月30日，三峡财务资产负债率为77.48%，基本维持不变。

2017-2019年及2020年9月末， 三峡财务核心资本充足率分别为23.44%、

22.05%、18.44%和21.93%，总体较高，反映三峡财务偿债能力较强。

综上所述，三峡财务偿债能力较强，不存在重大偿债风险。

C.发行人历史上及目前在三峡财务的存款不存在受限情形

（下转A56版）

（上接A54版）
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