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理财“公募潮” 是否终结

私募眼里的

“公募C位”

在公募基金2020年年报里，有

很多普通投资者平常没有注意到的

信息。

譬如， 在许多私募大佬的产品

中， 会将公募基金产品作为资产配

置对象， 而且一买还就是大手笔。

Wind数据统计， 公募基金披露的

2020年年报显示， 有148只公募基金

产品的前十大持有人中， 出现了私

募基金的身影， 豪气者动辄掷出数

千万资金， 有些甚至占据单一产品

的比例达到17%。

这多少有点打破常规的意味。 在

普通投资者眼里，私募基金和公募基

金不过一字之差，其实质都是以证券

市场作为投资对象，尤其是股市和债

市，本质上大同小异。 在他们的理解

当中，私募投资经理和公募基金经理

干的都是同样的活儿，如果私募投资

经理将公募产品作为投资对象，那投

资者又何必将资金投入到门槛更高、

费用更高、缺乏透明度且风险更高的

私募产品中，直接买入公募产品岂不

是更好吗？

但在部分私募投资经理的眼

里，又是另一番景象：如果真的有放

心购买的公募基金产品，门槛低、费

用低而且透明度极高， 风险收益比

“一览无遗” ，为什么不可以借道公

募来投资股市和债市呢？ 虽然绕了

路，但投资的本质并没有发生变化，

而且可能获得更高的收益率， 何乐

而不为？

私募“小九九” 的背后，其实是

近年来私募基金平均业绩屡屡跑输

公募基金的现实环境。 造成这种现象

的成因， 不仅有A股市场结构性行情

的屡屡强化，还有公募基金投研平台

在更多资源倾斜下的不断夯实和壮

大。 可以说，许多龙头公募基金公司

乃至于部分强势的中型基金公司，其

常年沉淀积累的研究力量以及可以

动用的外部研究力量，即便是顶尖的

私募基金也难以匹敌。

在A股投资愈发重视基本面的

时代， 研究力量的高低已成为投资

制胜的核心要素。 与其说私募基金

是看重公募基金的业绩， 倒不如说

私募基金是重视公募基金雄厚的研

究实力， 借道获取深度研究得来的

超额收益。

从另一个角度去观察，这也是公

募基金产品愈发得到市场认可，并逐

渐成为大众资产配置重要组成部分

的一个新标志。 私募站在公募基金产

品“C位” 的现象，未来也有可能成为

一种新的潮流。


