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项目

2020年1-10月 2019年度 2018年度

金额 占比 金额 占比 金额 占比

供电收入 6,675.15 31.09 6,861.48 25.74 6,946.91 27.64

发热收入 10,074.60 46.91 14,267.93 53.52 14,317.17 56.97

污泥处置 4,695.40 21.87 5,313.75 19.93 3,720.78 14.81

其他收入 27.52 0.13 215.01 0.81 145.25 0.58

合计 21,472.67 100.00 26,658.17 100.00 25,130.11 100.00

注：以上数据未经最终审计。

报告期内，宏泽热电主营业务收入主要包括供电收入、发热收入和污泥处置收入，合计占主营业务收

入99.87%。

针对供热收入，会计师核查了宏泽热电月度供热报表及抽取了部分供热合同，根据系统记录的流量

表数及结算汽价，复核各月确认的供热收入；针对发电收入，会计师复核了上网电量确认单，根据省发改

委规定的上网电价，复核了各期应确认的上网电价（含脱硫、脱硝、除尘电价）、省补电价及国补电价；针

对污泥处置收入，会计师获取了各月接收的污泥进量统计表及抽取了部分污泥处置合同，根据污泥进量

统计表及结算单价，复核各月确认的污泥处置收入。

报告期内，宏泽热电主营业务成本情况如下：

单位：万元，%

项目

2020年1-10月 2019年度 2018年度

金额 占比 金额 占比 金额 占比

人工成本 989.73 5.43 1,107.33 6.34 1,011.49 6.27

折旧与摊销 3,799.38 20.85 4,015.30 23.00 2,491.71 15.44

燃煤费 9,474.74 52.00 8,253.76 47.27 9,444.07 58.53

维修费 840.48 4.61 867.28 4.97 265.43 1.65

水电费 884.51 4.85 989.59 5.67 1,290.90 8.00

材料费 1,302.99 7.15 1,276.88 7.31 1,102.85 6.83

其他 927.83 5.09 951.33 5.45 529.07 3.28

合计 18,219.65 100.00 17,461.48 100.00 16,135.52 100.00

注：以上数据未经最终审计。

报告期内，宏泽热电主营业务成本主要为人工费用、折旧与摊销、燃煤费、维修费、水电费、运维材料

和其他费用等。其中折旧与摊销和燃煤费合计占总成本的70%以上。报告期内，宏泽热电主营业务成本较

上年略有增长，主要系燃煤费、维修费及其他费用中劳务费和污水处理费增加所致。 针对上述成本，会计

师核查了月度工资单、材料收发存明细表、维修及劳务结算单等，复核了资产的折旧摊销。

综上，报告期内，宏泽热电的收入确认审慎、成本计量完整。

（三）蓝天碧水

1、销售价格确认方式及依据

污水处理单价根据与特许经营权授予方签订的《特许经营协议》及《排水服务协议》约定的处理单

价确定。

2、收入成本确认的具体方法和时点、判断标准

蓝天碧水在客户取得相关商品或服务控制权时点确认收入。在判断客户是否已取得商品或服务控制

权时，公司会考虑下列迹象：（1）公司就该商品或服务享有现时收款权利，即客户就该商品负有现时付款

义务；（2）公司已将该商品的实物转移给客户，即客户已拥有该商品的法定所有权；（3）公司已将该商品

的法定所有权或所有权上的主要风险和报酬转移给客户，即客户已取得该商品所有权上的主要风险和报

酬；（4）客户已接受该商品或服务等。

收入确认的具体方法：根据与特许经营权授予方签订的特许经营协议及排水服务协议，按照协议约

定的处理单价和双方对进水流量进行读数后形成双方签字的付费审批单，确认污水处理服务费收入。

3、标的资产收入确认是否审慎、成本计量是否完整

报告期内，蓝天碧水的主营业务收入情况如下：

单位：万元，%

项目

2020年1-10月 2019年度 2018年度

金额 占比 金额 占比 金额 占比

污水处理服务收入 5,922.13 100.00 6,063.09 100.00 5,607.58 100.00

合计 5,922.13 100.00 6,063.09 100.00 5,607.58 100.00

注：以上数据未经最终审计。

报告期内，蓝天碧水主营业务收入主要为污水处理服务收入，合计占主营业务收入100%。报告期末，

蓝天碧水污水处理服务收入略有增长，主要系部分提标项目投入运营，增加了污水处理量所致。针对污水

处理服务收入，我们获取了双方签字确认的付费审批单，根据各项目的排水服务协议约定的处理单价，复

核各月确认的污水处理服务收入。

报告期内，蓝天碧水的主营业务成本情况如下：

单位：万元，%

项目

2020年1-10月 2019年度 2018年度

金额 占比 金额 占比 金额 占比

人工成本 558.92 18.76 707.44 19.67 666.10 18.65

折旧与摊销 1,359.91 45.64 1,531.85 42.58 1,513.44 42.37

直接材料 163.41 5.48 210.47 5.85 138.26 3.87

动力费 652.04 21.88 802.99 22.32 967.96 27.10

维修费 101.63 3.41 135.61 3.77 140.03 3.92

其他 143.58 4.83 209.02 5.81 146.09 4.09

合计 2,979.49 100.00 3,597.38 100.00 3,571.88 100.00

注：以上数据未经最终审计。

报告期内，蓝天碧水主营业务成本主要为人工费用、折旧与摊销、直接材料、动力费、维修费和其他费

用等。报告期内，蓝天碧水主营业务成本较上期变动不大。针对上述成本，会计师核查了各月工资单、材料

收发存明细表及电费结算单等，复核了资产的折旧摊销。

综上，报告期内，蓝天碧水的收入确认审慎、成本计量完整。

（四）安义自来水

1、销售价格确认方式及依据

根据安义县发改委安发改字[2017]20号关于印发《安义县城市供水价格改革方案》的通知，将安义

县目前五类水价（居民生活用水、工业用水、行政事业用水、基建等经营服务行业用水、特种行业用水。 ）

调整为三类水价（居民生活用水、非居民生活用水、特种用水）。 现行居民用水价格每吨为1.25元/吨，上

调0.30元（含水资源费），一级居民用水价格为1.55元/吨，自2017年9月1日开始执行。 调整前后的具体用

水价格情况如下：

单位：元/吨

用水类别 价格

一类 居民用水三级：1:1.5:3

一类用水 1.55

二类用水 2.33

三类用水 4.65

二类 非居民生活用水 1.86

三类 特种行业用水 7.75

2、收入成本确认的具体方法和时点、判断标准

安义自来水在客户取得相关商品或服务控制权时点确认收入。在判断客户是否已取得商品或服务控

制权时，公司会考虑下列迹象：（1）公司就该商品或服务享有现时收款权利，即客户就该商品负有现时付

款义务；（2）公司已将该商品的实物转移给客户，即客户已拥有该商品的法定所有权；（3）公司已将该商

品的法定所有权或所有权上的主要风险和报酬转移给客户，即客户已取得该商品所有权上的主要风险和

报酬；（4）客户已接受该商品或服务等。

收入确认的具体方法：安义自来水营业部门将上门抄见的实际销售水量及用水性质输入营销管理信

息系统，该系统根据当地物价部门核定的执行单价（不含增值税、污水处理费、公用事业附加费等相关税

费）自动生成应收水费，以此确认自来水销售收入。

3、标的资产收入确认是否审慎、成本计量是否完整

报告期内，安义自来水主营业务收入情况如下：

单位：万元，%

项目

2020年1-10月 2019年度 2018年度

金额 占比 金额 占比 金额 占比

自来水销售 2,396.65 100.00 2,669.14 100.00 2,468.51 100.00

合计 2,396.65 100.00 2,669.14 100.00 2,468.51 100.00

注：以上数据未经最终审计。

报告期内，安义自来水主营业务收入均为自来水销售业务。针对自来水销售业务，会计师核查了营销

管理信息系统及应收水费报表数，根据销售水量、用水性质及核定的执行单价，复核各月确认的自来水销

售收入。

报告期内，安义自来水主营业务成本情况如下：

单位：万元，%

项目

2020年1-10月 2019年度 2018年度

金额 占比 金额 占比 金额 占比

人工成本 134.23 10.96 167.15 12.10 155.02 12.42

直接材料 26.94 2.20 32.23 2.33 29.43 2.36

外购动力 315.10 25.72 347.04 25.13 336.23 26.92

制造费用 746.96 60.97 820.81 59.43 586.30 46.95

其他 1.80 0.15 13.80 1.01 141.79 11.35

合计 1,225.03 100.00 1,381.03 100.00 1,248.78 100.00

注：以上数据未经最终审计。

报告期内，安义自来水主营业务成本主要为人工成本、直接材料、外购动力及制造费用等。 其中外购

动力主要为电费，制造费用主要为计提的人工成本及折旧费用等。针对上述成本，会计师核查了各月工资

单、材料收发存明细表及电费结算单等，复核了资产的折旧摊销等。 报告期内，安义自来水的收入确认审

慎、成本计量完整。

综上，报告期内，标的资产不同项目所对应的标的资产收入确认审慎、成本计量完整。

三、报告期内标的资产应收账款规模、前五大应收对象及是否为关联方、账龄分布，说明坏账准备计

提是否充分，应收账款回款是否存在重大不确定性

（一）报告期内，标的资产应收账款余额如下

1、鼎元生态

单位：万元

项目 2020年10月31日 2019年12月31日 2018年12月31日

应收账款余额 15,716.48 3,840.80 3,192.20

占资产总额比例 6.18% 1.86% 2.28%

注：以上数据未经最终审计。

2、蓝天碧水

单位：万元

项目 2020年10月31日 2019年12月31日 2018年12月31日

应收账款余额 3,423.73 2,728.58 2,625.58

占资产总额比例 6.98% 5.97% 6.63%

注：以上数据未经最终审计。

3、安义自来水

单位：万元

项目 2020年10月31日 2019年12月31日 2018年12月31日

应收账款（含合同资产）余

额

1,035.34 531.38 289.23

占资产总额比例 7.27% 3.59% 2.72%

注：以上数据未经最终审计。

（二）前五大应收对象及关联方情况

1、鼎元生态

（1）2020年10月31日

单位：万元，%

单位名称 2020年10月31日

占应收账款总额的

比例(%)

是否为关联方

南昌市财政局 5,599.22 35.63 否

国网江西省电力有限公司南昌供电分公司 4,662.15 29.66 否

温州市市政管理中心 1,684.96 10.72 否

国网浙江省电力公司温州供电公司 1,616.41 10.28 否

龙湾区综合执法行政局 392.59 2.50 否

合计 13,955.33 88.79

注：以上数据未经最终审计。

根据温州市龙湾区综合行政执法局与温州宏泽热电签订的 《温州市东片污水处理厂污泥处置合

同》，由温州市龙湾区综合行政执法局委托温州宏泽热电对温州市东片污水处理厂在温州中环正源水务

有限公司环境技术分公司设备检修期间无法处置所产生的剩余污泥进行处置。温州市龙湾区综合行政执

法局按合同规定支付污泥处置费用。

（2）2019年12月31日

单位：万元，%

单位名称 2019年12月31日

占应收账款总额的比

例(%)

是否为关联方

国网浙江省电力公司温州供电公司 1,076.20 28.02 否

温州市市政管理处 887.61 23.11 否

龙湾区综合执法行政局 364.00 9.48 否

温州经济技术开发区城市管理局 308.12 8.02 否

温州亚展人造革有限公司 279.42 7.28 否

合计 2,915.35 75.90

注：以上数据未经最终审计。

（3）2018年12月31日

单位：万元，%

单位名称 2018年12月31日

占应收账款总额的比

例(%)

是否为关联方

国网浙江省电力公司温州供电公司 1,245.10 39.00 否

温州市市政管理处 520.56 16.31 否

龙湾区综合执法行政局 283.81 8.89 否

温州杭钢水务集团 228.25 7.15 否

温州诚远制革有限公司 210.20 6.58 否

合计 2,487.92 77.94

注：以上数据未经最终审计。

2、蓝天碧水

（1）2020年10月31日

单位：万元，%

单位名称 2020年10月31日

占应收账款总额的

比例(%)

是否为关联方

南昌市财政局 1,800.76 52.60 否

新余市财政局 702.43 20.52 否

新余高新技术产业园规划建设局 462.43 13.51 否

江西新余袁河经济开发区管理委员会财政所 310.44 9.07 否

南昌市湾里区财政局 123.53 3.61 否

合计 3,399.59 99.29

注：以上数据未经最终审计。

（2）2019年12月31日

单位：万元，%

单位名称

2019年 12月 31

日

占应收账款总额的比

例(%)

是否为关联

方

新余市渝水区下村工业基地管理委员会财政所 390.34 14.31 否

新余高新技术产业园规划建设局 345.13 12.65 否

南昌市财政局 329.27 12.07 否

新余市财政局 243.31 8.92 否

南昌市湾里区财政局 66.83 2.45 否

合计 1,374.86 50.39

注：以上数据未经最终审计。

（3）2018年12月31日

单位：万元，%

单位名称 2018年12月31日

占应收账款总额的比

例(%)

是否为关联方

江西新余袁河经济开发区管理委员会财政所 581.52 22.15 否

新余高新技术产业园规划建设局 578.95 22.05 否

南昌市财政局 1,408.41 53.64 否

南昌市湾里区财政局 56.70 2.16 否

合计 2,625.58 100.00

注：以上数据未经最终审计。

3、安义自来水

（1）2020年10月31日

单位：万元，%

单位名称 2020年10月31日

占应收账款总额的

比例(%)

是否为关联方

安义县新恒基地产开发有限公司 310.00 29.94 否

南昌安顺房地产开发有限公司 113.00 10.91 否

安义县宏润置业有限公司 100.68 9.72 否

南昌中棣实业有限公司 100.00 9.66 否

安义县鼎湖镇人民政府 84.40 8.15 否

合计 708.08 68.38

注：以上数据未经最终审计。

（2）2019年12月31日

单位：万元，%

单位名称 2019年12月31日

占应收账款总额的比

例(%)

是否为关联方

安义县城投房地产开发有限公司 157.97 29.73 否

南昌中棣实业有限公司 100.00 18.82 否

江西富盛实业发展有限公司 79.27 14.92 否

江西省安强房地产开发有限公司 63.04 11.86 否

南昌鹏翔房地产开发有限公司 26.67 5.02 否

合计 426.95 80.35

注：以上数据未经最终审计。

（3）2018年12月31日

单位：万元，%

单位名称 2018年12月31日

占应收账款总额的比

例(%)

是否为关联方

南昌中棣实业有限公司 100.00 34.57 否

江西富盛实业发展有限公司 79.27 27.41 否

安义县工业园区管委会 23.00 7.95 否

南昌鹏翔房地产开发有限公司 26.67 9.22 否

合计 228.94 79.15

注：以上数据未经最终审计。

（三）账龄分布情况

1、鼎元生态

单位：万元

项目

2020年10月31日 2019年12月31日 2018年12月31日

金额 占比 金额 占比 金额 占比

1年以内 15,437.35 98.22% 3,626.55 94.42% 3,190.88 99.96%

1至2年 66.03 0.42% 214.25 5.58% 1.32 0.04%

2至3年 213.10 1.36% - - - -

合计 15,716.48 100% 3,840.80 100% 3,192.20 100%

注：以上数据未经最终审计。

2、蓝天碧水

单位：万元

项目

2020年10月31日 2019年12月31日 2018年12月31日

金额 占比 金额 占比 金额 占比

1年以内 3,423.73 100% 2,728.58 100% 2,478.91 94.41%

1至2年 - - - - 146.67 5.59%

合计 3,423.73 100% 2,728.58 100% 2,625.58 100%

注：以上数据未经最终审计。 3、安义自来水

单位：万元

项目

2020年10月31日 2019年12月31日 2018年12月31日

金额 占比 金额 占比 金额 占比

1年以内 862.00 83.26% 365.41 68.77% 266.75 92.23%

1至2年 160.10 15.46% 155.33 29.23% 10.66 3.68%

2至3年 4.20 0.41% 4.86 0.92% 2.94 1.02%

3至4年 3.64 0.35% 1.56 0.29% 2.16 0.75%

4至5年 1.37 0.13% 0.87 0.16% 1.82 0.63%

5年以上 4.03 0.39% 3.35 0.63% 4.90 1.69%

合计 1,035.34 100.00% 531.38 100.00% 289.23 100.00%

注：以上数据未经最终审计。

（四）坏账准备计提情况

1、鼎元生态

（1）2020年10月31日

组合1：应收供电及供热费

单位：万元

账龄

2020年10月31日

账面余额 预期信用损失率(%) 坏账准备

1年以内 6,662.29 1.98 131.91

1至2年 0.17 16.62 0.03

2至3年 210.89 37.29 78.64

合计 6,873.35 - 210.58

注：以上数据未经最终审计。

组合2：应收垃圾处理费

单位：万元

账龄

2020年10月31日

账面余额 预期信用损失率(%) 坏账准备

1年以内 8,424.44 1.00 84.24

1至2年 65.86 3.39 2.23

2至3年 2.21 25.19 0.56

合计 8,492.51 - 87.03

注：以上数据未经最终审计。

组合3：应收其他款项

单位：万元

账龄

2020年10月31日

账面余额 预期信用损失率(%) 坏账准备

1年以内 350.61 5.67 19.88

合计 350.61 - 19.88

注：以上数据未经最终审计。

（2）2019年12月31日

组合1：应收供电及供热费

单位：万元

账龄

2019年12月31日

账面余额 预期信用损失率(%) 坏账准备

1年以内 1,482.73 1.98 29.36

1至2年 212.04 16.62 35.24

合计 1,694.77 - 64.60

注：以上数据未经最终审计。

组合2：应收垃圾处理费

单位：万元

账龄

2019年12月31日

账面余额 预期信用损失率(%) 坏账准备

1年以内 2,143.81 1.00 21.44

1至2年 2.21 3.39 0.07

合计 2,146.02 - 21.51

注：以上数据未经最终审计。

（3）2018年12月31日

组合1：应收供电及供热费

单位：万元

账龄

2018年12月31日

账面余额 预期信用损失率(%) 坏账准备

1年以内 1,959.01 4.22 82.67

合计 1,959.01 - 82.67

注：以上数据未经最终审计。

组合2：应收垃圾处理费

单位：万元

账龄

2018年12月31日

账面余额 预期信用损失率(%) 坏账准备

1年以内 1,231.87 1.00 12.32

1至2年 1.32 3.39 0.04

合计 1,233.19 - 12.36

注：以上数据未经最终审计。

2、蓝天碧水

（1）2020年10月31日

组合1：应收污水处理费

单位：万元

账龄

2020年10月31日

账面余额 预期信用损失率(%) 坏账准备

1年以内 3,423.73 1.00 34.24

合计 3,423.73 - 34.24

注：以上数据未经最终审计。

（2）2019年12月31日

组合1：应收污水处理费

单位：万元

账龄

2019年12月31日

账面余额 预期信用损失率(%) 坏账准备

1年以内 2,728.58 1.00 27.29

合计 2,728.58 - 27.29

注：以上数据未经最终审计。

（3）2018年12月31日

组合1：应收污水处理费

单位：万元

账龄

2018年12月31日

账面余额 预期信用损失率(%) 坏账准备

1年以内 2,478.91 1.00 24.79

1至2年 146.67 3.39 4.97

合计 2,625.58 - 29.76

注：以上数据未经最终审计。

3、安义自来水

（1）2020年10月31日

组合1：应收水费

单位：万元

账龄

2020年10月31日

账面余额 预期信用损失率(%) 坏账准备

1年以内 130.16 1.98 2.58

1至2年 10.43 16.62 1.73

2至3年 4.20 37.29 1.56

3至4年 3.64 53.90 1.96

4至5年 1.37 100.00 1.37

5年以上 4.04 100.00 4.04

合计 153.84 - 13.24

注：以上数据未经最终审计。

组合2：应收工程款

单位：万元

账龄

2020年10月31日

账面余额 预期信用损失率(%) 坏账准备

1年以内 731.84 9.89 72.38

1至2年 149.67 25.44 38.08

合计 881.51 - 110.46

注：以上数据未经最终审计。

（2）2019年12月31日

组合1：应收水费

单位：万元

账龄

2019年12月31日

账面余额 预期信用损失率(%) 坏账准备

1年以内 50.64 1.98 1.00

1至2年 5.66 16.62 0.94

2至3年 4.86 37.29 1.81

3至4年 1.56 53.90 0.84

4至5年 0.87 100.00 0.87

5年以上 3.35 100.00 3.35

合计 66.94 - 8.81

注：以上数据未经最终审计。

组合2：应收工程款

单位：万元

账龄

2019年12月31日

账面余额 预期信用损失率(%) 坏账准备

1年以内 314.76 9.89 31.13

1至2年 149.67 25.44 38.08

合计 464.43 - 69.21

注：以上数据未经最终审计。

（3）2018年12月31日

组合1：应收水费

单位：万元

账龄

2018年12月31日

账面余额 预期信用损失率(%) 坏账准备

1年以内 37.82 4.22 1.60

1至2年 10.66 15.69 1.67

2至3年 2.94 36.33 1.07

3至4年 2.16 58.23 1.26

4至5年 1.82 100.00 1.82

5年以上 4.90 100.00 4.90

合计 60.30 - 12.32

注：以上数据未经最终审计。

组合2：应收工程款

单位：万元

账龄

2018年12月31日

账面余额 预期信用损失率(%) 坏账准备

1年以内 228.94 7.12 16.30

合计 228.94 - 16.30

注：以上数据未经最终审计。

（五）坏账准备计提是否充分

报告期内，标的公司参照洪城水业坏账政策，根据新金融工具相关会计准则的规定及金融工具的性

质，根据信用风险特征将应收账款划分为若干组合，在组合基础上计算预期信用损失，具体情况如下：

1、应收账款组合确定的依据

标的公司的业务结构主要分为生活垃圾焚烧处理、供电、供热、污水处理、供水及供水工程。 其中，应

收垃圾处理及污水处理基本属于BOT项目，客户群体主要为特许经营权授予方，即当地政府财政部门或

其授予的政府平台；应收电费主要为当地国网省电力有限公司供电分公司；应收供热款项主要系温州市

经济技术开发区内的工业企业；应收自来水主要是居民及个体工商户；应收工程类款项为给水管网的客

户群，主要是企事业单位；其他类主要为炉灰销售等。

标的公司不同业务板块所形成的应收账款对应客户的信用风险特征具有共性，且其预期信用损失与

账龄相关，公司根据客户的信用风险特征分成不同的组合，在组合基础上计提坏账准备。 因此，标的公司

基于应收账款余额结构和主营业务结构，以及信用风险特征，将应收账款划分组合如下：

项目 确定组合的依据 计提方法

组合1：应收供电及供热费 信用风险特征及账龄

按账龄与整个存续期预期信用损失

率对照表计提

组合2：应收垃圾处理费 信用风险特征及账龄

按账龄与整个存续期预期信用损失

率对照表计提

组合3：应收污水处理费 信用风险特征及账龄

按账龄与整个存续期预期信用损失

率对照表计提

组合4：应收水费 信用风险特征及账龄

按账龄与整个存续期预期信用损失

率对照表计提

组合5：应收工程款 信用风险特征及账龄

按账龄与整个存续期预期信用损失

率对照表计提

组合6：应收其他款项 信用风险特征及账龄

按账龄与整个存续期预期信用损失

率对照表计提

2、预期信用损失率的计算

标的公司根据金融工具的性质， 以单项金融资产或金融资产组合为基础评估信用风险是否显著增

加。 公司对初始确认后发生信用减值的应收账款，单项确定预期信用损失率；对于划分为组合的应收账

款，公司参考历史信用损失经验，结合当前状况及对未来经济状况的预测，编制应收账款账龄与整个存续

期预期信用损失率对照表，计算预期信用损失。具体计算时，公司采用以账龄特征为基础的预期信用损失

模型，通过应收账款违约风险敞口和预期信用损失率计算应收账款预期信用损失，并基于违约概率和违

约损失率确定预期信用损失率。

2019年末，标的公司参照洪城水业不同组合预期信用损失率对照表如下：

账龄 应收水费、供电及供热费 应收工程款

应收垃圾及污水处理

费

应收其他款项

1年以内 1.98% 9.89% 1.00% 5.67%

1至2年 16.62% 25.44% 3.39% 15.31%

2至3年 37.29% 38.82% 25.19% 25.50%

3至4年 53.90% 58.55% 100.00% 59.71%

4至5年 100.00% 78.36% 100.00% 80.75%

5年以上 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%

注：以上数据未经最终审计。

2018年末，标的公司参照洪城水业不同组合预期信用损失率对照表如下：

账龄 应收水费、供电及供热费 应收工程款

应收垃圾及污水处理

费

应收其他款项

1年以内 4.22% 7.12% 1.00% 7.40%

1至2年 15.69% 18.32% 3.39% 17.31%

2至3年 36.33% 31.19% 25.19% 32.48%

3至4年 58.23% 55.74% 100.00% 63.36%

4至5年 100.00% 77.79% 100.00% 81.66%

5年以上 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%

注：以上数据未经最终审计。

洪城水业根据2015年12月31日至2019年12月31日应收款项账龄风险组合连续5年的期末余额以及

各年度回收情况，计算2015年至2019年历史平均迁移率，根据平均迁移率计算出应收账款各账龄段的历

史损失率，基于实际损失率以及前瞻性调整得出预期损失率，以预期损失率作为新金融工具准则下计提

坏账准备的依据，损失率测算过程如下：

（1）应收垃圾处理费及应收污水处理费

账龄 注释

2015-2019年历史

平均迁移率

使用本账龄段及后续账龄段

的迁移率计算历史损失率计

算过程

历史信用损

失率

前瞻性调

整

预期信用损失

率

1年以内 A 4.40% A�*�B�*�C�*�D�*�E�*�F 0.13% 5% 0.13%

1至2年 B 11.92% B*�C�*�D�*�E�*�F 2.86% 5% 3.00%

2至3年 C 23.99% C�*�D�*�E�*�F 23.99% 5% 25.19%

3至4年 D 100.00% D�*�E�*�F 100.00% 5% 100.00%

4至5年 E 100.00% E�*�F 100.00% 5% 100.00%

5年以上 F 100.00% F 100.00% 5% 100.00%

注：以上数据未经最终审计。

（2）应收水费、供电及供热费

账龄 注释

2015-2019 年 历

史平均迁移率

使用本账龄段及后续账龄段的

迁移率计算历史损失率计算过

程

历史信用损

失率

前瞻性调

整

预期信用损

失率

1年以内 A 11.91% A�*�B�*�C�*�D�*�E�*�F 1.89% 5% 1.98%

1至2年 B 44.56% B*�C�*�D�*�E�*�F 15.83% 5% 16.62%

2至3年 C 69.19% C�*�D�*�E�*�F 35.52% 5% 37.29%

3至4年 D 51.33% D�*�E�*�F 51.33% 5% 53.90%

4至5年 E 100.00% E�*�F 100.00% 5% 100.00%

5年以上 F 100.00% F 100.00% 5% 100.00%

注：以上数据未经最终审计。

（3）应收工程款

账龄 注释

2015-2019年历史

平均迁移率

使用本账龄段及后续账龄段

的迁移率计算历史损失率计

算过程

历史信用损

失率

前瞻性调

整

预期信用损失

率

1年以内 A 38.87% A�*�B�*�C�*�D�*�E�*�F 9.42% 5% 9.89%

1至2年 B 65.54% B*�C�*�D�*�E�*�F 24.23% 5% 25.44%

2至3年 C 66.31% C�*�D�*�E�*�F 36.97% 5% 38.82%

3至4年 D 74.71% D�*�E�*�F 55.76% 5% 58.55%

4至5年 E 74.63% E�*�F 74.63% 5% 78.36%

5年以上 F 100.00% F 100.00% 5% 100.00%

注：以上数据未经最终审计。

（4）应收其他款项

账龄 注释

2015-2019年历史

平均迁移率

使用本账龄段及后续账龄段

的迁移率计算历史损失率计

算过程

历史信用损

失率

前瞻性调

整

预期信用损失

率

1年以内 A 37.03% A�*�B�*�C�*�D�*�E�*�F 5.40% 5% 5.67%

1至2年 B 60.02% B*�C�*�D�*�E�*�F 14.58% 5% 15.31%

2至3年 C 42.71% C�*�D�*�E�*�F 24.29% 5% 25.50%

3至4年 D 73.94% D�*�E�*�F 56.86% 5% 59.71%

4至5年 E 76.90% E�*�F 76.90% 5% 80.75%

5年以上 F 100.00% F 100.00% 5% 100.00%

注：以上数据未经最终审计。

整体上， 标的公司应收账款的账龄主要在1年以内， 报告期各期末，1年以内的应收账款占比均超过

90%。 公司已按相关会计政策对该部分应收账款足额计提了坏账准备。

（六）应收账款回款是否存在重大不确定性

报告期末，标的公司应收账款大幅增长，主要系洪城康恒2020年6月10日商业试运营，增加应收南昌

市财政局生活垃圾处理服务费及应收国网江西省电力有限公司南昌供电分公司电费（含国补）所致。 报

告期末，标的公司1年以内的应收账款占比为97.76%，且应收账款前五名均为政府部门或国网电力公司，

合计占标的公司报告期末应收账款余额的69.17%，上述款项收回均不存在重大不确定性。

四、补充披露情况

上市公司已于更新后的预案（修订稿）“第五节标的公司基本情况”进行了补充披露。

五、中介机构核查意见

经核查，独立财务顾问认为：

公司已补充披露标的资产的业务模式，会计核算方式，不同项目的销售价格确认方式及依据、收入成

本确认的具体方法和时点、判断标准，以及相关项目已纳入合并报表范围。

公司已补充披露标的资产应收账款规模、前五大应收对象及账龄分布。

公司已补充说明标的资产收入确认具备审慎性、成本计量完整，坏账准备计提充分，应收账款回款不

存在重大不确定性。 因中介机构尚未完成对标的资产的审计，核查意见详情将在本次重组草案中进行披

露。

问题3：预案披露，鼎元生态、蓝天碧水、安义自来水最近一期资产负债率分别为 69.91%、49.27%、

57.33%。 请公司补充披露：（1）标的资产负债结构及偿债安排；（2）标的资产报告期内现金流量数据，并

结合现金流情况、负债结构说明本次交易是否有利于改善上市公司财务状况。 请财务顾问发表意见。

回复：

一、标的资产负债结构及偿债安排

（一）标的资产的负债结构

1、修订后鼎元生态两年一期的资产负债结构情况

报告期内，绿源环境、洪源环境公司尚未成立，相关项目为在建状态。经复核，公司对鼎元生态模拟财

务数据的合并范围进行了修订，仅包括洪城康恒、宏泽热电两家子公司。

单位：万元

项目 2020年10月31日 2019年12月31日 2018年12月31日

资产合计 254,214.99 207,044.20 140,030.73

负债合计 190,851.84 148,523.63 84,754.01

资产负债率 75.07% 71.74% 60.53%

注：以上数据未经最终审计。

2、蓝天碧水两年一期的资产负债结构情况

单位：万元

项目 2020年10月31日 2019年12月31日 2018年12月31日

资产合计 49,029.92 45,701.02 39,590.24

负债合计 24,832.32 42,981.12 37,629.24

资产负债率 50.65% 94.05% 95.05%

注：以上数据未经最终审计。

2018-19年度资产负债率较高，主要系蓝天碧水环保向其实控人市政控股借款2.31亿元及计提的应

付利息所致。

蓝天碧水环保于2020年6月15日增加注册资本20,000万元，全部由水业集团货币出资，资金已实缴

到位，负债率显著下降。 本次交易完成后，蓝天碧水环保将成为上市公司子公司，预计未来不会发生与市

政控股的关联借款。

3、安义自来水两年一期的资产负债结构情况

经公司与独立财务顾问、会计师复核，对安义自来水应收账款、应付账款、预收款项、收入、成本等科

目进行了调整。 经审计的财务数据将在本次重组草案中进行披露。 修订后安义自来水负债结构如下：

单位：万元

项目 2020年10月31日 2019年12月31日 2018年12月31日

资产合计 14,238.98 14,816.23 10,643.07

负债合计 6,256.54 8,042.02 4,579.91

资产负债率 43.94% 54.28% 43.03%

注：以上数据未经最终审计。

（二）标的资产的债务情况及还款期限

1、鼎元生态

报告期内，鼎元生态对外借款情况如下：

单位：万元

项目 2020年10月31日 2019年12月31日 2018年12月31日

短期借款 15,363.38 7,926.51 17,040.00

其中：抵押借款 - 2,722.41 -

保证借款 15,363.38 5,204.10 -

信用借款 - - 17,040.00

长期借款 108,112.06 105,600.00 47,400.00

其中：质押+保证借款 108,112.06 80,080.00 17,360.00

保证借款 - 25,520.00 30,040.00

其他应付款 6,200.00 23,160.00 2,860.00

其中：关联单位借款 6,200.00 23,160.00 2,860.00

对外借款合计 129,675.44 136,686.51 67,300.00

注：以上数据未经最终审计。 截至2020年10月31日，长期借款情况如下：

单位：万元

借款银行 借款期限 借款利率 借款余额

其中一年内到

期借款余额

借款条件

中国银行股份有限公

司南昌市东湖支行

2020.2.27-2027.2.26

利率使用LPR

上浮15个基点

后

37,000.00 5,300.00 抵押+保证

中国工商银行股份有

限公司南昌胜利支行

2019.01.01-2034.12.31

利率使用LPR

上浮15个基点

后

71,112.06 1,000.00 抵押+保证

合计 108,112.06 6,300.00 -

注：以上数据未经最终审计。

截至2020年10月31日，关联单位借款情况如下：

单位：万元

关联单位名称 借款期限 借款利率 借款余额

关联方与本公司关

系

南昌水业集团有限责任公司

2020-8-21至

2021-8-20

4.785% 4,340.00 控股股东

温州宏泽科技发展股份有限公司

2020-8-21至

2021-8-20

4.785% 1,240.00 股东

温州经济技术开发区市政园林有

限公司

2020-8-21至

2021-8-20

4.785% 620.00 股东

合计 6,200.00 -

注：以上数据未经最终审计。

2、蓝天碧水

报告期内，蓝天碧水对外借款情况如下：

单位：万元

项目 2020年10月31日 2019年12月31日 2018年12月31日

短期借款 1,000.00 1,000.00 -

其中：保证借款 1,000.00 1,000.00 -

长期借款 2,850.00 3,000.00 3,400.00

其中：质押借款 2,850.00 3,000.00 3,400.00

其他应付款 14,300.00 23,152.00 23,152.00

其中：关联单位借款 14,300.00 23,152.00 23,152.00

对外借款合计 18,150.00 27,152.00 26,552.00

注：以上数据未经最终审计。

截至2020年10月31日，长期借款情况如下：

单位：万元

借款银行 借款期限 借款利率 借款余额

其中一年内到

期借款余额

借款条件

新余农村商业银行股份有

限公司孔目江支行

2018.3.28-2026.3.22 4.90% 2,850.00 500.00 质押

合计 2,850.00 500.00 -

注：以上数据未经最终审计。

截至2020年10月31日，关联单位借款情况如下：

单位：万元

关联单位名称 借款期限 借款利率 借款余额

关联方与本公司

关系

南昌水业集团有限责任公司 2020.07.22-2021.07.21 4.35% 4,000.00 母公司

南昌水业集团有限责任公司 2020.07.22-2021.07.21 4.35% 2,800.00 母公司

南昌水业集团有限责任公司 2020.09.07-2021.09.06 4.35% 3,000.00 母公司

南昌水业集团有限责任公司 2020.09.25-2021.09.06 4.35% 500.00 母公司

南昌水业集团有限责任公司 2020.07.22-2021.07.21 4.35% 4,000.00 母公司

合计 14,300.00 -

注：以上数据未经最终审计。

3、安义自来水

报告期内，安义自来水公司无对外借款（含关联方单位）。

二、标的资产报告期内现金流量数据，并结合现金流情况、负债结构说明本次交易是否有利于改善上

市公司财务状况

（一）标的资产报告期内现金流量情况

1、鼎元生态

单位：万元

项目 2020年1-10月 2019年度 2018年度

经营活动产生的现金流量净

额

12,302.82 11,734.43 6,943.90

投资活动产生的现金流量净

额

-14,864.26 -66,479.58 -50,483.27

筹资活动产生的现金流量净

额

-2,337.98 63,580.21 35,385.00

现金及现金等价物净增加额 -4,899.41 8,835.05 -8,154.38

期末现金及现金等价物余额 9,001.22 13,900.63 5,797.97

注：以上数据未经最终审计。

报告期内，鼎元生态的主营业务收入分别为34,379.32万元、26,658.17万元和25,130.11万元，分别

占公司当期营业收入的99.97%、99.82%和99.70%； 经营性活动现金净流量分别为12,302.82万元、11,

734.43万元和6,943.90万元。 报告期内，鼎元生态主营业务收入及经营性活动现金净流量均稳步增长，能

够保证按期偿还到期本金及利息。

2、蓝天碧水

单位：万元

项目 2020年1-10月 2019年度 2018年度

经营活动产生的现金流量净

额

2,426.28 3,848.48 869.54

投资活动产生的现金流量净

额

-9,234.43 -2,485.51 -621.68

筹资活动产生的现金流量净

额

3,130.41 409.10 -612.05

现金及现金等价物净增加额 -3,677.74 1,772.07 -364.19

期末现金及现金等价物余额 3,968.54 7,646.28 5,874.21

注：上述财务数据未经最终审计。

报告期内，蓝天碧水的主营业务收入分别为5,922.13万元、6,063.09万元和5,607.58万元，分别占公

司当期营业收入的96.34%、95.91%和95.69%； 经营性活动现金净流量分别为2,426.28万元、3,848.48万

元和869.54万元。 报告期内，蓝天碧水主营业务收入稳步增长，经营性活动现金净流量较好，能够保证按

期偿还到期本金及利息。

3、安义自来水

单位：万元

项目 2020年1-10月 2019年度 2018年度

经营活动产生的现金流量净

额

-631.97 3,730.13 28.84

投资活动产生的现金流量净

额

849.31 -2,430.19 -1,655.19

筹资活动产生的现金流量净

额

- - -156.10

现金及现金等价物净增加额 217.34 1,299.94 -1,782.45

期末现金及现金等价物余额 4,656.52 4,439.18 3,139.24

注：上述财务数据未经最终审计。

（二）说明本次交易是否有利于改善上市公司财务状况

1、标的公司短期偿债规模不大，不会导致上市公司面临较大偿债压力

截至2020年10月31日，标的公司的主要负债情况如下：

单位：万元

标的公司 科目 余额 备注

鼎元生态

短期借款 15,363.38 -

长期借款 108,112.06 其中，一年内到期借款余额为6,300万元

其他应付款 6,200.00

均为向股东的关联借款， 借款期限为2020年8

月21日至2021年8月20日，借款利率为4.785%

蓝天碧水

短期借款 1,000.00 -

长期借款 2,850.00 其中，一年内到期借款余额为500万元

其他应付款 14,300.00

均为向股东的关联借款， 借款期限为2020年7

月22日至2021年7月21日，借款利率为4.35%

安义自来水 - - 报告期内，安义自来水不存在对外借款

注：以上数据未经最终审计。

截至2020年10月31日，标的公司的主要负债由对外借款和向股东的关联借款组成，对外借款部分，

标的公司的短期借款金额合计数为16,363.38万元，长期借款中的一年内到期借款余额合计数为6,800万

元。

报告期内，鼎元生态和蓝天碧水的营收规模不断增长，经营性现金流情况良好，其中，鼎元生态于

2020年1-10月的营业收入和经营性现金流规模分别为34,379.32万元和12,302.82万元， 蓝天碧水于

2020年1-10月的营业收入和经营性现金流规模分别为5,922.13万元和2,426.28万元。

综上，整体来看，标的公司短期偿债规模不大，本次交易不会导致上市公司面临较大偿债压力。

2、标的公司经营性现金流情况良好，债务偿还保障度较高，预计不会增加上市公司的债务负担

标的公司经营性现金流情况良好，结合标的公司各自债务情况及偿债安排，标的公司对各自债务偿

还的保障度较高。 报告期内，标的公司经营性现金流情况如下：

单位：万元

项目 2020年1-10月 2019年度 2018年度

鼎元生态 12,302.82 11,734.43 6,943.90

蓝天碧水 2,426.28 3,848.48 869.54

安义自来水 -631.97 3,730.13 28.84

注：以上数据未经最终审计。

3、本次交易将助力上市公司拓宽产业布局，实现从区域性环保企业向环境产业综合运营商的战略部

署，有助于增强上市公司持续盈利能力和改善上市公司财务状况

本次交易完成后，上市公司将在原有的“供水+污水处理+燃气” 三大核心业务基础上，新增固废处

理业务，由传统水务处理逐渐延伸以生态环境为核心的城市综合环境治理服务，持续致力于把上市公司

打造成为“立足南昌，深耕江西，辐射全国” 的环保运营服务商，进一步实现从区域性环保企业向环境产

业综合运营商的战略部署。 本次交易完成后，标的公司将纳入上市公司合并范围，未来期间，随着标的公

司经营成果的逐步体现，预计将增厚上市公司的资产规模，提升上市公司的营业收入和净利润规模，有助

于增强上市公司持续盈利能力，改善上市公司财务状况。

综上所述，标的公司整体现金流情况良好，短期偿债压力不大，债务偿还保障度较高，预计不会增加

上市公司的债务负担。 未来期间，随着标的公司经营成果的逐步体现，预计将增厚上市公司的资产规模，

提升上市公司的营业收入和净利润规模，有助于增强上市公司持续盈利能力，改善上市公司财务状况。

三、补充披露情况

上市公司已于更新后的预案（修订稿）“第五节标的公司基本情况”进行了补充披露。

四、中介机构核查意见

经核查，独立财务顾问认为：

公司已修订标的资产负债结构及偿债安排，并补充披露。 报告期内，鼎元生态、蓝天碧水环保主营业

务收入及经营性活动现金净流量均稳步增长，能够保证按期偿还到期本金及利息。报告期内，安义自来水

不存在对外借款。标的资产经营性现金流情况良好，债务偿还保障度较高，预计不会增加上市公司的债务

负担

本次交易将助力上市公司拓宽产业布局， 实现从区域性环保企业向环境产业综合运营商的战略部

署，有助于增强上市公司持续盈利能力和改善上市公司财务状况。

问题4：预案披露，截至2020年10月30日鼎元生态所有者权益7.29亿元，较2019年底余额4.75亿元大

幅增长。请公司补充披露：鼎元生态所有者权益出现显著增加的原因、近期是否存在增资，如存在，补充说

明增资价格以及相关款项是否已落实到位。 请财务顾问发表意见。

回复：

一、鼎元生态所有者权益出现显著增加的原因

报告期内，绿源环境、洪源环境公司尚未成立，相关项目为在建状态。经复核，公司对鼎元生态模拟财

务数据的合并范围进行了修订，仅包括洪城康恒、宏泽热电两家子公司。

鼎元生态最近两年一期的资产负债表主要数据（修订后）

单位：万元

项目 2020年10月31日 2019年12月31日 2018年12月31日

资产合计 254,214.99 207,044.20 140,030.73

负债合计 190,851.84 148,523.63 84,754.01

所有者权益合计 63,363.15 58,520.57 55,276.72

归属于母公司所有者权益合

计

40,753.58 37,968.25 35,694.29

注：以上数据未经最终审计。

鼎元生态最近两年一期利润表主要数据（修订后）

单位：万元

项目 2020年1-10月 2019年度 2018年度

营业收入 34,390.12 26,705.66 25,204.58

利润总额 4,871.93 3,628.79 3,709.52

净利润 4,842.58 3,243.85 2,991.55

归属于母公司所有者净利润 2,785.33 2,273.95 2,094.67

注：以上数据未经最终审计。

修订前鼎元生态合并报表包含了蓝天碧水环保和安义自来水的相关数据。其中蓝天碧水环保于2020

年6月15日增加注册资本20,000万元，全部由水业集团货币出资，资金已实缴到位，导致修订前鼎元生态

所有者权益显著增加。

截至2020年10月31日，修订后的鼎元生态归属于母公司所有者权益为40,753.58万元，较2019年底

余额37,968.25万元增长7.34%，主要系净利润增加所致。

预案中误将蓝天碧水环保、安义自来水合并入鼎元生态，导致模拟财务报表合并数据有误，向广大投

资者致歉。

二、近期是否存在增资，如存在，补充说明增资价格以及相关款项是否已落实到位

鼎元生态于2021年1月21日注册成立，注册资金20,000.00万元。 根据水业集团相关计划安排，注册

资金将于2021年3月末之前全部实缴到位。 除上述计划安排外，鼎元生态近期不存在增资情况。

三、补充披露情况

上市公司已于更新后的预案（修订稿）“第五节标的公司基本情况” 之“一、鼎元生态” 进行了补充

披露。

四、中介机构核查意见

经核查，独立财务顾问认为：

公司已对鼎元生态报告期内资产负债表进行了修订。 鼎元生态于2021年1月21日注册成立，注册资

金20,000.00万元。 根据水业集团相关计划安排，注册资金将于2021年3月末之前全部实缴到位。 除上述

计划安排外，鼎元生态近期不存在增资情况。

特此公告。

江西洪城环境股份有限公司

二〇二一年二月二十四日

(上接B051版)


