
部分稀土品种“止步”单边上涨行情

供需格局有望支撑价格稳定

本报记者 张军

受稀土快速涨价下游企业畏高情绪增加、采购下降等因素影响，近期部分稀土主流品种结束了11月以来的单边上涨行情。

有机构认为，临近年底，稀土价格很难下行，上游现货供应并不充足，不会出现大量抛售现象。 根据下游企业订单排产分析，到明年一季度，稀土价格稳定趋势还会延续。

结束单边上涨行情

11月以来，主 流稀土 品种开 启单边上 涨行情 。 上海有 色网数 据显示，轻 稀土主 流品种 中镨钕氧 化物 11月 25日报价 44 . 5万元 /吨 ，创下近 3年 新高。 随 后出现 回调，截 至 12月 24日报 价 40 . 2万元 /吨。 镨钕 氧化物 11月 以来的 单边上 涨行情 结束。

重稀土主 流品种 价格则 相对坚挺 。 12月 24日，氧 化铽报 价 6875元 /千 克，氧化镝 报价 1940元 /千克。 从 11月至 12月 24日 ，氧化铽 涨幅超 40 % ，氧化镝 涨幅超 15 % 。 11月 26日，氧化 铽均价 创近 8年 新高。

价格创新高后，镨钕氧化物为何大幅回调？ “回调是必然的。 下游企业对价格涨幅接受度有限，价格过高下企业采购量减少，观望情绪增加，导致价格出现回调。 ”有业内人士告诉中国证券报记者，镨钕氧化物产量本身相对较大，前期价格快速上涨后出现回调属正常情况。 重稀土主流品种中，特别是氧化铽供应缺口大，因此价格坚挺。

供需格局没变

包头工信局公布的数据显示，11月，重点监测的8种稀土产品中有6种产品价格环比呈上涨态势。 氧化钕均价为41.95万元/吨，环比上涨7.1万元/吨，涨幅为20.4%；镨钕金属均价为47万元/吨，环比上涨5.6万元/吨，涨幅为13.5%。

百川盈孚监测数据显示，11月金属镨钕产量5421吨，产量环比增加3.34%，企业开工率为58.92%。 产量增加主要是因为市场现货量少，下游需求较好，企业开工率提高。 预计12月金属镨钕产量仍居高位，维持在5200吨-5400吨。 11月，氧化镝产量225吨，环比增长13.55%；氧化铽产量37吨，环比增长10.85%。

百川盈孚认为，目前稀土供应增量不大。 轻稀土矿年底前增长有限，包头和四川地区的稀土矿存在限产指标，且分离厂产能有限。 目前，稀土矿的增量还要看美国矿的进口，预计近两个月进口量会很大。 中重稀土矿供应稳定，11月从缅甸进口的稀土矿预计在1700吨左右，加上其他渠道和国产，月度供应量约在4500吨-5000吨，增量有限。

需求端方面。百川盈孚称，近期镨钕价格下跌导致终端订单有些观望，买涨不买跌的心理不变。在趋势不明情况下，终端不给钕铁硼下订单，镨钕金属的销量不会大幅走高，连环反应会导致市场走弱。但从需求环境来判断，若镨钕氧化物价格稳定，需求必然出现，终端开始下订单，稀土金属开始销售，镨钕价格便会稳中有涨。11月，金属镨钕产量在5400吨以上，需要消耗氧化镨钕6500吨。在氧化镨钕产量存在缺口，现货供应紧张的情况下，虽然市场上有累计库存，一旦库存消耗开启，必然支持镨钕价格上涨。铽现货供应紧张叠加强需求支撑，上下游博弈，供应端收缩出货量，会对价格形成更大的刺激。

关注板块战略配置价值

中信证券认为，稀土下游最大应用方向为钕铁硼，主要应用于传统汽车、新能源汽车、变频空调、风电等领域。11月，新能源汽车产销量持续回暖，钕铁硼消费量有望持续高增。随着全球疫情形势持续转好，下游需求或将持续回暖，上游供给收缩态势不变，稀土价格有望持续走高，上游龙头公司利润弹性或将充分释放，叠加新形势下中国特色矿产资源的价值提升预期，可持续关注稀土板块战略配置价值。

中国汽车工业协会数据显示，11月，新能源汽车销量为20万辆，同比增长104.9%。 前11个月，新能源汽车销量完成110.9万辆，同比增长3.9%。 中国汽车工业协会副总工程师许海东在2021中国汽车市场发展预测峰会上表示，预计2021年中国汽车市场新能源汽车销量180万辆，同比增长40%。

百川盈孚指出，临近年底，稀土价格很难下行。 上游现货供应不充足，不会出现大量抛售现象。 结合历史情况来看，在本次大力度压价情况下，镨钕价格未出现大幅下跌，足以说明强劲的需求支撑和现货供应的不足。 企业端，从下游企业订单排产方面分析，到明年一季度，稀土价格稳定的趋势还会延续。

安信证券有色金属首席分析师齐丁认为，镨钕市场报价有所回调，随着持货商获利回吐，实际成交价格有所下调。 预计在上下游博弈加剧的市场格局下，稀土价格将震荡调整。
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国网信通：利用混改契机

助力民族地区经济转型

□本报记者 康曦

作为国家扶贫攻坚重点地区四川阿坝州唯一的上市公司， 国网

信通始终把助力脱贫攻坚作为公司的重点工作， 以国有企业混合所

有制改革为契机， 积极推动阿坝州产业发展， 助力民族地区经济转

型，完成从“输血”向“造血”的转变。 因坚持大扶贫格局，勇担企业

社会责任，助推贫困地区脱贫攻坚，公司2019年年末被四川上市公

司协会评为“扶贫先进单位” 。2020年12月12日，公司荣获2020年第

十五届人民企业社会责任奖“年度扶贫奖” 。

助推当地产业结构升级

今年4月，国网信通完成重大资产重组，成功引入中央扶贫基金

等战略投资人，业务由发供电转型为信息通信，提供包括云网基础设

施、云平台及云应用在内的产品、解决方案以及“云网融合” 运营一

体化服务。

国网信通表示，本次重组在国家电网公司的主导下，是落实国家

深化混合所有制改革的具体举措。通过本次重组，进一步增强了国网

信通股东国家电网公司对于阿坝州的支持力度， 支持民族地区加快

改革开放，增强发展能力，改善人民生活，为当地全面打赢脱贫攻坚

战提供了坚实的基础。

重组完成后， 公司总资产由重组前的23.98亿元增长至108.9亿

元，极大地提高了上市公司的质量和盈利能力，对当地形成较大的利

税贡献。 截至目前，公司在重组完成后为阿坝州新增税收逾2000万

元，下属两家全资子公司中电飞华、中电普华已在阿坝州完成分公司

注册，并充分发挥高科技企业的带动效应，带动相关产业链的布局和

投入，助推当地产业结构升级，为防止返贫提供有力保障，也为政府

鼓励企业和社会团体参加社会公益事业提供了可行的模式。

国网信通表示， 公司未来将主动把社会责任融入到公司发展之

中。公司将充分利用技术和服务优势，结合阿坝州区位优势和旅游资

源，共同推进智慧旅游、智慧城市、智慧能源等业务发展，协同打造智

慧产业新生态。

联营单位与子公司共同助力精准扶贫

国网信通联营四川福堂水电有限公司（简称“福堂水电” ）也积

极参与到阿坝州扶贫攻坚战役中， 包括实施捐建茂县土门镇垭坪村

福泽广场、德胜村减灾棚、提供阿坝州教育资金等。

2013年至2020年， 福堂水电向阿坝州扶贫工作捐款共计535万

元，其中教育事业200万元，对口帮扶贫困村335万元。2020年4月，福

堂水电被中共阿坝州委、阿坝州人民政府评为“阿坝州民族团结进

步先进企业” 。

在对口帮扶调研过程中，福堂水电结合实际情况，与当地村委合

作《垃圾清运》《零星维修》项目，推动帮扶工作长期有效开展。福堂

水电还按照年度扶贫计划加强政策宣传，落实定期走访调研、工作成

效回访任务，严格管理扶贫资金，积极协助联系村巩固脱贫成果。

面对新冠肺炎疫情，国网信通全资子公司中电普华、继远软件、

中电飞华、中电启明星，持续开展员工志愿行动，助力精准扶贫。中电

普华积极参与“抗击疫情，希望同行———希望工程关爱因疫致困青

少年特别行动” ， 向因疫情致困、 返贫家庭的青少年学生提供助学

金，帮助他们解决实际困难、顺利完成学业。 继远软件积极参与合肥

市高新区“微心愿” 扶贫活动，目前已向10个贫困、困难帮扶对象捐

助物资。 中电启明星自2008年以来一直针对于青川上马小学、雅安

老场乡小学和孤儿学校等建立定点结对帮扶， 每年为每名贫困学生

提供爱心资助1200元用于提供营养健康的爱心午餐，迄今为止已经

13年，帮扶对象超过300名学生。

机构密集调研手机产业链

券商预计明年全球手机市场复苏

□本报记者 张兴旺

Wind数据显示，11月以来， 机构密集调研30家手机产业链公

司。券商预计，全球手机市场将于2021年迎来复苏，5G手机换机潮将

带动产业链公司业绩改善。

机构密集调研

Wind数据显示，上述获得机构调研的30家手机产业链公司，11

家公司获得20家以上机构调研，6家公司获得40家以上机构调研。

传音控股多年来扎根于非洲市场，凭借本地化的技术创新，在非

洲市场获得了高于其他手机厂商的市场占有率和广泛的品牌影响，

在业界被称为“非洲手机之王” 。 Wind数据显示，11月以来，246家

机构调研传音控股。

方正证券指出，传音控股作为消费电子生态平台，集成了“产品

+渠道+品牌” ，通过三种因素的叠加推动，成为中国为数不多走向

全球的消费电子品牌商。

在手机产业链中， 苹果产业链备受机构青睐。 Wind数据显示，

11月以来，歌尔股份、信维通信、水晶光电、欣旺达、横店东磁等13家

苹果链公司获得机构投资者调研。

信维通信是苹果产业链公司，Wind数据显示，11月以来， 信维

通信获得76家机构调研。 11月底，信维通信表示，下半年是消费电子

行业旺季，也是公司经营旺季，10月以来公司产能基本满负荷运行，

各项业务进展顺利。

横店东磁在接受机构调研时表示，2020年由于疫情的原因，大

多数公司都受到影响， 相信大多数公司明年一季度的订单情况都会

有所增长。

预计明年手机出货量增长

据中国信通院数据，11月， 国内手机市场出货量为2958.4万部，

同比下降15.1%，5G手机出货量2013.6万部，占比68.1%。中信证券指

出，11月国内手机出货量同比维持负增长， 但不改5G渗透率提升趋

势，对2021年手机出货量及苹果产业链维持乐观。

5G手机方面，中信证券认为，手机换机潮将带动整个产业链迎

来业绩改善，其中重点推荐光学、传输及外观件三个细分方向。 苹果

新手机发布后产业链量产正迎来高峰，看好四季度业绩表现。

券商预计全球手机市场将于2021年迎来复苏。 展望2021年，中

金公司认为，手机出货量将强劲回升，预计2021年全球手机出货量

有望达15.07亿部，同比增长12.1%，但仍不及疫情前水平。 分季度来

看，预计全球2021年一季度出货量同比转正。

兴业证券指出，根据调研，苹果手机上游的零部件厂和模组厂四

季度订单饱满，目前部分加单已经排到了明年的一季度，考虑到新机

加单和今年一季度企业的低基数， 明年一季度苹果手机产业链的业

绩高增长确定性强。

■“价值引领投资 2020沪市公司质量行”

中国卫通总经理孙京：

推进公司业务向天地一体综合信息服务转变

□本报记者 吴科任 实习记者 金一丹

上交所“价值引领投资·2020沪市公

司质量行” 活动日前走进我国唯一拥有

通信卫星资源且自主可控的卫星通信运

营企业中国卫通。 “公司明确了‘打造世

界一流卫星通信产业龙头企业’ 的发展

目标，将推进公司业务由空间段运营向天

地一体综合信息服务转变。 ” 中国卫通总

经理孙京在接受中国证券报记者采访时

表示，为保持行业竞争优势、拓展业务发

展空间和提升持续盈利能力，公司将持续

推进“12361” 战略，推动境内外业务稳

定发展。

据悉，在境内，中国卫通在巩固卫星

空间段运营业务市场的同时，将从传统卫

星空间段运营服务向天地一体化服务延

伸，并积极培育Ka高通量新兴市场。 在境

外，积极拓展新市场和新业务，在向用户

提供高品质服务的同时，不断丰富服务内

容和品种，加大市场开发力度。 后续中国

卫通将继续建设新的更大容量、更广覆盖

的高通量高轨Ka卫星， 实现东到北美，西

至欧洲、非洲，南至澳洲的自建网络服务

能力。

卫星互联网势头猛

卫星互联网通过一定数量的卫星形

成规模组网，是一种能够完成向地面和空

中终端提供宽带互联网接入等通信服务

的新型网络， 主要应用在航空、 海事、科

考、基站回程与中继、企业专网、应急通

信、物联网等领域。 当前，卫星互联网主要

集中在空间段及地面段的基础设施建设，

包括高轨高通量卫星和中、低轨宽带卫星

星座的建设。 近年来，在国家政策支持和

技术发展驱动下，我国卫星互联网产业呈

现出快速发展的态势，以航天科技集团为

代表的航天国家队积极布局卫星互联网

产业。

民营企业也在产业链上下游发挥了

巨大作用。目前，我国民营企业公布的“天

象星座”“银河星座” 等低轨卫星星座计

划发射卫星数量逾千余颗。 今年，银河航

天、九天微星等商业航天企业相继落地自

己的卫星工厂，旨在实现小卫星低成本大

规模量产。

今年3月，华为与中国联通、银河航天

联合签署 《空地一体化战略合作伙伴协

议》， 以推动卫星互联网与地面通信系统

互补、融合发展。阿里、腾讯等互联网巨头

以云服务为切入点渗入卫星互联网产业。

吉利集团早在2018年就成立了卫星研制

初创公司———时空道宇，开始布局天地一

体化出行生态。

孙京介绍，“十三五” 以来，我国陆续

发布了《“十三五” 国家信息化规划》《信

息通信行业发展规划 （2016年-2020

年）》等多项政策，旨在加强我国空间基

础设施建设， 引导卫星通信产业发展，促

进卫星通信应用服务创新和规模化应用。

今年4月， 卫星互联网作为通信网络基础

设施的代表之一被纳入“新基建” 范围，

产业链迎来重要发展机遇。

资本市场亦看好中国市场。 根据美国

分析公司布莱斯航天技术和投资公司太

空资本统计，中国已经成为全球继美国之

后第二大太空投资大国，迄今为止占到了

太空总投资的四分之一。

拓展业务发展空间

2017年，由中国卫通运营的高轨高通

量卫星-中星16号成功发射， 公司依托高

通量卫星加快拓展卫星互联网业务。中国

卫通紧跟行业最新技术发展，在提供传统

的C、Ku频段资源的同时， 正在构建Ka频

段高通量卫星系统。该系统建成后将拓展

公司在互联网接入、 机载和船舶通信、远

程教育、医疗等领域的市场，使公司业务

进一步发展。

据了解， 相对于传统的通信卫星而

言， 高通量卫星的技术特点使其具有更

大的通信容量、 更低的单位带宽成本以

及更加灵活的终端设备， 不仅可以胜任

传统的通信卫星应用领域，而且将有效推

动基于卫星通信的互联网应用，市场应用

将更为侧重流量数据通信端，宽带接入、

船载、机载、车载通信有望成为主要的应

用领域。

中国卫通9月下旬公告称， 拟以自有

资金7500万元与国华卫星基金共同出资

设立星航互联（北京）科技有限公司，中

国卫通占星航互联注册资本总额的75%。

孙京表示，由中国卫通牵头组建星航互联

公司，打造面向航空互联网用户的专业化

服务平台，在业务层面可强化产业链合作

和协同优势，整合相关资源，提升面向目

标用户的核心竞争能力。

孙京指出， 民航领域对全球飞机使

用高速互联网的需求， 促进了大覆盖卫

星网络的组建及运营商之间的合作，促

使卫星互联网得以更快的发展。 伴随着

航空互联网产业规模的快速增长， 未来

将与物联网、大数据、网络安全等前沿信

息技术发展趋势结合得更加紧密， 航空

互联网将成为未来航空业发展的重要源

动力。

2020年7月7日， 适配了中星16号高

速互联系统的中国第一架高速卫星互联

网飞机在青岛首飞成功，实现了机上所有

人员使用微信、语音、视频通话、网页浏

览、网上购物、网络游戏等应用，获得了民

航局、航空公司及相关行业合作伙伴的一

致认可，增强了大力发展航空互联网生态

的信心，进一步激发了行业参与者对于航

空互联网应用、模式的探索，有利于加速

航空互联网在国内的发展。

构建市场化考核激励体系

中国卫通是由中国卫星通信集团有

限公司（简称“卫通有限” ）整体变更设

立而来，卫通有限的前身为成立于2001年

的中国卫星通信集团公司（简称“卫通集

团” ）， 卫通集团是在原邮电部所属的中

国通信广播卫星公司和原邮电部出资组

建的其他卫星、通信公司等有关企业基础

上组建的国有大型通信企业。

如何把几百人的团队拧成一股绳，对

管理层来说是不小的挑战。 孙京介绍，中

国卫通坚持“严考核、强激励” 的总体思

路，已经构建较完善的市场化考核激励体

系，主要体现在三个方面：

一是建立以KPI为导向的员工岗位

绩效考核体系， 并与组织绩效考核有效

衔接；强化“业绩升、薪酬升” 激励导

向，完善薪酬激励机制，实现业绩考核与

薪酬激励相统一。 加大专项考核激励力

度，对在市场创收、新业务开拓、技术创

新等方面做出突出贡献的员工给予专项

奖励。

二是完善员工“双通道” 职业发展体

系，搭建管理、技术、市场和运维保障4个

专业发展通道，建立岗位任职资格标准与

考核积分相结合的晋升机制，引导不同人

才找到适合自己的发展方向和路径。

三是持续完善荣誉奖励体系，除先进

集体和先进个人奖项外， 还设有卫通奖、

创新奖、杰出青年奖，增强员工为企业奉

献的荣誉感和使命感。

结束单边上涨行情

11月以来，主流稀土品种开启单边

上涨行情。 上海有色网数据显示，轻稀

土主流品种中镨钕氧化物11月25日报

价44.5万元/吨，创下近3年新高。随后出

现回调， 截至12月24日报价40.2万元/

吨。 镨钕氧化物11月以来的单边上涨行

情结束。

重稀土主流品种价格则相对坚挺。

12月24日，氧化铽报价6875元/千克，氧

化镝报价1940元/千克。 从11月至12月

24日，氧化铽涨幅超40%，氧化镝涨幅

超15%。 11月26日，氧化铽均价创近8年

新高。

价格创新高后， 镨钕氧化物为何大

幅回调？“回调是必然的。下游企业对价

格涨幅接受度有限， 价格过高下企业采

购量减少，观望情绪增加，导致价格出现

回调。 ” 有业内人士告诉中国证券报记

者，镨钕氧化物产量本身相对较大，前期

价格快速上涨后出现回调属正常情况。

重稀土主流品种中， 特别是氧化铽供应

缺口大，因此价格坚挺。

供需格局没变

包头工信局公布的数据显示，11月，

重点监测的8种稀土产品中有6种产品价

格环比呈上涨态势。 氧化钕均价为41.95

万元/吨， 环比上涨7.1万元/吨， 涨幅为

20.4%；镨钕金属均价为47万元/吨，环比

上涨5.6万元/吨，涨幅为13.5%。

百川盈孚监测数据显示，11月金属

镨钕产量5421吨，产量环比增加3.34%，

企业开工率为58.92%。 产量增加主要是

因为市场现货量少，下游需求较好，企业

开工率提高。 预计12月金属镨钕产量仍

居高位，维持在5200吨-5400吨。 11月，

氧化镝产量225吨，环比增长13.55%；氧

化铽产量37吨，环比增长10.85%。

百川盈孚认为， 目前稀土供应增量

不大。轻稀土矿年底前增长有限，包头和

四川地区的稀土矿存在限产指标， 且分

离厂产能有限。 目前，稀土矿的增量还要

看美国矿的进口， 预计近两个月进口量

会很大。中重稀土矿供应稳定，11月从缅

甸进口的稀土矿预计在1700吨左右，加

上其他渠道和国产， 月度供应量约在

4500吨-5000吨，增量有限。

需求端方面。 百川盈孚称，近期镨钕

价格下跌导致终端订单有些观望，买涨不

买跌的心理不变。在趋势不明情况下，终端

不给钕铁硼下订单，镨钕金属的销量不会

大幅走高，连环反应会导致市场走弱。但从

需求环境来判断，若镨钕氧化物价格稳定，

需求必然出现，终端开始下订单，稀土金属

开始销售，镨钕价格便会稳中有涨。 11月，

金属镨钕产量在5400吨以上，需要消耗氧

化镨钕6500吨。 在氧化镨钕产量存在缺

口，现货供应紧张的情况下，虽然市场上有

累计库存，一旦库存消耗开启，必然支持镨

钕价格上涨。 铽现货供应紧张叠加强需求

支撑，上下游博弈，供应端收缩出货量，会

对价格形成更大的刺激。

关注板块战略配置价值

中信证券认为，稀土下游最大应用方

向为钕铁硼，主要应用于传统汽车、新能源

汽车、变频空调、风电等领域。 11月，新能

源汽车产销量持续回暖，钕铁硼消费量有

望持续高增。随着全球疫情形势持续转好，

下游需求或将持续回暖，上游供给收缩态

势不变，稀土价格有望持续走高，上游龙头

公司利润弹性或将充分释放，叠加新形势

下中国特色矿产资源的价值提升预期，可

持续关注稀土板块战略配置价值。

中国汽车工业协会数据显示，11月，

新能源汽车销量为20万辆， 同比增长

104.9%。 前11个月，新能源汽车销量完

成110.9万辆，同比增长3.9%。 中国汽车

工业协会副总工程师许海东在2021中国

汽车市场发展预测峰会上表示， 预计

2021年中国汽车市场新能源汽车销量

180万辆，同比增长40%。

百川盈孚指出，临近年底，稀土价格

很难下行。 上游现货供应不充足，不会出

现大量抛售现象。结合历史情况来看，在

本次大力度压价情况下， 镨钕价格未出

现大幅下跌， 足以说明强劲的需求支撑

和现货供应的不足。 企业端，从下游企业

订单排产方面分析，到明年一季度，稀土

价格稳定的趋势还会延续。

安信证券有色金属首席分析师齐丁

认为，镨钕市场报价有所回调，随着持货

商获利回吐，实际成交价格有所下调。预

计在上下游博弈加剧的市场格局下，稀

土价格将震荡调整。

部分稀土品种“止步” 单边上涨行情

供需格局有望支撑价格稳定

□本报记者 张军

受稀土快速涨价下游

企业畏高情绪增加、采购下

降等因素影响，近期部分稀

土主流品种结束了11月以

来的单边上涨行情。

有机构认为， 临近年

底， 稀土价格很难下行，上

游现货供应并不充足，不会

出现大量抛售现象。根据下

游企业订单排产分析，到明

年一季度，稀土价格稳定趋

势还会延续。
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