
全国企业年金基金规模突破2万亿元

前三季度收益率近7%

本报记者 叶斯琦

人力资源和社会保障部12月21日发布的数据显示，截至2020年三季度末，全国企业年金积累基金总规模突破2万亿元，至2.09万亿元。 受益于今年以来权益市场偏强的表现，含权益类计划的业绩较为突出。

业内人士认为，养老金与资本市场发展具有相互助推的良性互动关系，以养老金为代表的长线资金稳步入市，有助于资本市场走向成熟。

前三季度累计收益逾1200亿元

人力资源和社会保障部发布的数据显示，截至2020年三季度末，全国企业年金积累基金总规模突破2.09万亿元，比前一季度末增加1150.89亿元。建立企业102063个，参加职工2669.70万人。

投资管理方面，数据显示，2020年第三季度全国企业年金基金投资收益为553.58亿元，该季度加权平均收益率为2.84%。 数据还显示，2020年前三季度，全国企业年金基金累计收益1262.75亿元，加权平均收益率6.87%。

从业绩分布看，2020年前三季度，收益率在6%-8%之间的企业年金基金投资组合资产金额占比最高，为35.49%；收益率在8%以上的企业年金基金投资组合资产金额占比为31.13%；收益率在4%-6%、2%-4%的企业年金基金投资组合资产金额占比分别为21.06%、11.62%；收益率在2%以下的仅有0.7%。

含权益类计划表现较好

从各类计划看，得益于今年权益市场偏强表现，含权益类计划的表现总体强于固定收益类。 第三季度单一计划和集合计划的含权益类组合的加权平均收益率分别为3.15%、3.24%，固定收益类组合的加权平均收益率分别为1.29%、1.12%。 拉长时间看，前三季度单一计划和集合计划的含权益类组合的加权平均收益率分别为7.43%、7.87%，固定收益类组合的加权平均收益率则分别为3.99%、3.94%。

数据显示，截至2020年三季度末，投资管理规模排名前五的机构分别为泰康资产、平安养老、国寿养老、工银瑞信和太平养老，组合资产金额分别为3415.61亿元、2679.8亿元、2317.74亿元、1430.97亿元、1216.94亿元。

投资业绩方面，2020年前三季度，22家投资管理机构中，单一计划含权益类组合加权收益率最高的是华泰资产管理有限公司，前三季度加权平均收益率10.67%；富国基金、招商基金分别为9.47%、9.2%，排名第二、三位。 单一计划固收类组合中，国泰基金业绩最佳，加权平均收益率高达5.72%；招商基金、富国基金排名第二、三位，加权平均收益率分别为4.92%、4.85%。

集合计划方面，2020年前三季度，集合计划含权益组合中，银华基金加权平均收益率最高，为16.76%；集合计划固定收益类组合中，博时基金以5.43%的加权平均收益率排名第一。

受托和托管市场格局较稳定

企业年金基金的受托和托管市场格局未发生根本变化。 受托方面，中国人寿养老保险股份有限公司受托管理资产金额排名第一，高达4313.66亿元；平安养老保险股份有限公司排名第二，受托管理资产金额3261.56亿元；中国工商银行股份有限公司排名第三，受托管理资产金额1629.85亿元。

托管方面，工商银行托管资产金额排名第一，高达 7173.31亿元；建设银行、中国银行排名第二、三位，托管资产金额分别为3772.63亿元、2943.55亿元。

国际案例经验表明，养老基金与资本市场发展具有相互助推的良性互动关系，养老基金是资本市场的长期机构投资者，对于提升储蓄、投资、劳动力市场乃至宏观经济增长都具有正向影响；同时，大规模养老基金入市也需要健全完善的资本市场制度、监管环境和金融工具等条件支撑。

武汉科技大学金融证券研究所所长董登新此前接受中国证券报记者专访时表示，我国基本养老保险承担了较重的养老负担，应大力发展企业年金，进行制度整合、减轻企业缴费负担。 我国家庭理财模式应从过去的“短炒、赚快钱”逐渐转向以养老为目标的全生命周期、长期投资模式。

新华保险2021投资策略出炉

明确财富管理“三步走”路线图

□本报记者 程竹 实习记者 王方圆

在新华保险日前举办的2020年公司

开放日上，新华保险首席执行官、总裁李全

透露，未来市场会越来越呈现结构化特征，

在投资方面需选准赛道， 把赛道的结构化

做到极致，在结构化中取得生存之道。

他表示， 未来会继续发挥投资端优

势，支撑负债端的业务发展。 在具体资产

配置上，未来会加大股权投资比例，对于

非标投资和银行存款则会适当降低。

在本次开放日上，李全还披露了“三

步走”的财富管理规划发展路线图：2019

到2020年是过渡调整期， 明确财富管理

在公司层面的定位，进行内部架构职能调

整和人员配置；2021到2023年是深化建

设期， 针对多元化客户需求， 在渠道、投

资、风控、管理方面进行能力匹配，持续拓

展第三方资源， 实现科技赋能；2024到

2025年是体系完善期， 建成集成化联动

式财富管理平台，客户需求可全方位得到

响应。

未来将加大股权投资比例

“从方向上来看，我们会加大股权投

资的比例。 新华保险可投比例约35%左

右，如果后续有增加的意愿，还能够提高

到40%左右。 ” 李全表达了他对股权投资

的整体看法。

他解释说，一方面，股权投资在中国

市场越来越得到重视，随着债务结构发生

一些变化，很多公司必须通过股权投资来

改善资产负债表；另一方面，目前股权投

资中已出现了一些好的标的。

谈及未来具体投资方向， 李全表示，

需要在结构化中取得生存之道。“未来三

到五年，所有领域基本都会呈结构化的特

点。 未来各行各业都会出现结构化的特

征。 要发现正确的赛道，守住赛道。 ”

此外，李全表示，保险资管必须将公

司战略融入到国家战略中去，在投资方面

不断地向绿色投资和服务实体经济方面

倾斜。

明年将减少非标投资

“当前， 优质非标资产供给有所下

滑，给险资投资带来了一定难题。 ” 李全

坦言，从2013年到2019年，公司非标投资

一直是增加的，但未来非标投资在固收方

面可能会略微减少。

他表示，在非标方面，公司更倾向于

在PE端投资。从趋势方面，结构、新经济、

赛道是公司特别注重的三个核心词。

同时， 公司未来对银行存款的投入也

会不断减少。 李全认为，目前中国财富管理

资产规模已超过300万亿元，其中银行存款

占比为31%。 随着利率逐渐下调，银行存款

会呈减少的趋势，可能更多向着财富管理、

资产管理方面进行大类资产配置。

发力第三方业务

他表示，目前保险资金仅占据中国财

富管理资产规模的7%， 有较大的发展空

间。 2020年险资运用余额预期达到30万

亿元规模，其中第三方资金规模大概3.76

万亿元。

李全认为，第三方业务是未来保险资

管的重要发力点。 此外，随着第三支柱得

到更大发展，也会为未来保险业整体的资

产管理发展带来更多资金。 据他透露，新

华保险的第三方业务规模目前已超过

3500亿元， 预计今年年底将接近4000亿

元左右。

李全指出，未来三至五年内，公司将

在持续做大做强保险业务的同时，以养老

金、第三方资金作为突破口，以科技赋能

加强渠道获客能力， 进一步丰富产品体

系，形成双轮驱动效应，带动负债业务再

上新台阶。
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□本报记者 叶斯琦

前三季度累计收益逾1200亿元

人力资源和社会保障部发布的数据显示，截至

2020年三季度末，全国企业年金积累基金总规模突

破2.09万亿元，比前一季度末增加1150.89亿元。 建

立企业102063个，参加职工2669.70万人。

投资管理方面， 数据显示，2020年第三季度

全国企业年金基金投资收益为553.58亿元， 该季

度加权平均收益率为2.84%。数据还显示，2020年

前三季度，全国企业年金基金累计收益1262.75亿

元，加权平均收益率6.87%。

从业绩分布看，2020年前三季度， 收益率在

6%-8%之间的企业年金基金投资组合资产金额

占比最高，为35.49%；收益率在8%以上的企业年

金基金投资组合资产金额占比为31.13%；收益率

在4%-6%、2%-4%的企业年金基金投资组合资

产金额占比分别为21.06%、11.62%；收益率在2%

以下的仅有0.7%。

含权益类计划表现较好

从各类计划看，得益于今年权益市场偏强表

现， 含权益类计划的表现总体强于固定收益类。

第三季度单一计划和集合计划的含权益类组合的

加权平均收益率分别为3.15%、3.24%， 固定收益

类组合的加权平均收益率分别为1.29%、1.12%。

拉长时间看，前三季度单一计划和集合计划的含

权益类组合的加权平均收益率分别为7.43%、

7.87%， 固定收益类组合的加权平均收益率则分

别为3.99%、3.94%。

数据显示，截至2020年三季度末，投资管理

规模排名前五的机构分别为泰康资产、平安养老、

国寿养老、工银瑞信和太平养老，组合资产金额分

别为 3415.61亿元 、2679.8亿元 、2317.74亿元 、

1430.97亿元、1216.94亿元。

投资业绩方面，2020年前三季度，22家投资

管理机构中，单一计划含权益类组合加权收益率

最高的是华泰资产管理有限公司，前三季度加权

平均收益率10.67%；富国基金、招商基金分别为

9.47%、9.2%，排名第二、三位。单一计划固收类组

合中，国泰基金业绩最佳，加权平均收益率高达

5.72%；招商基金、富国基金排名第二、三位，加权

平均收益率分别为4.92%、4.85%。

集合计划方面，2020年前三季度， 集合计划

含权益组合中，银华基金加权平均收益率最高，为

16.76%；集合计划固定收益类组合中，博时基金

以5.43%的加权平均收益率排名第一。

受托和托管市场格局较稳定

企业年金基金的受托和托管市场格局未发生

根本变化。受托方面，中国人寿养老保险股份有限

公司受托管理资产金额排名第一，高达4313.66亿

元；平安养老保险股份有限公司排名第二，受托管

理资产金额3261.56亿元；中国工商银行股份有限

公司排名第三，受托管理资产金额1629.85亿元。

托管方面， 工商银行托管资产金额排名第

一，高达7173.31亿元；建设银行、中国银行排名

第二、三位，托管资产金额分别为3772.63亿元、

2943.55亿元。

国际案例经验表明， 养老基金与资本市场发

展具有相互助推的良性互动关系， 养老基金是资

本市场的长期机构投资者，对于提升储蓄、投资、

劳动力市场乃至宏观经济增长都具有正向影响；

同时， 大规模养老基金入市也需要健全完善的资

本市场制度、监管环境和金融工具等条件支撑。

武汉科技大学金融证券研究所所长董登新此

前接受中国证券报记者专访时表示， 我国基本养

老保险承担了较重的养老负担， 应大力发展企业

年金，进行制度整合、减轻企业缴费负担。我国家庭

理财模式应从过去的“短炒、赚快钱” 逐渐转向以

养老为目标的全生命周期、长期投资模式。

全国企业年金基金规模突破2万亿元

前三季度收益率近7%

人力资源和社会保障部12月21日发

布的数据显示， 截至2020年三季度末，

全国企业年金积累基金总规模突破2万

亿元，至2.09万亿元。受益于今年以来权

益市场偏强的表现， 含权益类计划的业

绩较为突出。

业内人士认为，养老金与资本市场发

展具有相互助推的良性互动关系，以养老

金为代表的长线资金稳步入市，有助于资

本市场走向成熟。


