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已有先行者

记者日前获悉，信银理财计划设立长三角区域

科创基金，试点科创企业股权直投（VC），支持长

三角科创类企业发展。 公司还计划设立10亿元长

三角股权投资基金（PE），支持长三角区域内成长

型企业发展。

事实上，此前有银行理财子公司已经进行了股

权投资。

天眼查信息显示，工银理财有两项对外投资项

目，分别是广盈博股一号科技创新投资（广州）合

伙企业（有限合伙）、杭州深改哲新企业管理合伙

企业（有限合伙）。 根据中国证券投资基金业协会

信息，上述两家均为股权投资基金。

建信理财则对外分别投资了成都武侯武资投

资管理中心（有限合伙）、广东建恒乡村振兴股权

投资基金合伙企业（有限合伙）和盛虹集团有限

公司，其中对成都武侯武资投资管理中心（有限

合伙）投资比例高达80%，对广东建恒乡村振兴

股权投资基金合伙企业（有限合伙）投资比例为

75%。

除上述已经公开落地的案例外，不少银行理财

子公司也都表示将发力私募股权投资领域。中银理

财开业之初曾表示，其“鼎富” 系列将重点投资非

上市股权等。 交银理财董事长涂宏透露，交银理财

将择机推出长三角股权投资定制私募产品，丰富长

三角区域投资产品种类。

迎巨大机遇

随着注册制改革在科创板和创业板落地，股权

投资迎来巨大机遇。

信银理财股权项目投资条线总经理凌昕指出，

信银理财具备三大平台优势。投资者平台方面，中信

银行网点覆盖全国151个大中城市，1400家分支机

构，活跃客户总数约5000万人；金融赋能平台方面，

依托中信集团金融体系， 能够为企业各发展阶段提

供综合性配套金融服务；产业赋能平台方面，依托中

信银行优势， 中信理财能够为被投企业提供业务拓

展、人员招聘、优化内部管理、政府资源对接等产业

赋能服务，加速被投企业成长。

某国有大银行投资银行部人士表示，中国社会

融资总体结构的发展方向应该是以资本金融为主、

货币金融为辅。 对于资本金融而言，应以股权资本

为主、债务资本为辅。对于金融机构而言，要充分认

识到股权投资的重要性。银行系作为金融体系的核

心，应充分发挥其委托期限转换、信用转换的本质

优势，消除其开展股权投资业务的制度障碍，加大

对实体企业的股权投资力度， 与实体经济同命运、

共发展。

清华大学五道口金融学院院长张晓慧认为，应

通过推动商业银行股权投资试点实质落地，解决小

微企业股权投资需求。 她解释称，与社会资本的短

期性和逐利性相比， 商业银行投资期往往比较长，

能够支持企业长期稳健经营，雄厚的股本实力有利

于撬动更多债权资金，倍增企业资金实力。同时，银

行资源整合能力比较强，可以帮助企业搭建综合化

的服务平台，引入产业投资人、咨询机构、保理商、

保险公司等外部力量，帮助企业持续完善财务管理

和公司治理，培育更多待上市优质企业，推动经济

高质量发展。

不过，有银行业研究员对银行系参与股权投资

表示担忧。 “股权类产品一般期限较长，而银行理

财面对的多是个人客户。 资管新规背景下，银行理

财或面临更大压力。 ”

中国证券报记者了解到，

当前银行理财子公司掘金权

益市场新招频出，触角已经延

伸至股权投资领域。

分析人士称，随着注册制

改革在科创板和创业板落地，

股权投资迎来巨大机遇。 不

过， 股权类产品一般期限较

长，而银行理财面对的多是个

人客户。 资管新规背景下，银

行理财或面临更大压力。

掘金股权投资添新兵 银行理财暗战再起

□本报记者 戴安琪 黄一灵

互联网保险业务监管办法发布

朋友圈等互联网渠道卖保险受规范

□本报记者 程竹

14日，中国银保监会发布《互联

网保险业务监管办法》。 对于保险机

构从业人员通过微信朋友圈、 公众

号、微信群、微博、短视频、直播等方

式参与互联网保险营销宣传的行为，

《办法》要求保险机构对从业人员进

行执业登记和管理，标识其从事互联

网保险业务的资质，从业人员须经所

属机构授权后，方可开展互联网保险

营销宣传。《办法》将于2021年2月1

日起施行。

明确互联网保险定义

银保监会有关部门负责人介绍，

《办法》规定，同时满足以下三个条

件的保险业务， 即为互联网保险业

务：一是保险机构通过互联网和自助

终端设备销售保险产品或提供保险

经纪服务；二是消费者能够通过保险

机构自营网络平台的销售页面独立

了解产品信息；三是消费者能够自主

完成投保行为。

同时，《办法》 对开展互联网保

险业务的机构进一步细化。

上述负责人介绍，《办法》 所称

的保险机构，包括保险公司（含相互

保险组织和互联网保险公司）和保险

中介机构。 《办法》还对两类主体放

开：一是银行类兼业代理可以在电子

银行业务平台开展互联网保险；二是

有代理许可的互联网企业可开展互

联网保险。

慧择保险经纪奇点研究院首席

研究员马潇认为，《办法》明确了争

议日久的互联网保险定义，抓住“投

保” 这一关键环节是否通过互联网

完成，准确划清了业务边界；同时，

对现在日趋加深的线上线下融合趋

势， 通过线上行为按互联网政策监

管、 线下行为按原有政策监管等方

式，消除了监管的灰色地带，抑制了

监管套利。

机构持牌 人员持证

《办法》确立了“机构持牌、人员

持证”的监管原则。

在机构持牌方面，《办法》规定，

互联网保险业务应由依法设立的保

险机构开展，其他机构和个人不得开

展互联网保险业务。 《办法》对非保

险机构的行为边界作了明确规定，规

定非保险机构不得开展互联网保险

业务， 包括但不限于以下商业行为：

一是提供保险产品咨询服务；二是比

较保险产品、保费试算、报价比价；三

是为投保人设计投保方案；四是代办

投保手续；五是代收保费。

马潇认为，《办法》 明确了互联

网保险是许可经营的金融业务，并通

过负面清单方式明确非持牌机构的

禁止性行为，划定行业红线。

银保监会相关人士表示，银保监

会将根据互联网保险业务发展阶段、

不同保险产品的服务保障需要，另行

规定保险机构通过互联网销售保险

产品的险种范围和相关条件，银保监

会将及时颁布相关政策，保障政策有

效衔接。
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掘金股权投资添新兵 银行理财暗战再起

本报记者 戴安琪 黄一灵

中国证券报记者了解到，当前银行理财子公司掘金权益市场新招频出，触角已经延伸至股权投资领域。

分析人士称，随着注册制改革在科创板和创业板落地，股权投资迎来巨大机遇。 不过，股权类产品一般期限较长，而银行理财面对的多是个人客户。 资管新规背景下，银行理财或面临更大压力。

已有先行者

记者日前获悉，信银理财计划设立长三角区域科创基金，试点科创企业股权直投（VC），支持长三角科创类企业发展。 公司还计划设立10亿元长三角股权投资基金（PE），支持长三角区域内成长型企业发展。

事实上，此前有银行理财子公司已经进行了股权投资。

天眼查信息显示，工银理财有两项对外投资项目，分别是广盈博股一号科技创新投资（广州）合伙企业（有限合伙）、杭州深改哲新企业管理合伙企业（有限合伙）。 根据中国证券投资基金业协会信息，上述两家均为股权投资基金。

建信理财则对外分别投资了成都武侯武资投资管理中心（有限合伙）、广东建恒乡村振兴股权投资基金合伙企业（有限合伙）和盛虹集团有限公司，其中对成都武侯武资投资管理中心（有限合伙）投资比例高达80%，对广东建恒乡村振兴股权投资基金合伙企业（有限合伙）投资比例为75%。

除上述已经公开落地的案例外，不少银行理财子公司也都表示将发力私募股权投资领域。 中银理财开业之初曾表示，其“鼎富”系列将重点投资非上市股权等。 交银理财董事长涂宏透露，交银理财将择机推出长三角股权投资定制私募产品，丰富长三角区域投资产品种类。

迎巨大机遇

随着注册制改革在科创板和创业板落地，股权投资迎来巨大机遇。

信银理财股权项目投资条线总经理凌昕指出，信银理财具备三大平台优势。 投资者平台方面，中信银行网点覆盖全国151个大中城市，1400家分支机构，活跃客户总数约5000万人；金融赋能平台方面，依托中信集团金融体系，能够为企业各发展阶段提供综合性配套金融服务；产业赋能平台方面，依托中信银行优势，中信理财能够为被投企业提供业务拓展、人员招聘、优化内部管理、政府资源对接等产业赋能服务，加速被投企业成长。

某国有大银行投资银行部人士表示，中国社会融资总体结构的发展方向应该是以资本金融为主、货币金融为辅。 对于资本金融而言，应以股权资本为主、债务资本为辅。 对于金融机构而言，要充分认识到股权投资的重要性。 银行系作为金融体系的核心，应充分发挥其委托期限转换、信用转换的本质优势，消除其开展股权投资业务的制度障碍，加大对实体企业的股权投资力度，与实体经济同命运、共发展。

清华大学五道口金融学院院长张晓慧认为，应通过推动商业银行股权投资试点实质落地，解决小微企业股权投资需求。 她解释称，与社会资本的短期性和逐利性相比，商业银行投资期往往比较长，能够支持企业长期稳健经营，雄厚的股本实力有利于撬动更多债权资金，倍增企业资金实力。 同时，银行资源整合能力比较强，可以帮助企业搭建综合化的服务平台，引入产业投资人、咨询机构、保理商、保险公司等外部力量，帮助企业持续完善财务管理和公司治理，培育更多待上市优质企业，推动经济高质量发展。

不过，有银行业研究员对银行系参与股权投资表示担忧。 “股权类产品一般期限较长，而银行理财面对的多是个人客户。 资管新规背景下，银行理财或面临更大压力。 ”


