
北向资金抢筹 机构乐观看待后市

本报记者 胡雨

11月6日A股三大指数集体回落，就全周而言，三大指数均涨逾2%。 此外，“聪明钱”北向资金近期保持净流入态势，本周累计净买入超过210亿元，加仓钢铁、石化、券商、银行等板块。

在券商看来，市场延续震荡的概率偏大，待外部扰动因素进一步明朗，市场情绪将回暖。 行业配置方面，建议关注基建、金融、军工等主线。

加仓顺周期板块

11月6日，三大指数未能延续月初以来上涨势头。截至当天收盘，上证指数跌0.24%报3312.16点，险守3300点；深证成指跌0.40%报13838.42点；创业板指调整明显，下跌1.97%报2733.07点。

尽管周五下跌，但上证指数、深证成指全周分别上涨2.72%、4.55%，均创下8月以来最大周涨幅；创业板指全周累计上涨2.91%。

Wind数据显示，11月6日北向资金累计净买入39.81亿元，其中沪股通资金净买入36.57亿元、深股通资金净买入3.24亿元。 本周北向资金合计净买入214.16亿元，创下近5个月来单周净买入规模新高。

本周哪些个股最吸引北向资金的关注？ 据Wind统计，11月2日至5日，北向资金加仓最多的是宝钢股份，累计增持9628.37万股；京东方A以9002.54万股紧随其后；加仓较多的个股还包括中国石化、国海证券、铜陵有色、交通银行等。 从行业看，加仓重点涵盖石化、石油、券商、银行等。 从股价表现看，宝钢股份本周上涨15.92%；京东方A本周上涨10.78%，国海证券、招商银行、铜陵有色本周涨幅均超过5%。

东北证券策略组报告指出，尽管近期市场情绪略有回落，但行情核心逻辑未改，注册制持续向存量板块推进、全球资产收益率下行等长逻辑持续，外资、国内机构及居民存款等长期资金入市都在推进过程中。

家电和汽车股比翼齐飞

Wind数据显示，申万28个一级行业中，家用电器以12.86%的涨幅超越汽车成为本周上涨“领头羊”，成分股中汉宇集团全周上涨26.01%，深康佳A、海尔智家、美的集团、老板电器周涨幅均超过15%，涨幅居前的还有格力电器、秀强股份、新宝股份等。

汽车板块本周以10.17%涨幅居于次席。 成分股中，金龙汽车全周累计上涨32.98%，周涨幅超过20%的还有钧达股份、文灿股份、星宇股份等；四通新材、上汽集团、长城汽车、华阳集团等27只个股周涨幅超过10%。

此外，本周涨幅居前的还有有色金属、钢铁、采掘、非银金融、房地产、建筑材料等板块。 与北向资金密集加仓风格类似，这些涨幅居前板块同样属于顺周期领域。

对于家用电器板块，天风证券家电行业首席分析师蔡雯娟指出，三季度行业整体复苏趋势明显，大概率孕育着新的行业性机会。 展望四季度，竣工数据延后兑现带动相关个股行情、小家电行业供给创造需求、海外需求带来业绩惊喜三大核心趋势仍将延续。

配置方面，蔡雯娟建议，从增速绝对值角度来看，小家电板块依然是景气度最高的子行业；本次“双十一”清洁电器类预售情况较好，海外需求扩张，扫地机器人行业景气度上行。

就汽车板块而言，华创证券汽车组组长张程航认为，2020年三季报披露完毕，诸多上市汽车公司实现超预期业绩增长，这体现了汽车行业超预期的销量恢复、超预期的利润率弹性，预计行业景气改善将持续至少一年。

关注四条主线

展望11月行情，哪些板块和个股存在更多机会？

粤开证券研究院首席市场分析师殷越认为，沪指3350点区域面临较强阻力，部分资金出于避险考虑进行获利了结操作，同时海外扰动因素依旧尚未明朗，外部不确定性尘埃落定之前，市场延续震荡概率偏大，待外部扰动进一步明朗，市场情绪将回暖。 后续需重点关注两方面因素对指数的影响：一是市场成交量是否能够持续放大；二是热点概念的走强是否具备持续性。

川财证券首席经济学家、研究所所长陈雳建议聚焦四条主线：一是基建板块，预计四季度“新基建”有望继续保持高速增长，建议关注高铁、新能源、通讯设备等领域全产业链。 二是金融板块。 一方面因为整体估值低，业绩较稳定；另一方面资本市场改革会推动行业整体发展。 三是军工板块，板块整体估值有望提高。 四是煤炭、钢铁等低估值、顺周期板块。 这些板块业绩优良，临近年底资金风险偏好降低，低估值板块有望受益。 A05
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银行高管增持

机构建议两大方向捕捉银行股机会

□本报记者 张玉洁

一般来说，高管增持被认为是利好

消息。 随着三季报披露结束，银行高管

接连抛出大额增持计划。 数据显示，本

周北向资金整体呈现净流入状态，银行

是重点加仓行业，部分明星股受到北向

资金重点关注。

两家银行高管增持

近日，中信银行披露该行上市以

来首次董监高大规模增持计划。

中信银行发布消息称， 该行14名

董事、监事、高级管理人员计划以自有

资金共计不少于2020万元人民币或等

值港元自愿从二级市场买入该行H股

股份。

上述计划的增持主体包括中信

银行行长方合英、监事长刘成、副行

长郭党怀、副行长胡罡、副行长谢志

斌、纪委书记肖欢、业务总监芦苇、业

务总监陆金根、 业务总监吕天贵、董

事会秘书张青、 业务总监刘红华、职

工代表监事李刚、职工代表监事陈潘

武、职工代表监事曾玉芳。 增持实施

期限为2020年10月31日起4个月内，

不设价格区间，并承诺买入起两年内

不对外转让。

中信银行H股今年股价表现不佳，

从年初的4.4港元/股左右曾一度下跌

至最低2.93港元/股，市净率不到0.3倍。

从股价走势来看，中信银行H股最新收

于3.33港元/股， 较公告当日收盘价上

涨近6%。

南京银行紧随其后，上任不足一年

的行长林静然掷出“百万增持” 计划。

南京银行近日发布公告称，收到行长林

静然增持公司股份的告知函， 其于

2020年11月4日增持公司股份13.80万

股，价格为7.66元/股，增持金额约106

万元人民币。

北向资金集中加仓

本周，北向资金呈现连续净买入状

态，银行成为加仓重点行业。

个股方面， 招商银行本周获得

18.48亿元北向资金净流入， 规模位居

第二；宁波银行和平安银行的净流入规

模也居于板块前列。

低估值和经营状况逐步企稳是

银行股被看好的重要原因。 中银证券

指出，36家上市银行前三季度归母净

利润同比下降7.7%，降幅较上半年明

显收敛。 从主营业务表现来看，利息

和手续费净收入同比增速表现向好，

受其他非息收入影响，前三季度营收

增速较上半年下行 1.1个百分点至

5.2%。 在不良认定严格背景下，三季

度上市银行不良率环比上行3个百分

点，考虑到新冠肺炎疫情影响存在滞

后性， 上市银行不良生成压力犹存，

仍需关注银行资产质量动态变化。 经

过前期调整，目前银行股大多呈现低

估值、低持仓状态，短期看好银行板

块的相对收益。

择股方面， 券商机构认为有两大

方向值得重点关注： 一是零售业务较

强、 三季报资产质量和业绩改善明显

的银行股； 二是基本面改善的低估值

银行股。

■ 深交所创业板改革解读专栏（19）

表决权差异安排ABC（二）

问： 特别表决权股份什么情

况下会转化为普通股份？

答： 出现下列情形之一的，

特别表决权股份应当按照1:1

的比例转换为普通股份： 持有

特别表决权股份的股东不再符

合特殊表决权主体资格和最低

持股要求， 或者丧失相应履职

能力、离任、死亡；实际持有特

别表决权股份的股东失去对相

关持股主体的实际控制； 持有

特别表决权股份的股东向他人

转让所持有的特别表决权股

份， 或者将特别表决权股份的

表决权委托他人行使， 但转让

或者委托给受该特别投票权股

东实际控制的主体除外； 公司

的控制权发生变更。 需注意的

是，发生此种情形的，上市公司

已发行的全部特别表决权股份

应当转换为普通股份。

问： 特别表决权股份可以在

二级市场交易吗？

答： 特别表决权股份不得在

二级市场进行交易， 但可以按照

深交所有关规定进行转让。

问： 持有特别表决权股份的

股东应如何行使特别表决权？

答： 持有特别表决权股份的

股东应当按照所适用的法律法规

以及公司章程行使权利， 不得滥

用特别表决权， 不得利用特别表

决权损害投资者的合法权益。 出

现上述情形， 损害投资者合法权

益的， 深交所可以要求公司或者

持有特别表决权股份的股东予以

改正。

问： 投资者如何了解上市公

司表决权差异安排情况？

答： 上市公司具有表决权

差异安排的， 应当在定期报告

中披露该等安排在报告期内的

实施、股份变动、表决权恢复及

行使情况等，特别是风险、公司

治理等信息， 以及该等安排下

保护投资者合法权益有关措施

的实施情况。

出现下列情形之一的， 相关

股东应当立即通知上市公司，公

司应当及时披露： 特别表决权股

份转换成普通股份； 股东所持有

的特别表决权股份被质押、冻结、

司法拍卖、托管、设定信托或者被

依法限制表决权； 其他重大变化

或者调整。

临时信息披露相关公告应当

包含具体情形、发生时间、转换为

普通股份的特别表决权股份数

量、 剩余特别表决权股份数量等

内容。

问： 具有表决权差异安排的

上市公司， 发布股东大会通知时

有何要求？

答： 上市公司应当在股东大

会通知中列明持有特别表决权股

份的股东、 所持特别表决权股份

数量及对应的表决权数量、 股东

大会议案是否涉及《创业板股票

上市规则 （2020年修订）》第

4.4.9条规定事项等情况。

问： 具有表决权差异安排的

上市公司， 监事会应当在年报中

就哪些事项出具专项意见？

答：上市公司具有表决权差

异安排的， 监事会应当在年度

报告中， 就下列事项出具专项

意见：

持有特别表决权股份的股

东是否持续符合 《创业板股票

上市规则（2020年修订）》（简

称《上市规则》）第4.4.3条规定

的主体资格要求； 特别表决权

股份是否出现 《上市规则》第

4.4.8条规定的特殊股权转换为

普通股权的情形并及时转换为

普通股份； 特别表决权比例是

否持续符合《上市规则》的规

定； 持有特别表决权股份的股

东是否存在滥用特别表决权或

者其他损害投资者合法权益的

情形； 上市公司及持有特别表

决权股份的股东遵守 《上市规

则》“表决权差异安排” 一节其

他规定的情况。

（免责声明： 本文仅为投资

者教育之目的而发布， 不构成投

资建议。投资者据此操作，风险自

担。 深圳证券交易所力求本文所

涉信息准确可靠， 但并不对其准

确性、 完整性和及时性做出任何

保证， 对因使用本文引发的损失

不承担责任。 ）

彭博推出中国高流动性信用债指数

境外机构连续7个月净增持中国债券

□本报记者 罗晗

截至目前，以人民币计价的中国国

债和政策性银行债券纳入彭博巴克莱

全球综合指数的工作顺利完成。 彭博公

司表示，这成为反映中国作为全球第二

大债券市场可投资性提升的又一重要

里程碑。此外，彭博公司于11月5日推出

全球首只追踪国际评级中国发行人信

用债指数。 业内人士认为，这具有“破

冰” 意义。

持债规模达3万亿元

彭博公司证实，11月初，中国国债和

政策性银行债纳入彭博巴克莱全球综合

指数的进程已完成。 目前，中国债券在该

指数中权重约6%， 人民币在该指数中成

为继美元、欧元和日元之后的第四大计价

货币。

这一主流国际债券指数完成纳入中

国债券进程，正值境外机构持有中国债券

规模历史性地 “叩响” 3万亿元大关之

际。债券通公司数据显示，截至2020年10

月末，境外机构累计持有银行间市场债券

约3万亿元人民币，较9月末增加545亿元

人民币。

今年4月以来， 境外机构连续7个月

净增持中国债券， 三季度单月净增持规

模均超千亿元。 分析人士指出，外资加快

增持中国债券， 反映出中国债券吸引力

不断增强。 由于中国新冠肺炎疫情防控

领先，经济更早复苏，货币政策率先回归

正常状态，因此中外利差进一步走高。 同

时， 人民币对美元汇率在一二季度经历

较大波动后，自6月以来调头向上，打破

单边贬值预期。

信用债市场开放提速

5日， 彭博公司还宣布推出全球首

只追踪国际评级中国发行人信用债指

数———彭博巴克莱中国高流动性信用

债（Liquid� China� Credit, � LCC）指

数，追踪中国银行间信用债市场中以人

民币计价、具有较高流动性、可交易的

债券。

近年来，外资加仓中国债券步伐明显

加快，但更偏好利率债。 截至10月末，外

资持有的3万亿元中国债券中，利率债达

2.6万亿元，占比约为87%，其中又以国债

为主，占总余额的比例达58%。 信用债持

仓占比不到4%。

纳入LCC指数的债券须符合彭博巴

克莱中国综合指数标准， 且须同时满足：

全球三大评级机构中至少一家给予发行

人的评级达到投资级；非次级债；纳入时

距到期日超过1年。 此外，被纳入的债券

将保留在指数中直至到期，且发行人权重

上限为10%。

“推出LCC指数是中国境内信用债

市场开放的重要一步， 该指数涵盖了投

资境内信用债市场的诸多重要元素，包

括国际评级、流动性和多元化等。 ” 易方

达基金固定收益投资总监胡剑认为，

LCC指数的推出具有“破冰” 意义，被动

投资者会率先跟踪，有人“试水” 就会发

展起来。

关注四条主线

展望11月行情， 哪些板块和个股

存在更多机会？

粤开证券研究院首席市场分析师

殷越认为， 沪指3350点区域面临较强

阻力，部分资金出于避险考虑进行获利

了结操作，同时海外扰动因素依旧尚未

明朗， 外部不确定性尘埃落定之前，市

场延续震荡概率偏大，待外部扰动进一

步明朗，市场情绪将回暖。 后续需重点

关注两方面因素对指数的影响：一是市

场成交量是否能够持续放大；二是热点

概念的走强是否具备持续性。

川财证券首席经济学家、研究所所

长陈雳建议聚焦四条主线：一是基建板

块，预计四季度“新基建” 有望继续保

持高速增长，建议关注高铁、新能源、通

讯设备等领域全产业链。 二是金融板

块。 一方面因为整体估值低，业绩较稳

定；另一方面资本市场改革会推动行业

整体发展。 三是军工板块，板块整体估

值有望提高。四是煤炭、钢铁等低估值、

顺周期板块。 这些板块业绩优良，临近

年底资金风险偏好降低，低估值板块有

望受益。

11月6日A股三大指数集

体回落，就全周而言，三大指数

均涨逾2%。 此外，“聪明钱”北

向资金近期保持净流入态势，

本周累计净买入超过210亿元，

加仓钢铁、石化、券商、银行等

板块。

在券商看来， 市场延续震

荡的概率偏大， 待外部扰动因

素进一步明朗， 市场情绪将回

暖。 行业配置方面，建议关注基

建、金融、军工等主线。

业绩改善+政策红利

头部券商估值溢价将凸显

□本报记者 林倩

11月6日，A股三大指数集体

收跌，但券商板块逆市上扬，全天

上涨0.52%，成分股中金公司、国

金证券双双涨停。

业内人士表示，全面注册制

即将实施， 伴随市场活跃度提

升， 券商板块业绩增长可期，龙

头券商估值溢价料将凸显。

国金、中金携手涨停

截至6日收盘，国金证券、中

金公司涨停， 国联证券涨超4%，

浙商证券、方正证券、中银证券等

涨超1%。

虽然国金证券与国联证券

的重组计划终止，但两只股票仍

受市场关注。国金证券在前一交

易日一度触及涨停，本周涨幅超

过20%。 国金证券前三季实现营

业收入47.28亿元， 同比增长

62.82%；归属于上市公司股东净

利 润 15.65 亿 元 ， 同 比 增 长

78.41%。

业绩表现方面， 国联证券并

不突出， 前三季实现营业收入

13.65亿元，同比增13.01%；归属

于上市公司股东的净利润4.59亿

元，同比下降3.92%。

中金公司11月6日表现抢

眼，股价在上午突破50元/股，尾

盘涨停，当日交易总额为40.84亿

元。 自11月2日上市以来，中金公

司已经连涨5个交易日。

头部券商受益

券商三季报显示，40家上市

券商前三季度合计实现营业收入

3818.24亿元，同比增长28.86%，

实现归母净利润1204.68亿元，同

比增长40.25%。

天风证券非银行业分析师罗

钻辉认为， 前三季度市场活跃度

较去年大幅度改善， 券商经纪业

务和投行业务收入增速明显提

升，提振券商业绩。 预计2020年

证券行业将实现营业收入4869

亿元，同比增长35.1%；实现净利

润1802亿元，同比增长46.4%。

罗钻辉解释，创业板注册制改

革顺利落地，下一阶段将迎来全面

注册制，券商将直接受益。同时，提

升交易活跃度与鼓励中长期资金

入市政策值得期待。供给侧改革将

重塑证券行业竞争格局， 券商投

行、资管、自营等业务集中度提升，

头部券商估值溢价料将凸显。

信达证券非银行业首席分析

师王舫朝表示， 对于券商板块来

说， 全市场推行注册制指日可待，

2021年是投行大年。 股市扩容、上

市公司质量提升、中长线资金持续

流入带来的增量资金直接利好券

商经纪、两融及衍生品业务。 未来

十年券商投行潜在市场有望达到

1.2万亿元。 得益于资本市场扩容、

中长线资金加大A股和债市配置，

综合实力更强的头部券商将在本

轮资本市场改革中乘风而起。

40

家上市券商前三季度

合计实现营业收入

3818.24

亿元，同比增长

28.86%

；实现

归母净利润

1204.68

亿元，同

比增长

40.25%
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40.25%

北向资金抢筹 机构乐观看待后市

□本报记者 胡雨

加仓顺周期板块

11月6日，三大指数未能延续月初以

来上涨势头。截至当天收盘，上证指数跌

0.24%报3312.16点，险守3300点；深证成

指跌0.40%报13838.42点；创业板指调整

明显，下跌1.97%报2733.07点。

尽管周五下跌，但上证指数、深证

成指全周分别上涨2.72%、4.55%，均创

下8月以来最大周涨幅；创业板指全周

累计上涨2.91%。

Wind数据显示，11月6日北向资

金累计净买入39.81亿元， 其中沪股通

资金净买入36.57亿元、 深股通资金净

买入3.24亿元。本周北向资金合计净买

入214.16亿元， 创下近5个月来单周净

买入规模新高。

本周哪些个股最吸引北向资金的

关注？ 据Wind统计，11月2日至5日，北

向资金加仓最多的是宝钢股份，累计增

持9628.37万股； 京东方A以9002.54万

股紧随其后；加仓较多的个股还包括中

国石化、国海证券、铜陵有色、交通银行

等。 从行业看， 加仓重点涵盖石化、石

油、券商、银行等。 从股价表现看，宝钢

股份本周上涨15.92%；京东方A本周上

涨10.78%，国海证券、招商银行、铜陵有

色本周涨幅均超过5%。

东北证券策略组报告指出，尽管近

期市场情绪略有回落，但行情核心逻辑

未改， 注册制持续向存量板块推进、全

球资产收益率下行等长逻辑持续，外

资、国内机构及居民存款等长期资金入

市都在推进过程中。

家电和汽车股比翼齐飞

Wind数据显示， 申万28个一级行

业中，家用电器以12.86%的涨幅超越汽

车成为本周上涨“领头羊” ，成分股中

汉宇集团全周上涨26.01%， 深康佳A、

海尔智家、美的集团、老板电器周涨幅

均超过15%， 涨幅居前的还有格力电

器、秀强股份、新宝股份等。

汽车板块本周以10.17%涨幅居于

次席。 成分股中，金龙汽车全周累计上

涨32.98%， 周涨幅超过20%的还有钧

达股份、文灿股份、星宇股份等；四通新

材、上汽集团、长城汽车、华阳集团等

27只个股周涨幅超过10%。

此外，本周涨幅居前的还有有色金

属、钢铁、采掘、非银金融、房地产、建筑

材料等板块。与北向资金密集加仓风格

类似，这些涨幅居前板块同样属于顺周

期领域。

对于家用电器板块，天风证券家电

行业首席分析师蔡雯娟指出，三季度行

业整体复苏趋势明显，大概率孕育着新

的行业性机会。 展望四季度，竣工数据

延后兑现带动相关个股行情、小家电行

业供给创造需求、海外需求带来业绩惊

喜三大核心趋势仍将延续。

配置方面，蔡雯娟建议，从增速绝

对值角度来看，小家电板块依然是景气

度最高的子行业；本次“双十一” 清洁

电器类预售情况较好， 海外需求扩张，

扫地机器人行业景气度上行。

就汽车板块而言，华创证券汽车组

组长张程航认为，2020年三季报披露

完毕，诸多上市汽车公司实现超预期业

绩增长，这体现了汽车行业超预期的销

量恢复、超预期的利润率弹性，预计行

业景气改善将持续至少一年。
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