
九联科技专注家庭多媒体信息终端领域

本报记者 刘杨

上交所11月3日公告，九联科技科创板上市申请获通过。 同时，科创板上市委要求九联科技说明，中国移动的集团集采政策对公司的持续经营能力是否构成重大不利影响。

公司此次拟募资6.53亿元用于5G通信模块及产业化平台建设、物联网移动通信模块及产业化平台建设、家庭网络通信终端设备扩产等项目并补充流动资金。

主要面向运营商市场

九联科技成立于2001年，总部位于广东省惠州市，主营业务为家庭多媒体信息终端、智能家庭网络通信设备、物联网通信模块、光通讯模块、智能安防设备及相关软件系统与平台的研发、生产、销售与服务。 公司主要面向运营商市场，行业集中度较高。 主要产品包括智能网络机顶盒、DVB数字机顶盒、ONU智能家庭网关、融合型智能家庭网关、智能路由器、NB-IoT模块、LTE通信模块、智能摄像头等。

公司研发费用规模持续增长。 2017年至2019年及2020年1-6月，研发费用分别为8035.02万元、9728.84万元、15774.53万元和5715.25万元。

公司掌握了家庭智能网络接入设备、网络管理设备和多媒体信息终端领域的全部软硬件生产制造技术，并在视频图像智能分析处理、云端设备及系统、智能安防、智能制造、物联网通信和5G光通信等领域积累了较丰富的技术储备。 目前，公司已获授权发明专利24项、实用新型专利58项、外观专利17项和计算机软件著作权144项，并被评为“国家知识产权优势企业” 。

公司营业收入主要来源于智能网络机顶盒、有线机顶盒、ONU智能家庭网关和融合型智能家庭网关的销售。 报告期内，营业收入分别为241354.07万元、306166.41万元、243652.89万元和103815.75万元，净利润分别为1321.04万元、4767.88万元、12225.61万元和1058.81万元。 2020年上半年业绩大幅度下降，公司表示主要由于受到疫情、中国移动招标政策变化等因素影响。

对中国移动存重大依赖

报告期内，九联科技向前五名客户的销售金额合计占当期营业收入的比例分别为86.37%、87.94%、88.06%和81.78%。 其中，向第一大客户中国移动的销售金额占当期营业收入的比例分别为63.57%、70.29%、68.47%和38.20%。 公司最近三年向中国移动的销售收入占比超过50%，对中国移动存在重大依赖。

2020年1-6月向中国移动的销售收入占比下降明显。 公司表示，积极开拓商业客户，上半年对深圳凯利华实现了30877.56万元的销售收入，占当期营业收入的29.74%。

公告显示，公司直接服务于运营商，而对深圳凯利华的销售可持续性存在不确定性，上半年客户结构变化具有一定的偶发性。 同时，公司向深圳凯利华销售智能网络机顶盒毛利率为14.99%，而公司直接向中国移动销售智能网络机顶盒的毛利率为20.12%。

11月3日，上市委对此提出问询要求九联科技说明，公司最大客户中国移动实行“集团集采”政策对公司的持续经营能力是否构成重大不利影响。

截 至 2020 年 6 月 末 ， 公 司 应 收 账 款 账 面 价 值 108752 . 79 万 元 ， 占 流 动 资 产 比 例 为 62 . 71 % ， 占 总 资 产 比 例 为 51 . 64 % 。 公 司 账 龄 在 一 年 以 内 的 应 收 账 款 余 额 占 应 收 账 款 余 额 的 比 例 为 78 . 59 % 。 公 司 已 按 照 会 计 准 则 的 规 定 对 应 收 账 款 计 提 了 坏 账 准 备 。

报告期内 ，公司的 毛利率 分别为 12 . 32% 、 12 . 81% 、 22 . 61%和 18 . 14% 。 九联科 技表示 ，公司产 品的销售 价格通 常以招 投标方式 确定 ，主 要原材 料价格 波动会对 公司产 品的毛 利率产 生较大影 响。 报告 期内主 营业务成 本中贴 片 IC芯片 合计占 比分别为 55 . 48% 、46 . 96% 、51 . 12%和55 . 31% 。 贴片 IC芯片中 存储芯 片（内存和 闪存）的 供应商 以三星 、海 力士和 镁光等 国际知 名企业为 主，价格 受整体 市场供 需关系影 响较大 ，存在较 大的波动 性 。 存储 芯片市 场价格 在 2017年和 2018年 快速上 涨 ，而在 2019年度大 幅下降 ，使 得公司 毛利率 出现较大 波动。

拓展海外市场

自 2019 年 度 开 始 ， 公 司 组 建 20 人 的 海 外 销 售 队 伍 ， 大 力 拓 展 欧 洲 、 俄 罗 斯 、 韩 国 等 海 外 市 场 。 鉴 于 我 国 在 智 能 网 络 机 顶 盒 、 数 字 电 视 机 顶 盒 以 及 5G 通 信 技 术 方 面 的 发 展 处 于 全 球 领 先 地 位 ， 公 司 相 关 产 品 在 海 外 市 场 具 有 较 强 的 竞 争 力 。 未 来 ， 公 司 将 持 续 加 大 对 海 外 市 场 的 拓 展 力 度 ， 将 出 口 销 售 作 为 业 务 规 模 快 速 扩 张 的 重 要 支 撑 。

九联科技本次拟募资6.53亿元用于5G通信模块及产业化平台建设、九联科技研发中心升级改造建设、物联网移动通信模块及产业化平台建设、家庭网络通信终端设备扩产、补充流动资金等项目。

公司表示，实施募投项目将帮助公司实现物联网模块、LTE通信模块和5G通信光模块的批量化生产能力，有助于公司将技术积累和小批量生产经验转化成可以满足客户现实需求的产品生产能力，提升公司的市场影响力。

九 联 科 技 表 示 ， 未 来 公 司 将 以 技 术 储 备 为 依 托 ， 以 研 究 创 新 为 根 本 ， 继 续 拓 展 数 字 家 庭 网 络 通 信 和 多 媒 体 娱 乐 设 备 品 类 ， 助 力 运 营 商 丰 富 和 提 升 家 庭 用 户 的 数 字 生 活 娱 乐 方 式 和 娱 乐 体 验 。

同 时 ， 以 我 国 大 力 推 进 5G 基 础 网 络 建 设 为 契 机 ， 快 速 扩 大 家 庭 网 络 接 入 设 备 、 5G 通 信 光 模 块 、 NB-IoT 物 联 网 模 块 、 4G/5G 蜂 窝 通 信 模 块 以 及 相 关 行 业 应 用 的 生 产 能 力 ， 将 公 司 打 造 成 为 “数 字 家 庭 及 物 联 网 通 信 一 体 化 解 决 方 案 及 服 务 提 供 商 ” 。
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云知声拟募资9.12亿元

发展人工智能业务

□本报记者 董添

云知声科创板首发上市申请近日获受理。 公

司此次拟募集资金约9.12亿元， 分别用于人工智

能技术中台建设项目、 面向物联网边缘计算的人

工智能芯片研发平台建设项目、 基于人工智能技

术的智慧医院解决方案建设项目以及补充流动资

金项目。

开发智能语音技术

云知声是一家为企业和用户提供智能语音技术

和综合解决方案的人工智能企业。 公司本次拟发行

不超过2025万股，占公司本次发行后总股本的比例

不低于25%。本次发行可以采用超额配售选择权，采

用超额配售选择权发行股票数量不超过首次公开发

行股票数量的15%。

云知声专注于智能语音技术和综合解决方案的

研发和应用。公司产品已在家电、生活、消费电子、城

市空间、出行、教育、医院和办公等场景中实现产业

化应用。为持续提升技术领先性和加速技术产业化，

公司募集资金投资项目紧密围绕主营业务进行。

具体看， 人工智能技术中台建设项目总投资

30138.50万元， 拟在公司现有全栈人工智能技术体

系的基础上， 结合物联网时代全域网络和全域链接

的特点，通过深入研发Atlas超算平台、语用计算、知

识图谱、智能芯片等技术，结合不同行业场景化应用

的需求及特点，致力于打造多模态、智能化的完整解

决方案，提升用户交互体验，助力传统产业的智能化

升级。

面向物联网边缘计算的人工智能芯片研发平

台建设项目总投资31668.8万元， 旨在通过人工智

能芯片研发， 提升物联网终端的边缘计算能力，提

高应用领域内的芯片设计水平，形成一系列人工智

能芯片IP，拓展和丰富人工智能应用场景及相应产

品， 形成成熟的人工智能边缘侧智能芯片系统，进

一步完善公司“云端芯一体化” 产品及解决方案。

项目建设内容包括基础能力建设、 产品体系建设、

解决方案建设。

基于人工智能技术的智慧医院解决方案建设项

目总投资14355.45万元，旨在建设能力平台、产品体

系两部分。 能力平台包含语音识别、语音合成、自然

语言处理、知识图谱构建、知识决策、超算平台；产品

体系包含诊前、诊中和诊后三部分产品。 其中，诊前

产品包括症状分诊、信息查询、位置指引、娱乐聊天；

诊中产品包括智能候诊、语音综合解决方案、医技科

室语音助手、病历生成、病历质控、智慧病房、会诊和

病历讨论、病房陪护；诊后产品包括智能随访、健康

管理。

补充流动资金主要用于满足业务规模扩大、客

户增加及产品扩容带来的资金需求。 结合未来三年

战略发展目标及资本结构规划， 拟补充流动资金

15000万元。

2017年至2019年及2020年上半年，公司分别实

现营业收入6114.07万元、19656.43万元、21924.84

万元和8468.93万元，归属于母公司所有者的净利润

分别为-17376.33万元、-21347.88万元、-27948.55

万元和-10577.91万元。

探索商业化模式

公告显示， 公司存在短期内无法盈利且持续存

在未弥补亏损的风险。

云知声指出， 公司核心技术的商业化探索仍在

持续进行，营业收入规模较小。 同时，为持续构建核

心技术和产品体系、保持竞争力，公司持续加大研发

投入。 报告期各期，公司分别净亏损17376.33万元、

21354.87万元、29188.73万元和11181.14万元，扣除

非经常性损益后归属于母公司所有者的净亏损分别

为17727.72万元、22943.82万元、31712.48万元和

11036.41万元，亏损规模较大。公司目前仍在不断探

索新的业务方向并相应适当调整经营策略， 同时需

要继续保持在研发支出、产品开发方面的投入，并持

续建设销售渠道、提升品牌影响力，因此预计公司短

期内仍无法实现盈利。

招股说明书显示， 公司存在金额较大的累计未

弥补亏损。截至2020年6月30日，公司未分配利润为

-46329.04万元。 公司预计未来一段时间未弥补亏

损将持续扩大，无法进行现金分红，对股东的投资收

益会造成一定程度的不利影响。

研发投入大

报告期各期， 公司研发投入分别为9999.83万

元、15256.38万元、25823.17万元和9242.94万元，占

营业收入的比重分别为163.55%、77.62%、117.78%

和109.14%。 报告期累计研发投入占累计营业收入

的比重为107.4%，研发费用投入占比高于同行业水

平，研发费用规模增长较快。

公司坚持核心技术自主可控， 构建了自下而上

的全栈人工智能技术体系，自主搭建了Atlas超算平

台， 将机器学习等前沿技术广泛应用于信号降噪增

强、语音识别、声纹识别、语音合成等技术开发，并取

得了多项发明专利。 全栈人工智能技术体系建设具

有周期较长、投入较高的特性，对研发人员能力要求

较高，需要公司投入大量的时间及资金进行开发、整

合及完善。

公司指出，人工智能技术发展变革较快，新技术

层出不穷。公司正在持续进行核心技术的研发，且当

前人工智能的落地应用受到场景碎片化的影响，仍

需要进一步进行模块化改造， 高研发投入的模式导

致公司存在盈利周期较长的特点。

泽生科技聚焦原创新药研发

□本报记者 傅苏颖

泽生科技日前回复了科创板第三轮审核

问询函，涉及附条件上市、在研竞品等问题。

泽生科技是一家主要从事原创新药研发的生

物医药企业。 公司此次拟募资15亿元用于新

药研发项目和补充营运资金。

股权较分散

泽生科技股权比较分散， 单个股东持股

比例均未超过20%， 公司无控股股东及实际

控制人。

泽生科技专注于心力衰竭、消化系统平滑

肌衰竭、 神经系统衰竭等器官功能衰退/衰竭

密切相关的重大疾病治疗。 公司深耕原创新

药研发，正在开发纽卡定、ZS-06、ZS-07等具

有新机制、 新用途的创新药物及其多个适应

症。 其中，纽卡定研发已步入后期临床研究阶

段，针对中国附条件上市申请的心功能试验即

将启动。

截至招股说明书签署日， 公司正在建设

符合GMP标准的、 年产能100万支的小型蛋

白质药物生产基地（上海金山，一期），预留

产能200万支/年。 为满足纽卡定上市后更大

的市场需求以及后续化学药物的生产需求，

泽生科技正在与地方政府合作， 建设大型蛋

白质药物生产基地和化学药物生产基地。 同

时，公司以原有药物中试队伍为基础，扩充和

完善包括药物生产、 质量控制和检验在内的

产业化人才储备。

泽生科技表示，一旦纽卡定获批，将快

速推动国内销售工作，并在适当时机寻求与

国际大型药企的生产与销售合作，拓展国际

市场。

加大研发投入

公司投入大量资金用于产品的临床前研

究、临床试验及新药申报注册等工作。 2017年

-2019年（报告期），研发费用分别为6797.72

万元、7054.82万元和7085.74万元。 截至招股

说明书签署日， 公司拥有4个在研药品的6项

在研项目。

公司研发团队实力雄厚，核心骨干成员拥

有在国内外知名研究机构或药企研究部门工

作的丰富经验。 公司创始人、董事长、总经理

MING� DONG� ZHOU（周明东）从事心脏发

育及病理生理分子机制领域的研究已逾30

年。 公司拥有80余人的研发团队。 其中，27人

拥有博士学位，具有医学、药学、分子生物学、

制剂学、生物工程学等专业背景。

公司建立了生物工程技术平台、细胞与动

物水平的药物作用机制研究平台等新药研发

平台。 同时，对创新成果进行了严密的全球化

知识产权保护和专利布局。 截至2019年12月

31日，公司已获授权专利99项。其中，国际授权

专利77项。 公司正在申请的专利85项。 专利覆

盖新药适应症、给药方法、用药剂量、制剂配方

等，为公司产品提供长生命周期的专利保护。

泽生科技表示， 未来将继续专注于对疾

病原理的研究， 充分利用公司的技术优势和

已建立的药物筛选平台，不断丰富产品管线。

泽生科技将继续推动纽卡定收缩性心衰、舒

张性心衰、急性心梗等适应症的全球开发，并

推进长效纽兰格林及长效化制剂等储备项目

的研发。

同时，公司对平滑肌衰竭、中枢神经衰竭

等相关疾病的分子机理进行了深入研究，进行

了基于改善能量代谢途径的抗器官功能衰退/

衰竭药物及药物组合的筛选、鉴别与研发。

尚未盈利

截至招股说明书签署日， 公司核心产品仍

处于研发阶段，尚未开展商业化生产销售，公司

尚未盈利且存在累计未弥补亏损。 报告期内，归

属于母公司普通股股东的净利润分别为-1.12

亿元、-1.5亿元、-1.63亿元， 扣除非经常性损益

后归属于母公司普通股股东的净利润分别为

-1.2亿元、-1.52亿元、-1.75亿元。 截至2019年

12月31日， 公司累计未分配利润为-7.72亿元。

公司预计未来一段时间仍将亏损。

公司日前回复科创板第三轮审核问询

函。 在研竞品方面，问询函要求公司结合药品

审评相关政策， 说明拜耳在中国的心衰新药

Vericiguat提交上市申请并纳入优先审评对

公司产品未来上市审评 （包括申请附条件上

市、纳入优先审评）有无不利影响。

公司回复称，根据审评审批相关法规、指

导意见，针对同一适应症不同结构的药物，其

未来上市审评审批不受其他药物被监管机构

受理上市申请、被纳入优先审评、或批准上市

的影响。 公司核心产品纽卡定与Vericiguat

结构不同，作用机制不同。

公司称， 新药的开发和商业化面临激烈

的市场竞争，公司未来药品获批上市后，可能

面临来自跟随型药物、仿制药、技术进步、替

代疗法、其他新药物等多种因素形成的竞争。

公司核心产品纽卡定 （慢性收缩性心力衰竭

适应症）研发进度领先，且布局了较为全面的

专利保护机制， 但不排除其他竞争者绕过公

司专利保护体系， 研发结构及功效类似的跟

随型药品上市，形成直接竞争。 同时，全球医

药制造和生物技术公司正在寻求新的慢性心

力衰竭治疗方式。 随着新药的推出和先进技

术的变革， 公司当前和未来的候选药物将面

临激烈的竞争。

拓展海外市场

自2019年度开始，公司组建20人的海

外销售队伍，大力拓展欧洲、俄罗斯、韩国

等海外市场。 鉴于我国在智能网络机顶

盒、 数字电视机顶盒以及5G通信技术方

面的发展处于全球领先地位，公司相关产

品在海外市场具有较强的竞争力。 未来，

公司将持续加大对海外市场的拓展力度，

将出口销售作为业务规模快速扩张的重

要支撑。

九联科技本次拟募资6.53亿元用于5G

通信模块及产业化平台建设、九联科技研发

中心升级改造建设、物联网移动通信模块及

产业化平台建设、家庭网络通信终端设备扩

产、补充流动资金等项目。

公司表示，实施募投项目将帮助公司实

现物联网模块、LTE通信模块和5G通信光

模块的批量化生产能力，有助于公司将技术

积累和小批量生产经验转化成可以满足客

户现实需求的产品生产能力，提升公司的市

场影响力。

九联科技表示，未来公司将以技术储

备为依托，以研究创新为根本，继续拓展

数字家庭网络通信和多媒体娱乐设备品

类，助力运营商丰富和提升家庭用户的数

字生活娱乐方式和娱乐体验。

同时，以我国大力推进5G基础网络建

设为契机， 快速扩大家庭网络接入设备、

5G通信光模块 、NB-IoT物联网模块 、

4G/5G蜂窝通信模块以及相关行业应用

的生产能力，将公司打造成为“数字家庭

及物联网通信一体化解决方案及服务提

供商” 。

九联科技专注家庭多媒体信息终端领域

□本报记者 刘杨

上交所11月3日公告，九联科技科创板上市申请获通过。 同时，科创板上市委要求九联科技说明，

中国移动的集团集采政策对公司的持续经营能力是否构成重大不利影响。

公司此次拟募资6.53亿元用于5G通信模块及产业化平台建设、 物联网移动通信模块及产业化

平台建设、家庭网络通信终端设备扩产等项目并补充流动资金。

主要面向运营商市场

九联科技成立于2001年， 总部位于广

东省惠州市，主营业务为家庭多媒体信息终

端、智能家庭网络通信设备、物联网通信模

块、光通讯模块、智能安防设备及相关软件

系统与平台的研发、生产、销售与服务。公司

主要面向运营商市场，行业集中度较高。 主

要产品包括智能网络机顶盒、DVB数字机

顶盒、ONU智能家庭网关、融合型智能家庭

网关、智能路由器、NB-IoT模块、LTE通信

模块、智能摄像头等。

公司研发费用规模持续增长。 2017年

至2019年及2020年1-6月， 研发费用分别

为8035.02万元、9728.84万元、15774.53万

元和5715.25万元。

公司掌握了家庭智能网络接入设备、网

络管理设备和多媒体信息终端领域的全部

软硬件生产制造技术，并在视频图像智能分

析处理、云端设备及系统、智能安防、智能制

造、 物联网通信和5G光通信等领域积累了

较丰富的技术储备。 目前，公司已获授权发

明专利24项、实用新型专利58项、外观专利

17项和计算机软件著作权144项，并被评为

“国家知识产权优势企业” 。

公司营业收入主要来源于智能网络机

顶盒、有线机顶盒、ONU智能家庭网关和融

合型智能家庭网关的销售。 报告期内，营业

收入分别为241354.07万元、306166.41万

元、243652.89万元和103815.75万元， 净利

润 分 别 为 1321.04 万 元 、4767.88 万 元 、

12225.61万元和1058.81万元。 2020年上半

年业绩大幅度下降，公司表示主要由于受到

疫情、中国移动招标政策变化等因素影响。

对中国移动存重大依赖

报告期内，九联科技向前五名客户的销

售金额合计占当期营业收入的比例分别为

86.37%、87.94%、88.06%和81.78%。 其中，

向第一大客户中国移动的销售金额占当期

营业收入的比例分别为63.57%、70.29%、

68.47%和38.20%。 公司最近三年向中国移

动的销售收入占比超过50%，对中国移动存

在重大依赖。

2020年1-6月向中国移动的销售收入

占比下降明显。 公司表示，积极开拓商业客

户，上半年对深圳凯利华实现了30877.56万

元的销售收入，占当期营业收入的29.74%。

公告显示， 公司直接服务于运营商，而

对深圳凯利华的销售可持续性存在不确定

性， 上半年客户结构变化具有一定的偶发

性。 同时，公司向深圳凯利华销售智能网络

机顶盒毛利率为14.99%， 而公司直接向中

国移动销售智能网络机顶盒的毛利率为

20.12%。

11月3日，上市委对此提出问询要求九

联科技说明， 公司最大客户中国移动实行

“集团集采” 政策对公司的持续经营能力是

否构成重大不利影响。

截至2020年6月末， 公司应收账款账

面价值108752.79万元， 占流动资产比例

为62.71%，占总资产比例为51.64%。公司

账龄在一年以内的应收账款余额占应收

账款余额的比例为78.59%。 公司已按照

会计准则的规定对应收账款计提了坏账

准备。

报告期内， 公司的毛利率分别为

12.32%、12.81%、22.61%和18.14%。 九联

科技表示， 公司产品的销售价格通常以招

投标方式确定， 主要原材料价格波动会对

公司产品的毛利率产生较大影响。 报告期

内主营业务成本中贴片IC芯片合计占比分

别为55.48%、46.96%、51.12%和55.31%。

贴片IC芯片中存储芯片 （内存和闪存）的

供应商以三星、 海力士和镁光等国际知名

企业为主， 价格受整体市场供需关系影响

较大，存在较大的波动性。存储芯片市场价

格在2017年和2018年快速上涨，而在2019

年度大幅下降， 使得公司毛利率出现较大

波动。
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2017年 2018年 2019年 2020年1-6�月

营业收入

241354.07 306166.41 243652.89 103815.75

净利润

1321.04 4767.88 12225.61 1058.81

研发费用

8035.02 9728.84 15774.53 5715.25

研发投入占营收比例

3.33% 3.18% 6.47% 6.47%


