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2、 取得Sino� Jasper� Holdings� Ltd� 2019年度转回预付投资款的银行回单以及上市

公司的回款汇总表、 取得上市公司编制的2019年9月30日的该笔投资预付款收回折现计算

未来现金流量现值表、2019年12月31日的该笔投资预付款收回折现计算未来现金流量现值

表；

3、取得和查阅了中兴财光华会计师事务所（特殊普通合伙）出具的环球星光第三期业

绩《专项审计报告》（中兴财光华审专字（2020）第104005号）；

4、取得和查阅查阅了上市公司关于业绩承诺调整的董事会、股东大会决议以及相关业

绩承诺变更协议；

5、查阅了杨军先生提供的奉贤房产的2019年12月2日的《不动产房产登记簿》和2020

年5月27日的《不动产房产登记簿》以及该房产的《固定资产贷款合同》；

6、取得和查阅了罗永斌和Oneworld� Star� Holdings� Limited签署的关于同意商赢环

球继续聘请中兴财光华会计师事务所（特殊普通合伙）担任第三期业绩承诺专项审计工作

的审计机构的函件；

7、查阅了罗永斌方关于环球星光期末减值异议的邮件以及上市公司的回复；查阅了上

市公司发送给业绩承诺方的《第三期业绩承诺专项审计结果告知函及业绩补偿的催促函》

并与上市公司管理层进行沟通；

8、向业绩承诺方以及上市公司就业绩承诺等事项发函督促。

（二）保荐机构回复

1、专项审计报告中应收Sino� Jasper� Holdings� Ltd预付投资款余额低于年报对Sino�

Jasper� Holdings� Ltd其他应收款期末余额的原因

专项审计报告中， 截至2019年10月1日，Sino� Jasper� Holdings� Ltd按照承诺函的约

定按期偿还欠款累计735.03万美金，剩余预付投资款人民币21,578.48万元（账面余额），上

市公司依据2019年4月25日Sino� Jasper� Holdings� Ltd出具承诺函的计划还款金额按照

三年期贷款利率4.75%折现计算未来现金流量现值， 预计未来现金流量现值为人民币19,

897.76万元，相应坏账准备为人民币1,680.72万元（以2019年10月1日美元汇率7.0729折人

民币）。

2019年年报中，截至2019年12月31日，Sino� Jasper� Holdings� Ltd按照承诺函的约定

按期偿还欠款累计975.03万美金，剩余预付投资款人民币19,609.18万元（账面余额），上市

公司依据2019年4月25日Sino� Jasper� Holdings� Ltd出具承诺函的计划还款金额按照三

年期贷款利率4.75%折现计算未来现金流量现值， 预计未来现金流量现值为人民币18,

136.20万元，相应坏账准备为人民币1,472.97万元（以2019年12月31日美元汇率6.9762折

人民币）。

导致2019年年报中应收Sino� Jasper� Holdings� Ltd预付投资款余额低于专项审计报

告中对 Sino� Jasper� Holdings� Ltd其他应收款期末余额主要原因是 Sino� Jasper�

Holdings� Ltd在2019年10月-12月按照约定进度归还了240万美元以及汇率的变动；不存

在专项审计报告相比2019年年报少计提坏账准备的情况。

2、专项审计报告期期末，应收Sino� Jasper� Holdings� Ltd预付投资款的实际收回以及

累计计提减值准备情况

环球星光国际控股有限公司向Sino� Jasper� Holdings� Ltd（Kellwood� Apparel� 股

份以及 Kellwood� HK� Limited的上层股东）合计支付预付投资款3,800万美元，在扣除其

代付的美国反垄断审查费用， 剩余预付投资款3,785.90万元。 截止2019年10月1日，Sino�

Jasper� Holdings� Ltd偿还欠款735.03万预付投资款。

上市公司依据Sino� Jasper� Holdings� Ltd还款进度， 按2019年4月25日Sino� Jasper�

Holdings� Ltd出具承诺函的计划还款金额按照三年期贷款利率4.75%折现预计未来现金

流量现值为人民币19,897.76万元，相应的坏账准备为人民币168.07万元（以2019年10月1

日美元汇率7.0729折人民币）。

2019年度Sino� Jasper� Holdings� Ltd按照此前承诺函进行了相应的还款， 但2020年

开始其没有完全按照约定每月回款60万美元，仅于2020年6月1日还款80万美元。基于此，会

计师2020年6月在出具专项报告时无法获得充分适当的证据证明后续该笔预付投资款的可

收回性及相应减值情况，因此出具了相应的保留意见。

3、上述保留意见事项对业绩承诺补偿金额确定的影响

根据公司2019年第三次临时股东大会审议通过的《资产收购协议之第四次补充协议》

中的约定，应补偿金额 =上市公司根据原《资产收购协议》 所支付的全部交易对价（人民

币188,000万元）+上市公司在向环球星光支付的增资款（人民币20,000万元）－环球星光

2019年9月30日经审计的净资产金额（以原《资产收购协议》项下要求出具的《专项审计报

告》的结论为准）－罗永斌方已支付的业绩补偿金（人民币47,000万元）。

因此环球星光2019年9月30日的净资产会对业绩承诺金额有影响； 在专项审计报告出

具日，由于会计师无法获得充分适当的证据证明后续该笔预付投资款的可收回性，因此出

具了相应的保留意见；截止2020年9月30日尚有2,640.87万美元定金尚未收回，如果该笔预

付投资款后续出现不能完全收回， 则会降低环球星光净资产给上市公司带来相应的损失、

减少了实际获得的补偿，因此存在相关的风险情况。

4、后续业绩承诺方履行业绩承诺补偿义务的情况及风险

（1）上市公司已经向业绩承诺方发函《第三期业绩承诺专项审计结果告知函及业绩补

偿的催促函》，要求业绩承诺方向上市公司提供拟用于业绩补偿的具体资产安排、时间计划

和最新进展，并在《资产收购协议之第四次补充协议》规定期限履行补偿义务，同时非现金

资产过户情况需遵守中国证监会关于上市公司的相关决策流程及制度； 但截至2020年9月

30日尚未获得业绩承诺方关于最新补偿具体安排的正式回复。

（2）保荐机构已发函督促业绩承诺方“向上市公司提供针对上述尚需进行补偿的具体

资产安排和时间计划，并根据《资产收购协议之第四次补充协议》期限规定履行补偿义务，

同时非现金资产过户情况需遵守中国证监会关于上市公司的相关决策流程及制度，切实保

护上市公司及中小股东的利益” ； 但截至2020年9月30日尚未获得业绩承诺方关于最新补

偿具体安排的回复；从2019年以来保荐机构已向业绩承诺方发送五次督促邮件并多次电话

和当面沟通提示业绩承诺方的补偿义务和安排。

（3） 保荐机构从2019年以来已向上市公司发送20封督促邮件并多次当面沟通督促上

市公司采取积极措施要求业绩承诺方履行补偿义务，并确保业绩承诺方用于业绩补偿的非

现金资产能准确、公允的补偿给上市公司，在需要情况下采取相关财产保全等法律措施维

护上市公司和股东利益； 其中也已多次邮件和当面建议上市公司加强内部控制和自查整

改；同时保荐机构在2019年以来公开发表的七次核查意见中已提示相关业绩补偿无法实现

的风险，并也已督促上市公司在相关公告中进行相关风险提示并在需要时采取相关法律措

施。

（4）针对商赢环球前次非公开收购的环球星光项目第三期业绩承诺事宜，中兴财光华

出具了带保留意见的《专项审计报告》（中兴财光华审专字（2020）第104005号），环球星

光截止2019年10月1日净资产为-23,676.02万元。 按照 《资产收购协议之第四次补充协

议》，环球星光业绩承诺差额共计-231,465.50万元，扣除已补偿金额69,300万元，待补偿

的金额为162,165.50万元。该专项审计报告对环球星光Sino� Jasper� Holdings� Ltd其他应

收款出具了保留意见，截至2020年9月30日环球星光尚有2,640.87万美元定金尚未收回，如

果该笔预付投资款后续出现不能完全收回，则会降低环球星光净资产给上市公司带来相应

的损失、减少了实际获得的补偿，因此存在相关的风险情况。

（5）保荐机构针对业绩补偿再次重要风险提示：由于本次业绩补偿的金额较大以及非

实物资产交易价值及评估的不确定性，同时本次业绩承诺方杨军先生此前提供的资产清单

中房产已处于抵押状态和查封状态、且从2019年12月至今尚未解除相关限制并尚未有明确

的时间安排，以及目前杨军先生控制的部分上市公司股份已被司法拍卖、强制被动减持而

列入失信和限制消费人员等资信状况恶化情形；罗永斌除已补偿6.93亿元外，尚未提供拟补

偿资产具体安排和时间计划以及切实可行的措施，另外其此前对环球星光第三期专项审计

报告涉及期末的资产减值事项提出异议；因此存在业绩承诺方无法按期足额补偿的风险。

11.关于公司募集资金使用管理中存在的问题。2019年度募集资金存放与使用情况鉴证

报告显示， 存在包括上海优料宝网络科技有限公司采购款退回后未归还至募集资金专户、

子公司募投项目建设进度不达预期、部分募集资金使用主体不一致等问题。 此外，变更募集

资金投资项目中，对烨歆注资、注资上海商赢乐点互联网金融信息服务有限公司、投资大连

创元在建工程项目、购买上海恒昆体育发展有限公司20%股权、投资商赢健身房连锁店项目

的累计投资金额分别为2000万元、1000万元、5000万元、2000万元以及3000万元， 合计1.3

亿元，但未披露项目是否达到预计效益。 请公司补充披露：

（1）报告期内，募集资金使用及披露存在问题的事项实际发生及发现的时间，具体违

规过程以及主要责任人，是否影响以前年度募集资金存放与使用情况鉴证报告的准确性；

回复：

1、关于上海优料宝网络科技有限公司采购款退回后未归还至募集资金专户

经相关内部审批流程后，公司全资子公司烨歆贸易公司于2018年12月与上海优料宝网

络科技有限公司签订《采购协议》，向上海优料宝网络科技有限公司采购的新型3D羽绒面

料，本次采购全额支付款项3,819.69万元，该笔资金为募集资金流动资金。 但由于上海优料

宝网络科技有限公司延缓交货，经公司与对方多次协商后，子公司上海烨歆贸易有限公司

于2019年12月将3,819.69万元收回， 该笔采购款直接退回上海烨歆贸易有限公司一般户，

由于对募集资金管理制度理解不足，公司误认为该退回资金为自有资金并将其作为自有资

金使用直接对外使用。后发现该笔资金为募集资金流动资金，应退回募集资金账户。2020年

3月24日， 上市公司由中国工商银行一般账户1001320619100005327账户将募集资金人民

币19,528,125.00元归还至中国工商银行募集资金专用账户1001320629000034025， 截至

本公告披露日该笔采购退还款尚未全额归还募集资金专户。

2、部分募集资金使用主体不一致

2018年8月24日、2018年9月12日公司分别召开了第七届董事会第23� 次会议及 2018�

年第四次临时股东大会，会议审议通过了《关于变更部分募集资金用途的议案》、《关于公

司向环球星光国际控股有限公司下属全资子公司提供借款的议案》，同意变更“收购环球

星光的 95%股权” 项目的部分募集资金用途总计人民币 28,496.24�万元及其相应利息，

变更后的用途为：（1）采取借款形式将人民币 13,000�万元投入公司控股子公司环球星光

下属全资子公司用于补充流动资金及偿还银行贷款；（2）剩余款项人民币15,496.24万元及

其相应利息用于补充公司流动资金。

环球星光全资子公司Star� Ace�和 Orient� Gate偿还贷款和流动资金项目（补充流动

资金项目）， 该项目资金13,000万元于2018年9月12日经公司股东大会审议通过后因外汇

管理等因素影响未能实施；后上市公司用该募集资金项目，用于偿付商赢盛世电商的借款

以及支付上市公司流动运营资金200万元，虽然资金用途没有改变，但与此前审议的使用主

体存在不一致。

上述事项，按公司付款审批流程，并经公司总经理审批同意后执行，对募集资金存放与

使用情况鉴证报告没有影响，相关事项公司及时进行了披露。

（2）审慎核实公司募集资金管理及使用相关内部控制的有效性，以及对上述问题的整

改落实情况；

回复：

因上海优料宝网络科技有限公司延缓交货于2019年12月退回子公司上海烨歆贸易有

限公司3,819.69万元预付款项，该笔采购款直接退回上海烨歆贸易有限公司一般户，经相关

内部审批流程后直接对外使用。

由于对募集资金管理制度理解不足，公司误认为该退回资金为自有资金并将其作为自

有资金直接对外使用。 后发现该笔资金为募集资金流动资金，应退回募集资金账户，公司管

理层高度重视，为贯彻落实提升公司规范运作的工作要求，提高员工的职业技能，组织公司

相关领导、各职能部门负责人、部门相关人员进行培训。培训中上对《上市公司监管指引第2

号———上市公司募集资金管理和使用的监管要求》（证监会公告【2012】44号）、上海证券

交易所发布的《上海证券交易所上市公司募集资金管理办法（2013修订）》、公司《募集资

金管理制度》等法律法规、规范性文件和公司章程有关规定制度进行集中学习，促使真正做

到理解制度，执行制度，更好的规范的履行职责切实增强了工作执行力，为今后开展工作发

挥约束、 规范、 督导作用。 同时2020年3月24日， 上市公司由中国工商银行一般账户

1001320619100005327账户将募集资金人民币19,528,125.00元归还至中国工商银行募集

资金专用账户1001320629000034025；公司将尽快将剩余的采购退款归还募集资金专户。

（3）上述变更募集资金投资项目的资金投入时间、决策过程，以及目前最新进展，并说

明是否达到预计效益或给公司带来经济利益。 若否，请说明上述投资的合理性。

回复：

1）对烨歆注资的投资情况

公司全资子公司上海烨歆贸易有限公司（以下简称“烨歆贸易公司” ）成立于2014年7

月， 注册资本 2,000万元人民币。 根据公司与ONEWORLD� STAR� HOLDINGS�

LIMITED、振淳（上海）贸易有限公司签署的《三方协议》，烨歆贸易公司将为环球星光提

供员工挂靠服务，该部分员工承担了环球星光的部分供应链服务，为环球星光整个运营链

中重要的一部分。 变更部分募集资金对烨歆贸易进行注资实缴，占该公司100%股份。

投资后上海烨歆贸易有限公司的各年盈利情况如下：

单位：人民币万元

科目 2016年 2017年 2018年 2019年 合计

净利润 -7.20 -105.82 -578.31 -1,346.05 -2,037.38

2）对上海商赢乐点互联网金融信息服务有限公司的投资情况

公司参股子公司上海商赢乐点互联网金融信息服务有限公司（以下简称“商赢乐点公

司” ）成立于2015年5月，原注册资本人民币1,800万元。 为进一步支持参股子公司加快发

展，开拓互联网金融市场，提升盈利能力，公司于2015年对其进行投资，后又于2016年1月对

商赢乐点公司以现金方式进行增资，增资金额为人民币640万。 2018年1月以现金方式进行

增资，增资金额为人民币2,000万元。

投资后商赢乐点公司的各年盈利情况如下：

单位：人民币万元

科目 2015年 2016年 2017年 2018年 2019年 合计

净利润 -491.44 -1,422.69 -2,892.23 -1,463.84 -374.71 -6,644.91

公司持有商赢乐点公司20%的股份，并按权益法核算。根据商赢乐点公司提供的情况说

明， 商赢乐点公司报告期内根据互联网金融风险专项整治工作要求及P2P网贷风险专项整

治工作要求，自2019年9月12日停止发放新标，对所涉存量业务进行清理，截止目前存量业

务进行清理完成。 同时，商赢乐点公司根据自身业务战略布局进行业务转型。 公司委托中铭

国际资产评估(北京)有限责任公司对商赢乐点公司的全部权益进行评估,根据中铭评咨报

字[2020]第3011号评估,净资产（股东全部权益）总额账面价值为83,550,872.70元，评估

价值88,317,997.02元，评估价值较账面价值评估增值4,767,124.32元，增值率为5.71%。

3）投资大连创元在建工程项目

公司子公司大连创元新材料有限公司（公司直接和间接合计持有其100%股权，以下简

称“大连创元公司” ）在建工程项目于2012年初始投入，用于其新厂房建设及相关设备安装

等，工程总造价包含建筑工程费、设备购置费、设备安装费、工程建设其他费用等。 公司对其

借款，推动大连创元工程的建设进度。 截至本公告披露日,建筑工程已经全部完工，主体厂

房已验收，尚未完成厂房及办公楼工业用电、用水。

4）收购上海恒昆体育发展有限公司20%股权项目

上海恒昆体育发展有限公司（以下简称“恒昆体育公司” ）于2016年7月设立，经公司

第六届董事会第49次临时会议审议通过， 公司按注册资本人民币10,000万元的20%即2,

000万元向其原控股股东浙江昆仑控股集团有限公司购买恒昆体育公司20%的股权。 公司

又于2017年3月8日支付股权转让款。恒昆体育公司主要经营内容为体育赛事运营及互联网

体育等，昆仑体育筹办的相关马拉松赛事、全民健身项目运营业务正在进行中。

投资后恒昆体育公司的各年盈利情况如下：

单位：人民币万元

2017年 2018年 2019年 合计

恒昆体育 -137.90 -695.18 -269.40 -1102.48

5）关于投资商赢健身房连锁店项目的投资

经公司第六届董事会第49次临时会议审议通过公司全资子公司商赢体育发展（上海）

有限公司以人民币3,000万元投资商赢健身房连锁店及健身房移动终端APP项目。 健身房

及健身移动APP项目一方面可提升公司品牌形象及知名度，另一方面可将相关客户作为潜

在消费者流量入口，在连锁健身房销售环球星光自主品牌体育服装、体育穿戴用品，增加服

装主业销售收入。 公司前期开设2家门店运营，后因公司的经营情况持续下滑，以及受疫情

影响对健身行业造成的巨大冲击，目前商赢智能健身（上海）有限公司暂停运营。

投资后商赢体育发展（上海）有限公司的各年盈利情况如下：

单位：人民币万元

2017年 2018年 2019年 合计

商赢体育 -39.89 -553.79 -1281.80 -1875.48

请年审会计师及财务顾问发表核查意见。

回复：

审计中，我们取得募集资金账户银行对账单，进行银行流水与企业银行存款日记账的

双向核对；检查上市公司2018年临时补充流动资金的决策程序及信息披露公告；检查子公

司归还补充流动资金划款银行回单；检查上市公司募集资金流动资金使用中优料宝采购协

议及审批单据；检查优料宝采购退回后资金归还银行回单；查阅上市公司2019年12月20日

公告的《关于对上海证券交易所〈关于商赢环球股份有限公司有关募集资金管理及股东减

持事项的监管工作函〉的回复公告》；查阅保荐机构于2019年12月20日出具的《兴业证券

股份有限公司关于上海证券交易所〈关于商赢环球股份有限公司有关募集资金管理及股东

减持事项的监管工作函〉相关问题的核查意见》；关注各募投项目实现的经济效益。

通过执行上述审计程序，我们认为：

（1）①上海优料宝网络科技有限公司采购款退回情况

上市公司全资子公司烨歆贸易公司于2018年12月与上海优料宝网络科技有限公司签

订《采购协议》，向上海优料宝网络科技有限公司采购新型3D羽绒面料，本次采购以募集资

金补流资金全额支付款项3,819.69万元。但由于上海优料宝网络科技有限公司延缓交货，经

公司与对方多次协商后， 子公司上海烨歆贸易有限公司于2019年12月将3,819.69万元收

回，该笔采购退回资金为募集资金流动资金，但上市公司收到该笔采购退回资金后未归还

至募集资金补充流动资金专户，作为自有资金直接对外使用。

2020年3月24日，上市公司由中国工商银行一般账户1001320619100005327账户将募

集 资 金 人 民 币 19,528,125.00 元 归 还 至 中 国 工 商 银 行 募 集 资 金 专 用 账 户

1001320629000034025；截至本公告披露日该笔采购退还款尚未全额归还募集资金专户。

②大连创元募投项目不达预期情况

2019年末，上市公司子公司大连创元募投项目募集资金已使用完毕，1-4号厂房已经完

工暂估固定资产，但整体工程尚未完成，工程进度未达预期。

③部分募集资金使用主体不一致

上市公司于2018�年11�月20�日召开了第七届董事会第28�次临时会议和第七届监事

会第21�次临时会议，审议通过了《关于使用部分暂时闲置募集资金临时补充公司全资子公

司流动资金的议案》，自上市公司董事会审议通过之日起不超过12个月内，在不影响上市公

司募投项目资金需要的前提下，使用部分闲置募集资金临时补充流动资金；上市于2018�年

9月第四次临时股东大会审议通过采取借款形式将人民币13,000�万元投入公司控股子公

司环球星光下属全资子公司用于补充流动资金及偿还银行贷款，但该项目由于外汇管制以

及环球星光香港子公司经营困难情况，该募投项目至2019年9月满一年未实际使用（目前为

补充子公司临时流动资金）。

2019�年 11�月公司用该募集资金中12,800万元偿还商赢盛世电商的借款,该募集资

金中200万元支付公司流动运营资金，致使该13,000万元的募集资金（流动资金）项目实施

主体与此前审议的环球星光下属全资子公司不一致。

上述问题在《商赢环球股份有限公司2019年度募集资金存放与使用情况的专项报告》

进行了如实反映。

（2）截至目前，募集资金采购退回中已归还募集资金专户1,952.81万元，尚未全额归还

募集资金专户。

（3）①对烨歆注资的2000万元投资情况

上海烨歆贸易有限公司成立于2014年7月， 注册资本2000万元人民币。 根据公司与

ONEWORLD� STAR� HOLDINGS� LIMITED、振淳（上海）贸易有限公司签署的《三方协

议》，子公司烨歆贸易将为环球星光国际控股有限公司提供员工挂靠服务，该部分员工承担

了环球星光的部分供应链服务，为环球星光整个运营链中重要的一部分。 上市公司分别于

2016年及2017年完成注资实缴，以货币方式出资2000万元，占该公司100%股份，以保障烨

歆贸易正常运作与发展，完成环球星光供应链整合。 由于受环球度星光大客户流失及核心

团队人才流失等因素的持续影响，以及受贸易摩擦、电商冲击带来的需求下降等因素影响，

公司的经营情况持续下滑。 目前烨歆贸易不再为环球星光提供供应链整合服务。

由于受环球星光业绩不达预期的影响，烨歆贸易的经营情况相应持续下滑，未能给上

市公司带来经济效益。

②对上海商赢乐点互联网金融信息服务有限公司投资1000万元情况

2016�年 10�月 28�日、2016�年 11�月 14�日公司分别召开了第六届董事会第44�次

临时会议及 2016�年第四次临时股东大会，会议逐项审议通过了《商赢环球股份有限公司

关于变更部分补充流动资金项目募集资金使用实施方式的议案》， 对公司参股子公司上海

商赢乐点互联网金融信息服务有限公司进行注资实缴人民币1,000万元， 上市公司于2016

年完成增资。因互联网金融行业因素，后续商赢乐点发展不达预期。截止目前上海商赢乐点

互联网金融信息服务有限公司未能给上市公司带来直接的经济效益。

③投资大连创元在建工程项目5,000万元情况

2016�年 10�月 28�日、2016� 年 11� 月 14� 日上市公司分别召开了第六届董事会第

44�次临时会议及 2016�年第四次临时股东大会，会议审议通过了《商赢环球股份有限公

司关于变更部分补充流动资金项目募集资金使用实施方式的议案》， 其中同意变更部分补

充流动资金项目募集资金以借款形式提供子公司大连创元用于在建工程项目资金人民币

5,000�万元，实施主体为大连创元。

截至目前，大连创元地面工程、建筑工程已经完工，尚未完成办公楼装修及厂区工业用

电、用水工程。 因此工程未能投入使用，未能给上市公司带来直接的经济效益。

④购买上海恒昆体育发展有限公司20%股权2000万元

2017年1月20日、2017年2月3日上市公司分别召开了第六届董事会第49次临时会议及

2017�年第一次临时股东大会，会议审议通过了《商赢环球股份有限公司关于变更部分补充

流动资金项目募集资金使用实施方式的议案》， 同意变更部分补充流动资金项目募集资金

总计人民币 5,000�万元用于向当时上市公司全资子公司商赢体育发展（上海）有限公司

增资，其中人民币 2,000�万元用于购买上海恒昆体育发展有限公司 20%的股权；人民币

3,000�万元用于商赢健身房连锁店项目，实施主体为商赢体育。

上海恒昆体育发展有限公司于2016年7月设立， 主要经营内容为体育赛事运营及互联

网体育等。 上市公司投资恒昆体育主要基于当时发展战略进行体育投资以及筹划赛事广告

促进服装消费；截至目前，投资恒昆体育尚未给上市公司带来直接经济效益。

⑤关于投资商赢健身房连锁店项目的投资

2017年1月20日、2017年2月3日上市公司分别召开了第六届董事会第49次临时会议及

2017�年第一次临时股东大会，会议审议通过了《商赢环球股份有限公司关于变更部分补充

流动资金项目募集资金使用实施方式的议案》， 同意变更部分补充流动资金项目募集资金

总计人民币 5,000�万元用于向当时上市公司全资子公司商赢体育发展（上海）有限公司

增资，其中人民币 3,000�万元用于商赢健身房连锁店项目，实施主体为商赢体育。

2018�年 4�月 25�日、2018�年 5�月 16�日公司分别召开了第七届董事会第18�次会

议及 2017�年年度股东大会，会议审议通过了《关于变更公司部分募集资金投资项目实施

主体的议案》，同意将募集资金投资项目“商赢健身房连锁店项目” 的实施主体由商赢体育

变更为其全资子公司商赢智能健身（上海）有限公司（以下简称“商赢智能健身” ），该项目

剩余的募集资金不超过人民币28,983,570.23�元（包含理财收益及其相应利息）全部转入

商赢智能健身新开设的相关募集资金专项账户。

公司前期开设2家门店运营，运营没有达到预期。 加之2020年全球疫情的重大影响，对

健身行业造成巨大冲击，目前商赢智能健身（上海）有限公司暂停运营。 投资商赢健身房项

目未能给上市公司带来经济效益。

财务顾问发表核查意见:

（一）保荐机构核查程序

1、取得和查阅上市公司2019年度募集资金银行对账单；

2、查阅上市公司2018年临时补充流动资金的决策程序及信息披露公告；查阅上市公司

子公司归还补充流动资金划款银行回单；

3、查阅了上市公司募集资金流动资金使用中优料宝采购协议及审批单据；查阅了优料

宝采购退回的银行回单；查阅了退回募集资金专户的银行回单；

4、查阅了上市公司2019年12月20日公告的《关于对上海证券交易所〈关于商赢环球股

份有限公司有关募集资金管理及股东减持事项的监管工作函〉的回复公告》；

5、查阅了上市公司募投项目股权投资支付款的银行回单；

6、与上市公司管理层进行访谈；

7、 查阅了保荐机构项目组的日常督导提示邮件以及2019年12月20日保荐机构出具的

《兴业证券股份有限公司关于上海证券交易所〈关于商赢环球股份有限公司有关募集资金

管理及股东减持事项的监管工作函〉相关问题的核查意见》；

8、查阅了上市公司变更募集资金使用的董事会及股东大会决议以及相应公告；

（二）保荐机构回复

1、报告期内，募集资金使用及披露存在问题的事项

（1）上海优料宝网络科技有限公司采购款退回情况

上市公司全资子公司烨歆贸易公司于2018年12月与上海优料宝网络科技有限公司签

订《采购协议》，向上海优料宝网络科技有限公司采购的新型3D羽绒面料，本次采购全额支

付款项3,819.69万元，该笔资金为募集资金流动资金。但由于上海优料宝网络科技有限公司

延缓交货，该事项保荐机构已多次提示上市公司及时收回该笔资金，并在《兴业证券股份有

限公司关于上海证券交易所〈关于商赢环球股份有限公司有关募集资金管理及股东减持事

项的监管工作函〉相关问题的核查意见》中披露。

经上市公司与对方多次协商后，子公司上海烨歆贸易有限公司于2019年12月20日将3,

819.69万元全部收回，该笔采购退回资金为募集资金流动资金，但上市公司收到该笔采购退

回资金后未归还至募集资金补充流动资金专户，作为自有资金直接对外使用。 后期保荐机

构项目组于2020年2月督导中发现该情况后督促提示上市公司及时将相关资金退回募集资

金专户，上市公司于2020年3月24日将1,952.81万元归还募集资金专户，截至2020年9月30

日，该笔采购退还款尚未全额归还募集资金专户。

保荐机构持续督导项目组已进行多次现场督促和邮件提示上市公司及时归还该笔募

集资金至专户，并已在《兴业证券股份有限公司关于商赢环球股份有限公司2019年度募集

资金存放与使用情况的核查意见》披露。

（2）大连创元募投项目不达预期情况

经保荐机构于2019年11月现场检查后发现，上市公司子公司大连创元募投项目募集资

金已使用完毕但工程尚未办理完验收，保荐机构持续督导组已于2019年11月26日发送督导

提示邮件，并在《兴业证券股份有限公司关于上海证券交易所〈关于商赢环球股份有限公

司有关募集资金管理及股东减持事项的监管工作函〉相关问题的核查意见》和《兴业证券

股份有限公司关于商赢环球股份有限公司2019年度募集资金存放与使用情况的核查意见》

披露。

（3）部分募集资金使用主体不一致情况

上市公司于2018�年11�月20�日召开了第七届董事会第28�次临时会议和第七届监事

会第21�次临时会议，审议通过了《关于使用部分暂时闲置募集资金临时补充公司全资子公

司流动资金的议案》，自上市公司董事会审议通过之日起不超过12个月内，在不影响上市公

司募投项目资金需要的前提下，使用部分闲置募集资金临时补充流动资金；上市于2018�年

第四次临时股东大会审议通过采取借款形式将人民币13,000�万元投入公司控股子公司环

球星光下属全资子公司用于补充流动资金及偿还银行贷款，但该项目由于外汇管制以及环

球星光香港子公司经营困难情况下，该募投项目至2019年9月未实际使用。

保荐机构于2019年9月12日发送督导邮件提示上市公司按期归还临时补充流动资金以

及环球星光下属子公司流动资金项目的使用情况。

后续经保荐机构于2019年11月现场检查后发现， 子公司商赢盛世电商于2019年11月

20日向深圳前海高盛保理有限公司借款12,800万元周转资金，用其归还上市公司募集资金

项目（补充子公司Star� Ace和Orient� Gate偿还贷款和流动资金项目）；同日上市公司将募

集资金项目（补充子公司Star� Ace和 Orient� Gate偿还贷款和流动资金项目）用于支付偿

还该上述12,800万元借款以及支付上市公司流动运营资金200万元；实质上导致该13,000

万元的流动资金项目实施主体为上市公司与此前审议的环球星光下属全资子公司不一致。

保荐机构持续督导组已于2019年11月26日发送督导提示邮件，并在《兴业证券股份有

限公司关于上海证券交易所〈关于商赢环球股份有限公司有关募集资金管理及股东减持事

项的监管工作函〉相关问题的核查意见》和《兴业证券股份有限公司关于商赢环球股份有

限公司2019年度募集资金存放与使用情况的核查意见》披露。

2、上市公司募集资金管理及使用相关内部控制的有效性及整改情况

根据保荐机构检查发现的问题，2019年度上市公司在募集资金的管理与使用内部控制

存在缺陷，存在募集资金使用主体不一致情况、采购退回资金未进募集资金专户管理以及

相关内控审计缺失等问题，保荐机构已于2019年9月至2020年8月多次现场及发送专项督导

邮件督促公司严格执行募集资金相关内部制度以及就募集资金中使用不合规情况进行相

关内部问责和整改，也于2019年12月召开募集资金管理及使用的培训。

上市公司于2020年3月24日将募集资金采购退回中归还募集资金专户1,952.81万元，

截至2020年9月30日尚未全额归还募集资金专户， 保荐机构已经多次提示上市公司及时将

相关资金全额归还募集资金专户。

3、变更募集资金投资项目情况

（1）对烨歆注资投资2000万元情况

2016�年 10�月 28�日、2016� 年 11� 月 14� 日上市公司分别召开了第六届董事会第

44�次临时会议及 2016�年第四次临时股东大会，会议审议通过了《商赢环球股份有限公

司关于变更部分补充流动资金项目募集资金使用实施方式的议案》， 其中同意变更部分补

充流动资金项目募集资金对上市公司全资子公司上海烨歆贸易有限公司进行注资实缴人

民币 2,000�万元， 实施主体为烨歆贸易。 上市公司于2016年12月19日实际注资1,000万

元，2017年2月6日完成注资1,000万元。

根据上市公司与ONEWORLD� STAR� HOLDINGS� LIMITED、振淳（上海）贸易有限

公司签署的《三方协议》，子公司烨歆贸易将为环球星光国际控股有限公司提供员工挂靠

服务，该部分员工承担了环球星光的部分供应链服务，为环球星光整个运营链中重要的一

部分。 该次变更部分募集资金对子公司烨歆贸易进行注资实缴以保障烨歆贸易正常运作与

发展，完成环球星光供应链整合。

后续由于受环球星光业绩不达预期的影响，烨歆贸易的经营情况相应持续下滑，未能

给上市公司带来经济效益。 目前烨歆贸易不再为环球星光提供供应链整合服务。

（2）对上海商赢乐点互联网金融信息服务有限公司投资1000万元情况

2016�年 10�月 28�日、2016� 年 11� 月 14� 日上市公司分别召开了第六届董事会第

44�次临时会议及 2016�年第四次临时股东大会，会议审议通过了《商赢环球股份有限公

司关于变更部分补充流动资金项目募集资金使用实施方式的议案》， 其中同意变更部分补

充流动资金项目募集资金对上市公司参股子公司上海商赢乐点互联网金融信息服务有限

公司进行注资实缴人民币 1,000万元，实施主体为上市公司。

上市公司于2016年11月21日缴纳了1,000万元投资款，上市公司持有上海商赢乐点互

联网金融信息服务有限公司20%的股份，并按权益法核算。 因互联网金融行业整顿，后续商

赢乐点发展不达预期。 投资上海商赢乐点互联网金融信息服务有限公司尚未给上市公司带

来直接经济效益。

（3）投资大连创元在建工程项目5000万元

2016�年 10�月 28�日、2016� 年 11� 月 14� 日上市公司分别召开了第六届董事会第

44�次临时会议及 2016�年第四次临时股东大会，会议审议通过了《商赢环球股份有限公

司关于变更部分补充流动资金项目募集资金使用实施方式的议案》， 其中同意变更部分补

充流动资金项目募集资金以借款形式提供子公司大连创元用于在建工程项目资金人民币

5,000�万元，实施主体为大连创元。

截至2019年末，大连创元地面工程、建筑工程已经完工，尚未完成厂房及办公楼工业用

电、用水，待整体竣工验收后进行施工，相关进度不达预期。 该项目尚未给上市公司带来经

济效益。

（4）购买上海恒昆体育发展有限公司20%股权2000万元

2017年1月20日、2017年2月3日上市公司分别召开了第六届董事会第49次临时会议及

2017�年第一次临时股东大会，会议审议通过了《商赢环球股份有限公司关于变更部分补充

流动资金项目募集资金使用实施方式的议案》， 同意变更部分补充流动资金项目募集资金

总计人民币 5,000�万元用于向当时上市公司全资子公司商赢体育发展（上海）有限公司

增资，其中人民币 2,000�万元用于购买上海恒昆体育发展有限公司 20%的股权；人民币

3,000�万元用于商赢健身房连锁店项目，实施主体为商赢体育。2017年3月8日，商赢体育发

展（上海）有限公司向上海恒昆体育发展有限公司注资2,000万元；2017年3月13日完成了

工商登记变更。

上海恒昆体育发展有限公司于2016年7月设立， 主要经营内容为体育赛事运营及互联

网体育等。 上市公司投资恒昆体育主要基于当时发展战略进行体育投资以及筹划赛事广告

促进服装消费； 根据恒昆体育的财务报表，2020年以来恒昆体育的经营已陷入停滞； 截至

2020年9月30日，投资恒昆体育尚未给上市公司带来直接经济效益。

（5）投资商赢健身房连锁店项目情况

2017年1月20日、2017年2月3日上市公司分别召开了第六届董事会第49次临时会议及

2017�年第一次临时股东大会，会议审议通过了《商赢环球股份有限公司关于变更部分补充

流动资金项目募集资金使用实施方式的议案》， 同意变更部分补充流动资金项目募集资金

总计人民币 5,000�万元用于向当时上市公司全资子公司商赢体育发展（上海）有限公司

增资，其中人民币 2,000�万元用于购买上海恒昆体育发展有限公司 20%的股权；人民币

3,000�万元用于商赢健身房连锁店项目，实施主体为商赢体育。

2018�年 4�月 25�日、2018�年 5�月 16�日公司分别召开了第七届董事会第18�次会

议及 2017�年年度股东大会，会议审议通过了《关于变更公司部分募集资金投资项目实施

主体的议案》，同意将募集资金投资项目“商赢健身房连锁店项目” 的实施主体由商赢体育

变更为其全资子公司商赢智能健身（上海）有限公司，该项目剩余的募集资金不超过人民

币28,983,570.23�元（包含理财收益及其相应利息）全部转入商赢智能健身新开设的相关

募集资金专项账户。

上市公司投资健身房项目当时基于一方面可提升公司品牌形象及知名度，另一方面拟

将相关客户作为潜在消费者流量入口， 在连锁健身房销售环球星光自主品牌体育服装、体

育穿戴用品，增加服装主业销售收入。

上市公司前期开设2家门店运营， 后因环球星光大客户流失及核心团队人才流失等因

素的持续影响，以及受贸易摩擦、电商冲击带来的需求下降等因素影响，上市公司的主营业

务经营情况持续下滑，2020年6月商赢智能健身（上海）有限公司暂停运营；截至2020年9月

30日，健身房项目尚未给上市公司带来直接经济效益。

12.关于公司财务费用情况。 年报显示，公司近三年营业总收入分别为21.87亿元、21.62

亿元、11.43亿元，近三年销售费用分别为3.97亿元、6.97亿元、4.83亿元，销售费用占营业收

入比重分别为18.15%、32.24%以及42.26%，公司销售费用占营业收入比重逐年提升。 其中，

广告宣传推广费占比较大，近三年分别为1.15亿元、2.99亿元、2.24亿元。 请公司补充披露：

（1）结合同行业可比公司情况以及销售费用主要项目，说明销售费用占营业总收入比

重逐年提升的原因；

回复：

近三年公司销售费用占营业总收入比重情况如下：

单位：人民币万元

项目 2019年度 2018年度 2017年度

营业总收入 114,317.24 216,250.21 218,743.33

销售费用 48,300.66 69,696.41 39,741.35

收入占比% 42.25% 32.23% 18.17%

其中：

工资及保险 10,334.34 10,479.37 6,224.30

运输及报关费 2,248.64 14,040.95 11,362.48

广告宣传推广费 22,458.23 29,918.58 11,509.71

租赁费 6,253.56 4,490.74 1,030.00

外包服务费 4,268.01 6,106.21 3,954.20

劳务费 290.05 250.31 375.07

办公费 668.85 1,193.09 453.97

折旧及摊销 521.97 438.11 1.05

服务费 925.00 2,140.65 2,656.46

版权费 2.94 17.89 24.63

其他 329.08 620.51 2,149.49

合 计 48,300.66 69,696.41 39,741.35

公司销售费用占营业总收入比重逐年提升的主要原因是2017年8月7日收购DAI纳入

合并报表范围影响。 DAI公司销售费用占收入比例较高。 DAI公司为传统的电商行业，主要

的销售模式为邮寄catalog进行宣传销售。 销售费用主要是每年需要聘的请模特、摄影等拍

摄大量广告，制作成的catalog，将制作完成的catalog邮寄给客户，客户可根据catalog上的

产品序号，在公司官网或打电话至公司客服中心处订购产品，从而完成销售，因此销售费用

大多为制作费、邮寄费还有搜索引擎费用等。 受行业竞争影响，只有增加广告投入来扩大客

户，因此销售费用逐年上升。

DAI最近三年销售费用占营业收入比如下：

计量单位：人民币元

项目 2019年度1-11月 2018年度 2017年度

营业总收入 551,187,822.75 697,254,728.91 365,638,169.99

销售费用 309,031,533.80 349,473,597.04 162,679,405.22

销售费用占收入比例 56.07% 50.12% 44.49%

且DAI公司销售费用占公司总体销售费用比例较大：

项目 2019年度1-11月 2018年度 2017年度

DAI销售费用 309,031,533.80 349,473,597.04 162,679,405.22

公司总体销售费用 483,006,630.18 696,964,136.55 397,413,543.38

DAI占比 63.98% 50.14% 40.93%

占比提升 27.60% 22.49%

此外DAI公司最近三年营业收入及占集团总收入占比如下：

项目 2019年度1-11月 2018年度 2017年度

DAI收入 551,187,822.75 697,254,728.91 365,638,169.99

公司总收入 1,143,172,354.56 2,162,502,055.02 2,187,433,258.58

DAI占比 48.22% 32.24% 16.72%

占比提升 49.54% 92.89%

综上，因为DAI公司2017年度 8-12月并表，占公司整体销售费用和总收入比例相较于

其他两年较低，故对公司整体销售收入占营业收入比例影响较小。

2018年度DAI公司销售费用及营业收入在公司总体占比分别提升22.49%及92.89%，

DAI公司销售费用占收入比例较高的因素对公司总体销售费用产生较大影响。

2019年度， 公司整体经营业绩情况下滑，DAI公司的销售费用及营业收入占总体比例

再度提升分别为27.60%及49.54%，因此，公司整体销售费用占营业收入比例进一步上升。

（2） 说明公司近三年前五大广告宣传推广费供应商基本信息， 包括不限于其股权结

构、注册时间、注册资本、注册地、经营范围、财务状况、人员规模、与公司合作年限情况，与

上市公司控股股东及董监高是否存在关联关系。

回复：

公司近三年广告宣传推广费如下：

项目 2019年度 2018年度 2017年度

广告宣传推广费 22,458.23 29,918.58 11,509.71

其中：

DAI广告宣传推广费 20,378.16 23,738.13 10,985.43

其他公司广告宣传推广费 2,080.07 6,180.45 524.28

公司的广告宣传推广费主要集中在子公司DAI公司， 由于DAI公司在报告期被信托机

构接收清算，因此，公司目前无法获取到供应商其他基本信息，包括其股权结构、注册时间、

注册资本、注册地、经营范围、财务状况、人员规模等相关资料。 近三年前五大广告宣传推广

费供应商采购额情况如下:

计量单位：美元

公司名称 2017年 2018年 2019年

USPS、FEDEX 5,464,194.88 12,768,084.88 13,260,644.85

GRAPHIC�COMMUNICATIONS 2,496,429.85 4,654,977.77 3,642,252.16

LSC�COMMUNICATIONS�US,�LLC 2,484,194.91 6,565,922.72 4,959,259.25

INFOGROUP�INC 620,072.99 1,097,004.82 940,561.10

UTOPIA 183,862.94 320,542.09 183,180.16

上述广告宣传推广费供应商与上市公司控股股东及董监高不存在关联关系。

请财务顾问及会计师发表意见。

年审会计师回复：

销售费用占营业总收入比重逐年提升的主要原因是2017年8月收购DAI公司纳入合并

报表范围影响，其中2018年DAI销售费用占公司销售费用50.14%。 由于DAI是服装类电子

商务企业，销售模式为B2C�模式，主要通过向客户邮寄销售目录以及网站宣传的形式推广

公司的各类商品，因此每年会有大量的销售目录需要印刷，导致销售费用较高。 DAI最近三

年销售费用占营业收入比如下：

单位：人民币元

项目 2019年度1-11月 2018年度 2017年度

营业总收入 551,187,822.75 697,254,728.91 365,638,169.99

销售费用 309,031,533.80 349,473,597.04 162,679,405.22

销售费用占收入比例 56.07% 50.12% 44.49%

且DAI公司销售费用占公司总体销售费用比例较大：

单位：人民币元

项目 2019年度1-11月 2018年度 2017年度

DAI销售费用 309,031,533.80 349,473,597.04 162,679,405.22

公司总体销售费用 483,006,630.18 696,964,136.55 397,413,543.38

DAI占比 63.98% 50.14% 40.93%

占比提升 27.60% 22.49%

收购DAI后，2018年度DAI公司销售费用在公司总体占比提升22.49%，DAI公司销售费

用占收入比例较高的因素对公司总体销售费用产生较大影响。

上市公司母公司不从事具体销售业务2017年-2019年没有广告宣传推广费，国内2017

年-2019年业务广告宣传推广费为25.90万元、248.00万元、35.60万元；境外广告宣传推广费

主要集中在DAI公司。

在对DAI公司的2017年度、2018年度审计中，DAI的广告宣传主要为画册制作、画册邮

寄、引擎搜索等，catalog� postage为DAI寄出宣传画册，邮递公司主要为USPS及FEDEX，

与邮递公司基本三天一结。catalog制作过程包括确定封面拍摄明星、通过经纪公司邀约，确

定品牌拍摄造型，选定拍摄地址、对拍摄人物化妆、照片视频剪辑、网络推广等等。 制作过程

需要涉及模特公司、网络推广商、场地租赁、化妆、造型等活动，因此涉及单位较多，该部分

主要供应商包括LSC、GRAPHIC、INFOGROUP及METRIC等，与LSC及GRAPHIC结算规

则为一周一结。 搜索费主要为谷歌公司费用，按月支付。

广告宣传费发生频繁，DAI公司与主要供应商签订为长期框架合同，DAI公司主要依据

供应商账单付款，我们核查了银行付款流水，款项均通过银行支付方式支付给供应商。 DAI

公司2017年度、2018年度、2019年度广告宣传费与营业收入占比分别为35.69%，32.86%、

37.89%，2017年度营业周期为8-12月，2019年度营业周期为1-10月，广告宣传费的占比较

2018年整个营业周期略有波动。 我们认为2017年度、2018年度广告宣传推广费不存在重大

错报，在2019年报审计中，由于DAI公司托管给信托机构清算，我们未能取得关于DAI销售

费用的充分、适当的审计证据，因此出具了保留意见。

财务顾问回复：

（一）保荐机构核查程序

1、取得和查阅上市公司2017-2019年年度报告以及其中关于销售费用的分类；

2、查阅了上市公司收购子公司DAI� 2017年-2019年财务数据；

3、与上市公司年审会计师进行沟通、查阅了审计师关于上市公司2017� -2019年度销

售费用审计底稿；

4、由于DAI公司在报告期被信托机构接收清算，受限于上限情况及上市公司未能提供

相关资料，保荐机构无法就DAI的相关销售费用进行相关进一步核查。

（二）保荐机构回复

根据上市公司2017年-2019年年度报告，近三年上市公司销售费用占营业总收入比重

情况如下：

单位：人民币 万元

项目 2019年度 2018年度 2017年度

营业总收入 114,317.24 216,250.21 218,743.33

销售费用 48,300.66 69,696.41 39,741.35

收入占比% 42.25% 32.23% 18.17%

其中：

工资及保险 10,334.34 10,479.37 6,224.30

运输及报关费 2,248.64 14,040.95 11,362.48

广告宣传推广费 22,458.23 29,918.58 11,509.71

租赁费 6,253.56 4,490.74 1,030.00

外包服务费 4,268.01 6,106.21 3,954.20

劳务费 290.05 250.31 375.07

办公费 668.85 1,193.09 453.97

折旧及摊销 521.97 438.11 1.05

服务费 925.00 2,140.65 2,656.46

版权费 2.94 17.89 24.63

其他 329.08 620.51 2,149.49

合计 48,300.66 69,696.41 39,741.35

上市公司销售费用占营业总收入比重逐年提升的主要原因是2017年8月收购DAI公司

纳入合并报表范围影响，其中2018年DAI销售费用占公司销售费用50.14%。 由于DAI是服

装类电子商务企业，销售模式为B2C�模式，主要通过向客户邮寄销售目录以及网站宣传的

形式推广公司的各类商品， 因此每年会有大量的销售目录需要印刷， 导致销售费用较高。

DAI最近三年销售费用占营业收入比如下： 单位：人民币元

项目 2019年度1-11月 2018年度 2017年度

营业总收入 551,187,822.75 697,254,728.91 365,638,169.99

销售费用 309,031,533.80 349,473,597.04 162,679,405.22

销售费用占收入比例 56.07% 50.12% 44.49%

且DAI公司销售费用占公司总体销售费用比例较大：

单位：人民币元

项目 2019年度1-11月 2018年度 2017年度

DAI销售费用 309,031,533.80 349,473,597.04 162,679,405.22

公司总体销售费用 483,006,630.18 696,964,136.55 397,413,543.38

DAI占比 63.98% 50.14% 40.93%

占比提升 27.60% 22.49%

收购DAI后，2018年度DAI公司销售费用在公司总体占比提升22.49%，DAI公司销售费

用占收入比例较高的因素对公司总体销售费用产生较大影响。

上市公司的广告宣传推广费主要集中在子公司DAI公司。 其中上市公司母公司不从事

具体销售业务2017年-2019年没有广告宣传推广费，国内2017年-2019年业务广告宣传推

广费为25.90万元、248.00万元、35.60万元；境外广告宣传推广费主要集中在DAI公司。

DAI的广告宣传主要为画册制作、画册邮寄、引擎搜索，由于DAI公司在报告期被信托

机构接收清算，受限于上限情况及上市公司未提供相关资料，保荐机构无法进行相关进一

步核查包括DAI的销售明细费用。 在2019年报审计中，由于DAI公司托管给信托机构清算，

会计师未能取得关于DAI销售费用的充分、适当的审计证据，因此相应出具了保留意见。

特此公告。

商赢环球股份有限公司

2020年11月4日

（上接B046版）


