
接连出手 国家大基金二期青睐芯片龙头企业

□本报记者 吴科任

近期，接连传来大基金二期项目落地的消息，包括投资合肥沛顿存储科技有限公司及思特威等。

机构人士对中国证券报记者表示，考虑到市场变化及芯片投资热带来的高估值，二期的投资进度正常，是否会加速布局暂不好判断。 二期仍会重点投资龙头企业，尤其是上游环节和“卡脖子”领域。

加码一期项目投资

大基金二期全称为“国家集成电路产业投资基金二期股份有限公司” ，注册时间为2019年10月22日，注册资本达2041.5亿元，有20多位股东。 大基金二期兼顾战略需求和市场机制运作，成立以来一举一动备受市场关注。 业内人士认为，二期或致力于打造自主可控的集成电路产业链。

今年上半年大基金二期两次出手，一是向中芯国际附属子公司中芯南方注资15亿美元，二是联合其他两方50亿元增资拟登陆科创板的企业紫光展锐。 天眼查显示，目前大基金二期持有紫光展锐4.09%股权，而大基金一期持有15.28%股权。

下半年以来，大基金二期已三次出手。 7月上旬以战略投资者身份，斥资约35亿元参与中芯国际回归A股事项。 10月23日，思特威宣布完成近15亿元的新一轮融资，大基金二期系领投方之一。

天眼查最新显示，合肥沛顿存储科技有限公司于10月30日注册成立，注册资本高达30.6亿元。 其中，深市主板企业深科技全资子公司沛顿科技认缴17.10亿元，持股比例为55.88%；大基金二期认缴9.5亿元，持股比例为31.05%。

除了合肥沛顿是大基金方面首次投资外，其余四个项目均为再度加码。 本轮融资之前，一期子基金北京芯动能投资基金已投资思特威；而本轮融资，除了二期直接投资思特威外，一期子基金福建省安芯产业投资基金也对其进行了投资。

中芯国际是内地技术最先进、规模最大的芯片制造厂商，中芯南方专注于14nm及以下先进工艺。 紫光展锐和思特威均系芯片设计龙头厂商，前者致力于移动通信和物联网领域核心芯片的自主研发及设计，后者专注于为客户提供面向未来的CMOS图像传感器芯片产品。 合肥沛顿的母公司为沛顿科技，为最大的高端存储器封装测试内资企业，自建立以来持续引进多套全球领先水平的封装和测试生产设备。

投资A股公司

据中国证券报记者不完全统计，截至11月2日，大基金一期或二期直接持股的A股上市公司已增至23家，多为细分领域龙头企业。 Choice数据显示，除了中芯国际，其余22家公司都已披露今年三季报，前三季度合计实现营业收入882.15亿元，同比增长9.09%；归母净利润为71.59亿元，同比增长21.47%。

长电科技、纳思达、太极实业3家公司营业收入超过100亿元，通富微电、三安光电、汇顶科技3家公司营业收入介于50亿-100亿元，华润微、北方华创、兆易创新等8家公司营业收入介于10亿-50亿元之间。

在上述22家公司中，20家公司前三季度实现盈利。 其中，16家公司归母净利润超过1亿元，2家公司亏损。 17家公司盈利增速为正值，占比77%，北斗星通、长川科技、晶方科技、华润微、安集科技等公司增速超过一倍。 三安光电、汇顶科技、纳思达、万业企业和芯原股份5家公司盈利下滑或亏损扩大。

北斗星通业绩暴涨。 公司前三季度实现营业收入25.22亿元，同比增长26.51%；归母净利润为1.06亿元，同比增长3616.24%，扣非净利润为0.62亿元，同比增长279.47%。 万联证券表示，经过6年的研发，公司芯片工艺已提升到22nm，2019年12月推出新一代支持北斗三号新信号的22nm北斗/GNSS芯片，是行业领先的射频基带一体化导航定位芯片，目前已经具备市场应用条件，即将进入量产。

长电科技和通富微电这两大国内封测厂商前三季度扭亏为盈。 前者实现营业收入187.63亿元，同比增长15.85%；归母净利润为7.64亿元，去年同期亏损1.82亿元。 后者实现营业收入74.20亿元，同比增长22.55%；归母净利润为2.62亿元，去年同期亏损0.27亿元。

上述22家公司前三季度研发费用合计为66.18亿元，同比增长22.55%，对应研发投入强度达7.50%，较去年同期提高近一个百分点。

其中，汇顶科技前三季度研发费用达12.89亿元，同比增长78.95%。 公司称，主要系研发人员及研发项目增加，职工薪酬以及研发部门承担的摊销费用、委外研发费用增加所致。
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凌钢股份董事长文广：

实施低成本战略 强化价值创造

□本报记者 宋维东

上交所组织的“2020沪市公司质量行”

活动日前走进凌钢股份。 凌钢股份董事长文

广接受中国证券报记者专访时表示， 钢铁工

业面临全方位、长期性的发展机遇，化解过剩

产能将对行业健康稳定运行产生重大影响，

钢铁行业仍具有较好的发展前途。 凌钢股份

计划在保持年产钢600万吨不变或条件允许

适度增加的情况下， 进一步强化技术创新和

价值创造，立足钢铁主业和产品定位，大力实

施低成本、技术创新、绿色发展战略。

打造特色产品

中国证券报：公司产品竞争力如何？

文广：凌钢股份现年产钢600万吨。 近年

来通过大规模技术改造， 凌钢股份主体装备

逐步向大型化、现代化、节能化方向发展，工

艺结构和产品结构日益合理， 市场竞争力不

断增强。

目前，凌钢股份拥有棒材、线材、中宽带

和钢管四大产品系列50多个品种、6000多个

规格的产品。

螺纹钢是凌钢股份的旗舰产品， 具有极

强的竞争优势， 同时也是国家免检产品和上

期所交割品牌。 凌钢股份螺纹钢实物质量达

到国际先进水平， 广泛应用到国家重点工程

建设。凌钢股份还逐步开发应用于核电、大型

厂房、 重大工程的高强度耐腐蚀抗震螺纹钢

及应用于地基施工、 边坡锚固等领域的精轧

螺纹钢。

公司是中国第一条高速铁路客运专

线———秦沈客运专线建筑钢材的主要供应企

业、哈大高铁唯一钢铁企业优质供应商、京沪

高铁和京石铁路客运专线的优质供应商。

从产品辐射区域看， 凌钢股份在华北地

区以京津冀一体化、雄安新区建设为支撑，东

北地区以沈阳、抚顺、本溪、铁岭及辽阳城市

集群建设为保障。 上述需求对凌钢股份产品

销售提供了有力支持。

中国证券报： 凌钢股份参与雄安新区建

设的具体情况怎样？

文广： 凌钢股份距离雄安新区500公

里，陆路运输能够当日达或次晨达。 公司现

有汽车运输保障车辆400多台，有能力满足

雄安新区工程建设需求。 凌钢股份第一时

间抢抓机遇， 在雄安新区设立 “凌钢雄安

办事处” 。 公司是雄安新区首家入驻的上

市钢铁企业。

公司建材常备库存3.5万吨， 规格品种齐

全，被誉为“北方最大的建材超市” ，建材产品

是高铁建设指定品牌。 京雄高铁正式开工后，

凌钢股份全线供货，钢筋占有率达60%以上。

同时，在雄安新区大宗物资采购平台48

家投标钢厂中，凌钢股份成功入围。凌钢股份

供应产品实施高于国标要求的内控轧制、生

产标牌特定专供等标准；服务方面，搭建了富

有凌钢特色的“研产销用服考核” 一体化平

台，全力提高用户满意度。

2017年以来，凌钢股份累计供应雄安新

区及联络线相关工程项目钢材43万吨，主供

工程包含雄安站、商务服务中心、会展中心、

京雄高速等项目。

充分发挥自身优势

中国证券报： 凌钢股份如何发挥优势参

与市场竞争？

文广： 上半年受疫情和外部市场等因素

影响，公司盈利水平有所下降，技改投入的增

加和新建环保装备的运行也使运营成本有所

上升。但挑战中蕴藏着机遇，公司全面加强企

业治理体系建设，全面提升治理能力，坚持低

成本战略和创新驱动， 强化价值创造和效率

提升，严控重大经营风险。

具体看， 公司积极落实董事会依法治企

决策工作，完成了薪酬制度改革，逐步建立了

市场化用工体系、 激励与约束并重的薪酬体

系和管理体制；建立“研产销用服考核” 一体

化信息平台， 破解高质量发展过程中的技术

“硬核”难题，面向市场开发价值客户和个性

化产品，瞄准行业先进企业对标对表；大力实

施“两钢融合、钢轧联动和系统融合” ，助推

效率变革； 重点培养和选拔工匠、 优秀工程

师、营销、研发等人才队伍。

大力推进低成本战略过程中， 公司积极

去杠杆、调结构。通过启动银行间市场短期融

资券发行工作，进一步拓宽融筹资渠道，确保

资金安全；通过提升管理水平、技术创新、技

术改造等综合管理措施实现低成本战略。 凌

钢股份的财务费用由2016年的3.86亿元降低

到2020年上半年的0.06亿元。

中国证券报：公司面临哪些挑战？

文广：凌钢股份地处辽西北，在资源

保障、市场开拓、人才队伍建设等方面面

临挑战。

资源保障方面，公司苦练内功，着力挖潜

降本。坚持以高炉为中心，通过合理优化配矿

结构、焦炭结构、喷吹煤结构，实现低成本稳

定运行；全面降低采购成本，凌钢股份进口矿

粉和地方矿粉等采购价格不同程度低于行业

平均水平，进入行业前三分之一；全力做好自

有矿山运营管理，进一步降低资源采购成本。

市场开拓方面， 凌钢股份充分发挥产品

特色优势，强化研判，把握市场变化趋势，在

巩固既有市场的同时，积极开拓新市场。今年

以来，公司将触角伸向更多南方市场，特别是

加大岭南地区板材市场的拓展力度， 进一步

扩大公司产品销售范围。 特别是随着京沈高

铁全线贯通，公司与外界的联系将更加高效、

便捷、顺畅，这也为凌钢股份开拓更大市场提

供了重要支持。

人才队伍建设方面， 凌钢股份强化与北

京科技大学、东北大学、武汉科技大学等高校

合作，加大人才培养和科研攻关力度；同时，

培养自己的人才队伍。

伴随钢铁行业供给侧结构性改革深入推

进、 环保政策日趋严格和市场结构发生新变

化，公司面临的挑战正在发生变化，形势正朝

着有利于公司的方向改变。 凌钢股份的比较

优势越发明显。

实现高质量发展

中国证券报：公司未来有何发展规划？

文广：钢铁是“工业的粮食” 。 凌钢股份

600万吨产能相较于中国钢铁行业总产能来

说“微不足道” 。 但这600万吨是优质产能，

也是特色产能。公司坚持做好特色管理，坚持

特色产品发展之路，推动产品提质升级，保持

行业竞争力。

高质量发展是凌钢股份的第一要务，创

新是引领公司高质量发展的根本动力， 传统

的要素成本优势已不可持续。 凌钢股份将进

一步加快推进5G应用、人工智能、大数据等

管理功能建设，依靠制度创新和技术创新，加

快新旧动能转换。

凌钢股份计划用5年时间通过提升管

理、技术创新、技术改造等综合管理措施实现

低成本战略， 行业成本排名提升到前15位，

力争进入行业前四分之一； 财务成本进入行

业前十位。

公司将实施装备升级和全面超低排放改

造项目，严格按照超低排放改造规划，分年度

稳步推进超低排放改造工作，确保到2024年

底全部完成改造工作， 达到环保排放A类企

业标准；2025年全面通过评估监测。

公司螺纹钢实物质量保持国际先进水

平，实现向耐腐蚀、耐低温、耐火等功能性方

向发展； 中宽带产线要打造成国内品种钢特

色生产线，以多品种、多规格、高性价比为优

势，满足个性化、柔性化产品需求；优特钢要

打造45#钢、Cr系、CrMo系、Q355系列一线

品牌， 同时形成一定规模的满足各类机械用

钢需求的高附加值特钢。

房企特色产业扶贫显成效

□本报记者 董添

当前，不少房地产企业纷纷加大扶贫工作力度。从近

期房企晒出的扶贫工作“成绩单”看，不少房企扶贫工作

取得阶段性成果。 有的房企因地制宜，通过“点对点” 精

准扶贫的模式，扶持贫困地区特色产业、宣传特色产品、

树立特色品牌， 帮助贫困地区打通产业链条， 增加创收

点。有的房企借助自身规模和品牌优势，为贫困地区搭建

以旅游产业为主的新兴产业，帮助贫困地区“旧貌换新

颜” 。 有的房企践行“扶贫必扶智” ，从教育产业入手，通

过设立教育基金、增建学校、增加师资力量等方式，帮助

贫困地区实现脱贫。

拓宽销售渠道

一些贫困地区拥有较好的自然禀赋， 但当地农产品

滞销。“酒香也怕巷子深” ，帮助贫困地区树立品牌、拓宽

渠道，帮助农产品卖出去，成为不少房企思考的重点。

头部房企碧桂园积极发挥规模和品牌优势， 扶贫取

得较好成果。 据碧桂园介绍， 公司通过构建产销对接机

制，打造“有品质、有温度、有故事” 的扶贫产品，发动员

工、业主、合作伙伴和社会各界以购代捐，帮助销售优质

扶贫农产品约1.5亿元，截至目前累计帮助超过11.2万贫

困户增加收入。

比如，碧桂园帮扶东乡羊实施标准化生产，打造东乡

羊产业链。 截至目前，碧桂园已累计协助销售约30000只

东乡羊，覆盖约6000名贫困人口，销售额约4000多万元。

同时，帮扶高标准种植土豆，引入优质种薯，加强深加工，

开发土豆饼干、土豆曲奇、鲜薯条等休闲产品，助力销售

东乡土豆3000多吨，惠及约5000户贫困户。

在帮扶贵州毕节的过程中，恒大集团发现，毕节低纬

度、高海拔，是典型的夏凉山区，适合种植高品质高山冷

凉蔬菜。 恒大结合当地实际情况，大力发展蔬菜产业，通

过援建育苗基地、节水灌溉和蔬菜大棚等农业基础设施，

扶持互助合作社组织带动贫困户发展生产。 引进蔬菜上

下游龙头企业，借助“互联网+” 的手段，根据市场需求

指导育苗中心生产。 龙头企业到田间地头向合作社现场

收购，集中洗、拣、分，把绿色蔬菜销售到全国各地。 恒大

集团的“供、产、销” 一体化蔬菜产业精准扶贫，确保贫困

户持续增收、稳定脱贫。

扶持旅游产业

部分房企积极发挥行业优势， 因地制宜再造旅游新

城，培育新的经济增长点，助力贫困地区“摘帽” 。

荣盛发展在河北多地投资文化旅游产业， 特别是对

河北承德、邢台、野三坡、张家口等地区的有效投入和开

发，直接拉动当地产业升级，促进区域经济发展。 公司探

索出了“强根造血式” 的“旅游+民宿”“旅游+文化” 产

业扶贫模式， 帮助旅游资源丰富的贫困地区挖掘文化内

涵，打造片区特色，实现从“景点旅游”到“全域旅游” 的

转变。

万达集团2015年开始对口帮扶贵州省黔东南州丹

寨县，累计捐资23亿元。 其中，投资15亿元捐建丹寨万达

小镇，通过旅游产业带动丹寨全面发展。通过兴建和植入

商业街、温泉酒店、特色客栈、会议中心、清秀东湖、环湖

步道、玻璃栈桥、大型演艺、扶贫茶园等特色内容，对丹寨

县进行全方位打造。 捐资5亿元设立丹寨扶贫产业基金，

帮助贫困农户发展产业。 创新推出线上认领的扶贫茶园

模式，实现一对一帮扶，带动贫困茶农脱贫。 同时，投资3

亿元捐建贵州万达职业技术学院。

据万达集团介绍， 小镇开业至今累计接待2000万人

次，单日接待最高达12.63万人次，平均每日接待1.2万人

次，带动全县旅游综合收入超过120亿元。 自公司帮扶丹

寨以来， 每年拉动丹寨县GDP增长1.2%， 累计创造税收

2.7亿元，帮助全县5.88万贫困人口实现脱贫，2018年丹寨

县比计划提前两年实现脱贫摘帽。

为进一步巩固脱贫成果，帮助丹寨全面致富，万达集

团在做好已有扶贫项目可持续运营的基础上， 制定了

2021年至2025年帮扶丹寨的新计划， 帮扶定位转变为

“支持丹寨致富” ，帮助丹寨发展全域旅游。 万达将通过

新的5年旅游产业捐赠投资，将丹寨打造成中国全域旅游

典范县，使丹寨人均收入迈上新台阶。

开展教育扶贫

有的房地产企业通过创办慈善学校、设立教育慈善基

金、开展助学捐款行动等方式，积极践行“扶贫必扶智” ，

用发展教育的方式斩断穷根。 不少房地产企业以农村需

要、市场需求及实现就业为导向，结合贫困劳动力意愿，因

地制宜为贫困户免费开展技能培训与提供就业岗位。

2019年，荣盛发展共投入精准扶贫资金18531.44万

元，资助贫困学生投入资金1637.4万元，资助贫困学生

人数3121人， 改善贫困地区教育资源投入金额7685.44

万元。

在对贫困地区的教育帮扶过程中， 房地产企业创新

性地引入远程教育资源。以中国恒大为例，在对毕节地区

的扶贫工作中，公司通过“建学校、强师资、设基金” 的方

式，建成投入使用43所学校，解决了21423名学生的“上

学难” 问题。 同时，与清华大学合作，引进远程教学平台

等优质教育资源； 长期设立3000万元教育奖励基金，每

年奖励300名贫困家庭优秀学生和200名偏远地区优秀

教师，目前已奖励2000名师生。

职业培训方面， 碧桂园通过就业扶贫共培训约8万

人，实现就业超4万人。 从2019年至今，碧桂园开设的

“粤菜师傅” 培训班已在顺德厨师学院、清远广东碧桂

园职业学院等地开班，累计吸引广东、广西、贵州、四川、

江西等地超过3000人参与，1100余名建档立卡贫困户

从中受益。 此外，2019年8月，公司启动了“南粤家政”

项目，开展多期“星级保姆” 培训班，共500余人参加培

训，目前已有300余人就业，其中从事家政行业的接近

300人。

接连出手 国家大基金二期青睐芯片龙头企业

□本报记者 吴科任

加码一期项目投资

大基金二期全称为 “国家集成电路

产业投资基金二期股份有限公司” ，注册

时间为2019年10月22日， 注册资本达

2041. 5亿元，有20多位股东。 大基金二期

兼顾战略需求和市场机制运作， 成立以

来一举一动备受市场关注。 业内人士认

为， 二期或致力于打造自主可控的集成

电路产业链。

今年上半年大基金二期两次出手，

一是向中芯国际附属子公司中芯南方注

资15亿美元， 二是联合其他两方50亿元

增资拟登陆科创板的企业紫光展锐。 天

眼查显示， 目前大基金二期持有紫光展

锐 4 . 09% 股 权 ， 而 大 基 金 一 期 持 有

15. 28%股权。

下半年以来，大基金二期已三次出手。

7月上旬以战略投资者身份， 斥资约35亿

元参与中芯国际回归A股事项。10月23日，

思特威宣布完成近15亿元的新一轮融资，

大基金二期系领投方之一。

天眼查最新显示，合肥沛顿存储科技

有限公司于10月30日注册成立，注册资本

高达30.6亿元。其中，深市主板企业深科技

全资子公司沛顿科技认缴17.10亿元，持股

比例为55.88%； 大基金二期认缴9.5亿元，

持股比例为31.05%。

除了合肥沛顿是大基金方面首次投资

外，其余四个项目均为再度加码。本轮融资

之前， 一期子基金北京芯动能投资基金已

投资思特威；而本轮融资，除了二期直接投

资思特威外， 一期子基金福建省安芯产业

投资基金也对其进行了投资。

中芯国际是内地技术最先进、规模最

大的芯片制造厂商， 中芯南方专注于

14nm及以下先进工艺。 紫光展锐和思特

威均系芯片设计龙头厂商，前者致力于移

动通信和物联网领域核心芯片的自主研

发及设计，后者专注于为客户提供面向未

来的CMOS图像传感器芯片产品。 合肥沛

顿的母公司为沛顿科技，为最大的高端存

储器封装测试内资企业，自建立以来持续

引进多套全球领先水平的封装和测试生

产设备。

投资A股公司

据中国证券报记者不完全统计， 截至

11月2日，大基金一期或二期直接持股的A

股上市公司已增至23家，多为细分领域龙

头企业。 Choice数据显示，除了中芯国际，

其余22家公司都已披露今年三季报，前三

季度合计实现营业收入882.15亿元， 同比

增长9.09%；归母净利润为71.59亿元，同比

增长21.47%。

长电科技、纳思达、太极实业3家公司

营业收入超过100亿元，通富微电、三安光

电、 汇顶科技3家公司营业收入介于50亿

-100亿元，华润微、北方华创、兆易创新等

8家公司营业收入介于10亿-50亿元之间。

在上述22家公司中，20家公司前三季

度实现盈利。 其中，16家公司归母净利润

超过1亿元，2家公司亏损。 17家公司盈利

增速为正值，占比77%，北斗星通、长川科

技、晶方科技、华润微、安集科技等公司增

速超过一倍。三安光电、汇顶科技、纳思达、

万业企业和芯原股份5家公司盈利下滑或

亏损扩大。

北斗星通业绩暴涨。 公司前三季度

实现营业收入 25. 22亿元， 同比增长

26. 51%；归母净利润为1. 06亿元，同比增

长3616. 24%，扣非净利润为0 . 62亿元，同

比增长279. 47%。 万联证券表示， 经过6

年的研发 ， 公司芯片工艺已提升到

22nm，2019年12月推出新一代支持北斗

三号新信号的22nm北斗/GNSS芯片，是

行业领先的射频基带一体化导航定位芯

片，目前已经具备市场应用条件，即将进

入量产。

长电科技和通富微电这两大国内封测

厂商前三季度扭亏为盈。 前者实现营业收

入187.63亿元，同比增长15.85%；归母净

利润为7.64亿元，去年同期亏损1.82亿元。

后者实现营业收入74.20亿元， 同比增长

22.55%；归母净利润为2.62亿元，去年同期

亏损0.27亿元。

上述22家公司前三季度研发费用合

计为66.18亿元，同比增长22.55%，对应研

发投入强度达7.50%， 较去年同期提高近

一个百分点。

其中， 汇顶科技前三季度研发费用达

12.89亿元，同比增长78.95%。公司称，主要

系研发人员及研发项目增加， 职工薪酬以

及研发部门承担的摊销费用、 委外研发费

用增加所致。

新华社图片 制图/王建华

凌钢股份棒材产品


