
创业板注册制“首秀”吸睛 市场生态将不断优化

本报记者 周璐璐 林倩

8月24日，18家创业板注册制“新秀”悉数亮相，成为市场聚焦所在。 中国证券报记者梳理发现，随着全面施行新交易规定，创业板市场呈现四大特征：市场交投活跃、新股集体上涨、存量老股涨跌停难度增大、盘后定价交易较为清淡。

在业内人士看来，随着注册制的不断推进，包括创业板市场在内的A股市场整体生态也将不断优化。 与此同时，业内人士也提醒投资者，未来投资创业板更应注重价值投资，避免盲目跟风。

创业板市场呈现四大特征

8月24日是注册制下首批18只创业板新股“首秀”之日。 创业板市场也呈现出四大特征。

一是市场交投活跃，价格波动明显。 Wind数据显示，8月24日全天创业板市场的成交额为2289亿元，其中18只新股总成交额为230.03亿元，18只新股中有10只新股成交额突破10亿元，N安克收盘时成交额居首，达29.98亿元。

值得关注的是，N康泰尾盘大幅拉升，股价突破300元，一度冲高至308元，涨幅近3000%。 但随即股价又快速回落至115元。 截至当日收盘，N康泰上涨1061%，收于118元。

二是新股集体上涨。 Wind数据显示，18只新股收盘集体大涨，10只个股股价实现翻倍，其中，N康泰以1061.42%的涨幅领涨。 18只新股中诞生了6只百元股，分别是N锋尚、N南大、N卡倍亿、N安克、N捷强、N康泰。

三是在创业板涨跌幅比例放宽到20%的背景下，存量老股涨跌停的难度增大。 据Wind数据，截至8月24日收盘，创业板市场共计651只个股上涨，仅有坚瑞沃能、中潜股份、田中精机、天山生物4只涨停；而在169只下跌个股中，没有出现跌停股，仅有金力泰、千山退收盘时跌逾10%。

四是盘后定价交易较为清淡。 创业板实施盘后定价交易，满足投资者按照收盘价成交的交易需求。 不过，就24日盘后定价交易情况看，成交量远不如连续竞价时段。

市场生态更加健康

在业内人士看来，随着注册制的不断推进，包括创业板市场在内的A股市场整体生态也在不断优化。

针对8月24日的创业板市场表现，兴业证券首席策略分析师王德伦在接受中国证券报记者采访时表示，市场总体表现比较稳定，创业板实行注册制也标志着存量市场的改革开始。 注册制改变了市场的成分构成，此前国家大力支持发展新经济、新动能、新科技等新产业，相关行业和公司正在蓬勃发展。 如果市场上还是以传统板块为代表，投资者就无法享受到中国经济腾飞带来的较好投资收益，股票市场也无法为新经济融资助力。

川财证券研究所所长陈雳指出，8月24日创业板市场成交额远超上一个交易日，表明伴随着创业板注册制的落地，投资者对于创业板注册制改革的态度更为“放心” ，资金逐步回流。 创业板注册制改革将使整个市场生态变得更加健康。

“创业板实行注册制，拓宽了上市公司的入口，创业板上市公司群体将呈现多样化态势。 ”南开大学金融发展研究院院长田利辉表示，注册制下创业板新股发行将会提升A股市场的广度和深度。 具体而言，注册制之下新股发行出现常态化，“中奖”式的新股发行将会逐步退出历史舞台。 注册制之下，上市公司的增多和交易限制的放宽，会提升市场的信息效率，进一步加剧股价分化，导致强者恒强，优胜劣汰。

巨丰投顾投资顾问总监郭一鸣表示，创业板注册制下，从企业准入角度来看，会更加放宽；从退市角度来看，会更加的严格；对于投资者来说，准入门槛提高；对于市场交易来说，波动可能加大，但股价操纵行为可能会减少。 总体看，创业板注册制改革下，市场进出将逐步有序，投机行为将在一定程度得到遏制，而价值投资的环境在不断改善。 此外，市场整体生态不断优化，和国际市场不断接轨。

专家建议回归价值投资

对于普通投资者而言，该如何稳妥参与注册制下的创业板市场交易？ 对此，王德伦提醒说，还是要坚守公司本身，要用理性投资、价值投资的视角去进行投资选择，而不是只跟随短期涨跌势头来投资。 短期的波动可能是因为情绪因素出现放大，长期来看还是要寻找好公司。 另外，在估值过高的时候要注意规避，未来个股的分化肯定越来越明显，好公司会越来越好，差公司可能就会被淘汰。 所以要坚持价值投资、长期投资、理性投资的理念。

郭一鸣建议，普通投资者一方面可以从基本面出手，选择优良标的进行长期投资；另一方面，也可考虑选择专业化机构进行投资，比如考虑创业板基金等。

陈雳表示，创业板注册制的落地将更考验投资者的“选股”能力，建议投资者要重视价值投资并判断估值的合理性，不盲目跟随“热点” ,坚决抵制跟风炒作。

注册制下首批创业板新股上市首日表现

证券简称 收盘价（元） 涨跌幅（%） 成交额（亿元）

N

康泰

118.00 1061.42 15.70

N

卡倍亿

158.45 743.27 10.95

N

天阳

76.53 258.62 21.02

N

大宏立

66.00 226.73 8.84

N

蒙泰

60.55 201.39 8.19

N

捷强

145.00 173.07 12.68

N

圣元

45.78 136.71 14.93

N

南大

166.02 131.52 10.39

N

欧陆通

85.00 130.92 9.93

N

安克

146.86 121.44 29.98

N

维康

81.04 96.03 8.04

N

金春

58.80 92.53 8.85

N

蓝盾

64.68 90.52 9.98

N

海晨

57.99 88.77 8.72

N

回盛

61.85 84.02 7.17

N

杰美特

75.27 82.43 11.19

N

美畅

70.06 60.10 14.09

N

锋尚

197.50 43.10 19.37

期市猎手暂举创业板“免战牌”

□

本报记者 张利静 马爽

8月24日，18家创业板注册制“新秀” 集

体登陆A股，创业板全面施行新交易规定。中

国证券报记者近日采访发现， 聚焦创业板的

投资者中，近来增加了一些期货市场“猎手”

的身影。 他们会否复制期货短线手法参与创

业板交易？ 对此，多位投资者表示，虽然创业

板新交易规定增加了交易弹性， 但实际上并

不利于投机，归根到底，创业板股票投资还是

要看公司价值。

期市和创业板 谁更刺激

投资者刘先生是一位期货短线猎手，前

不久通过证券公司APP补签协议， 开通了创

业板交易新权限，但对于创业板注册制打新、

交易，他想了又想，暂时作罢。

他告诉中国证券报记者说， 虽然期货投

资者擅长短线操作，喜欢高波动的交易，但对

于创业板， 他身边的许多期货投资者还是采

取了暂时观望的态度。“不熟悉公司，贸然投

机的话，风险还是很大的。 ”

“对于有期货交易经验的投资者来说，

肯定是认为创业板的风险更大， 但对于许多

普通股民来说， 可能会认为期货的风险更

大。 ” 拥有13年期货实战教育经验的长青社

教育公司负责人石辉英告诉中国证券报记

者。 在她看来，创业板与期货交易相比，一是

不能“T+0” ，二是不能做空，虽然有融券功

能，但和直接做空的差别还是非常大的。

方略资产创始人游兰强表示， 创业板新

交易规定的实行， 给了短线风险偏好的投资

者一个新的炒作土壤。 创业板注册制初期上

市的公司数量不是特别多， 而且在目前流动

性充裕的情况下， 比较容易出现局部的赚钱

效应；随着创业板注册制的深入，上市公司越

来越多，一旦市场流动性出现拐点，那么伴随

而来的必然是价值回归， 炒作没有业绩支撑

的公司会带来比较明显的亏钱效应。

对于能否将期货短线手法复制应用到创

业板投资，游兰强表示，目前创业板还未实施

“T+0” ，从交易上还是有别于期货，所以没

办法借鉴期货的交易方法。

是投机乐园还是价值试金石

石辉英表示：“注册制一定是利多股市

的，我还是非常看好后市。科创板和创业板的

定位就是让更多新兴企业去市场直接融资，

有利于科技企业的发展， 可能会成长起来一

批很优秀的企业， 但也有很多企业会经历被

淘汰的过程。 ” 在她看来，注册制这一市场化

制度及更具弹性的价格形成机制有助于市场

优胜劣汰，未来希望“T+0” 、做空机制、个股

期权等更多市场机制和工具陆续出炉。

“未来主板和中小板注册制放开后，随

着上市公司的数量越来越多，‘T+0’ 有放开

的必要； 新交易规定最终目的是为了降低炒

作，回归价值投资。建议不要在交易上花太多

功夫，而要去寻找业绩成长确定的公司，并与

之共同成长。 ”游兰强表示，在创业板注册制

初期， 最好选择并长期拥抱确定性成长的公

司，不去参与题材和概念的炒作。

一德期货分析师陈畅对中国证券报记者

表示：“首先从交易角度来看， 在现行制度

下，创业板准入门槛比科创板低，在规则基本

相同的情况下，创业板资金的参与度会更高，

科创板的高估值面临修复。其次，对于创业板

而言， 个股风险变大， 相对于个股， 创业板

ETF的性价比提升， 投资者可能会更倾向于

指数化投资。 第三，对于整个市场来说，未来

随着上市企业的逐渐增多， 市场风格会越来

越趋向于向大市值的行业龙头集中， 成交量

大、市值大的头部公司将更受青睐。 ”

期指交易机会增加

“期货市场的品种越来越多， 机会也特

别多。 ” 石辉英表示，期货投资者对市场的黏

性正越来越强， 虽然大家都在积极关注资本

市场的新机会， 但期市猎手不会轻易大举转

战还不熟悉的市场。

值得一提的是，多位分析人士认为，创业

板注册制改革反而增加了期指交易机会。“8

月24日是创业板注册制改革的首个交易日，

期指三大品种整体呈现震荡上扬态势， 早盘

开盘后IC品种一度跳水， 随后迅速回升，一

定程度上体现出创业板注册制改革给中小指

数带来的示范效应。 ”陈畅分析说，从期指三

大品种标的指数与创业板的相关性来看，中

证500指数中有45只成分股来自于创业板，

与创业板的相关性较高。 随着创业板注册制

改革的落地以及新交易规定的实施， 可挖掘

创业板个股与IC品种、相关ETF与IC品种存

在的结构性交易机会。

券商人士：投资者需甄别风险

□

本报记者 郭梦迪

“之前也参与过创业板打新， 但是没有

中签， 看了今天的上涨幅度还是很羡慕中签

的投资者。 ” 一位有着多年投资经验的投资

者老王向中国证券报记者感叹说。

数据显示，创业板注册制下首批18家新

股24日集体收涨， 涨幅最大的N康泰收盘涨

幅达到1061%，盘中一度飙升近3000%。 如

果在当日盘中最高点买入N康泰，到收盘时，

会出现大幅浮亏。 对此，券商人士认为，创业

板全面施行新交易规定， 投资机遇和风险并

存，对个人投资者而言，可以通过基金等方式

参与创业板。

8月24日，创业板迎来了新的交易规定，

这对未曾参与过科创板投资的普通投资者而

言，是新的体验。“心理上还是会觉得创业板

的波动会比科创板的小， 也觉得创业板的风

险比科创板小。 ” 老王在解释自己为什么参

与创业板打新时这样说。

但券商人士认为， 创业板注册制改革

后，对投资者可谓风险和机遇并存。 国海证

券认为，注册制可能会提高普通投资者对于

上市公司的甄别难度———一定程度上利好

机构投资者，涨跌幅的放宽也意味着交易风

险的上升。

券商人士建议，对普通投资者而言，通

过基金、ETF等方式参与科创板可以有效

控制风险。一位“90后” 基民也向中国证券

报记者表示，从2019年年底开始，他就开始

定投创业板各类基金， 到现在已经赚了

“超过25%” 。

在投资者新开通创业板权限时， 券商从

业人员也加大了风险提示的力度。 “有投资

者来咨询关于创业板的问题时， 会询问之前

是否开通过创业板权限， 如果开通过的话就

需要重签一下风险揭示书。 ” 北方某大型券

商营业部人士告诉中国证券报记者，同时，投

资者需要了解创业板的相关法律法规、 业务

规则以及具体风险事项， 还要进行风险等级

测评，如果测评结果是风险偏好较低，那么投

资者也没有开通权限的资格。
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创业板注册制“首秀” 吸睛

市场生态将不断优化

创业板注册制首日交易众生相

机构与散户玩法大相径庭

□

本报记者集体报道

8月24日，18家创业板注册制新股集体上涨。 市场交投活

跃，中小投资者对此感受不一。 受访私募人士指出，短期内市场

博弈特征或明显，但市场行为最终会趋于理性。公募基金人士则

强调，不要过分在意市场短期表现，建议投资者借助基金来进行

长期价值投资。

散户：有新鲜感

“感觉和港股越来越像，挺新鲜的。 下午特意加仓了两只创

业板股票，就是想看一下市场的反应。 ” 深圳散户王先生告诉中

国证券报记者，自己有5年多股票投资经验，在A股和港股市场

都有参与，目前在两个市场分别都有100多万元的持仓。

不过也有投资者暂时持观望态度。 “今天开盘就把打中的

新股卖掉了， 不设涨跌幅限制对我来说太刺激， 落袋为安就

好。 ” 一位中签了N卡倍亿的散户刘先生对中国证券报记者说，

创业板注册制改革后， 新交易规定留给自己进行投资判断的容

错空间变小了，特别是短线操作的难度加大。除了继续参与创业

板打新外，自己近期不准备参与创业板的其它交易，想等市场情

绪稍微稳定一些再入场。

虽然新交易规定给投资者带来了新的“玩法” ，有部分散户

对此反应淡定。“关键还是要看公司质地。 ” 一位股龄超过10年

的个人投资者表示，不管上市规则和交易规则如何变化，股价上

涨的主要驱动力依然是公司的基本面和成长性， 可能短期来看

创业板股票的交易风险扩大，但只要坚持自己的投资理念、精选

个股，依然可以在创业板获得稳定的投资回报。

私募：博弈特征明显

“其实创业板注册制正式落地前，市场就一致预计，涨跌幅

比例放宽至20%之后整体波动会明显加大，因为对于游资来说，

可能会有更大的施展空间，市场的博弈特征会变得更为明显。 ”

针对24日创业板新股的市场表现，私募排排网未来星基金经理

胡泊指出。

胡泊表示，未来A股的交易风格会逐渐向港股或美股靠拢，

绩优股依旧具有很大投资价值， 但绩差股盘中波动会非常大，

“博傻特征”会被体现得淋漓尽致，所以价值投资会是一个穿越

牛熊的投资方式。随着创业板上市公司家数增加之后，投资者需

要更强的投研能力来分辨个股的投资价值。

“涨跌幅比例放宽至20%之后，资金‘封板’ 难度会明显加

大，因此市场的投资行为会愈加趋于理性。 ”胡泊指出。

龙赢富泽资产总经理童第轶表示，18家创业板注册制新股

上市首日表现迥异。“表现抢眼的个股大多属于近期热点题材，

如N卡倍亿是受到了特斯拉概念影响，N康泰是疫情概念股。 可

以看到，以价值为导向的市场风格没有发生改变。 ” 他说，创业

板所有股票涨跌幅比例放宽至20%后，市场短期波动性将增加。

公募：重视长期价值投资

有观点认为，创业板注册制为市场带来了绝佳的短期炒作题

材，之后会不会留下“一地鸡毛” ？ 对此，博时创业板两年定开拟

任基金经理郭晓林表示，市场目前已经越来越成熟，从科创板的

经验来看，市场炒作这个概念的几率不大。“当然现有新股上市

后短期溢价水平偏高，但这个现象在全球市场普遍存在，我们还

是要相信市场的长期定价能力，不要过分在意短期内的波动。 ”

投资方法上，郭晓林建议：首先是聚焦龙头，龙头企业有更

强的抗风险能力， 波动也更小； 其次是建立合理的风险收益预

期，不要为博取短期收益去参与市场热点。

金鹰基金指出， 每一轮新的资本市场变革可能都会伴随着

市场活跃度上升，相关主题概念活跃度上升，波动性也会加剧。

建议投资者能够做好公司的基本面研究，避免追涨杀跌，如果真

的看好公司长期业绩发展，可以适当拉长个股的持有期，获取业

绩成长的红利。

富荣基金权益投资部总监邓宇翔建议， 投资者应坚持价值

投资的理念，投资标的上以创业板中的行业龙头公司为首选；可

以多一些逆向思维，尽量避免追高“资金拥挤” 的公司。

“创业板未来可选标的增多，不同企业的分化也会更大，未

来可能会出现类似港股市场龙头企业市值巨大， 尾部公司到处

仙股的情况。 ” 金信深圳成长混合、金信价值精选混合基金经理

吴清宇表示，对于一般的个人投资者而言，借助专业机构投资者

的力量，通过基金的方式来投资，将会是相对高效的选择。

（本报记者张焕昀 齐金钊 吴瞬 万宇 余世鹏集体采写）

创业板市场呈现四大特征

8月24日是注册制下首批18只创业板新股“首秀” 之日。 创

业板市场也呈现出四大特征。

一是市场交投活跃，价格波动明显。 Wind数据显示，8月24

日全天创业板市场的成交额为2289亿元， 其中18只新股总成交

额为230.03亿元，18只新股中有10只新股成交额突破10亿元，N

安克收盘时成交额居首，达29.98亿元。

值得关注的是，N康泰尾盘大幅拉升，股价突破300元，一度

冲高至308元，涨幅近3000%。 但随即股价又快速回落至115元。

截至当日收盘，N康泰上涨1061%，收于118元。

二是新股集体上涨。 Wind数据显示，18只新股收盘集体大

涨，10只个股股价实现翻倍， 其中，N康泰以1061.42%的涨幅领

涨。 18只新股中诞生了6只百元股，分别是N锋尚、N南大、N卡倍

亿、N安克、N捷强、N康泰。

三是在创业板涨跌幅比例放宽到20%的背景下，存量老股涨

跌停的难度增大。 据Wind数据，截至8月24日收盘，创业板市场

共计651只个股上涨，仅有坚瑞沃能、中潜股份、田中精机、天山

生物4只涨停；而在169只下跌个股中，没有出现跌停股，仅有金

力泰、千山退收盘时跌逾10%。

四是盘后定价交易较为清淡。 创业板实施盘后定价交易，满

足投资者按照收盘价成交的交易需求。 不过，就24日盘后定价交

易情况看，成交量远不如连续竞价时段。

市场生态更加健康

在业内人士看来，随着注册制的不断推进，包括创业板市场

在内的A股市场整体生态也在不断优化。

针对8月24日的创业板市场表现，兴业证券首席策略分析师

王德伦在接受中国证券报记者采访时表示， 市场总体表现比较

稳定，创业板实行注册制也标志着存量市场的改革开始。 注册制

改变了市场的成分构成， 此前国家大力支持发展新经济、 新动

能、新科技等新产业，相关行业和公司正在蓬勃发展。 如果市场

上还是以传统板块为代表， 投资者就无法享受到中国经济腾飞

带来的较好投资收益，股票市场也无法为新经济融资助力。

川财证券研究所所长陈雳指出，8月24日创业板市场成交额

远超上一个交易日，表明伴随着创业板注册制的落地，投资者对

于创业板注册制改革的态度更为“放心” ，资金逐步回流。 创业

板注册制改革将使整个市场生态变得更加健康。

“创业板实行注册制，拓宽了上市公司的入口，创业板上市

公司群体将呈现多样化态势。 ” 南开大学金融发展研究院院长田

利辉表示，注册制下创业板新股发行将会提升A股市场的广度和

深度。 具体而言，注册制之下新股发行出现常态化，“中奖”式的

新股发行将会逐步退出历史舞台。 注册制之下，上市公司的增多

和交易限制的放宽，会提升市场的信息效率，进一步加剧股价分

化，导致强者恒强，优胜劣汰。

巨丰投顾投资顾问总监郭一鸣表示，创业板注册制下，从企

业准入角度来看，会更加放宽；从退市角度来看，会更加的严格；

对于投资者来说，准入门槛提高；对于市场交易来说，波动可能

加大，但股价操纵行为可能会减少。 总体看，创业板注册制改革

下，市场进出将逐步有序，投机行为将在一定程度得到遏制，而

价值投资的环境在不断改善。 此外，市场整体生态不断优化，和

国际市场不断接轨。

专家建议回归价值投资

对于普通投资者而言， 该如何稳妥参与注册制下的创业板

市场交易？ 对此，王德伦提醒说，还是要坚守公司本身，要用理性

投资、价值投资的视角去进行投资选择，而不是只跟随短期涨跌

势头来投资。 短期的波动可能是因为情绪因素出现放大，长期来

看还是要寻找好公司。 另外，在估值过高的时候要注意规避，未

来个股的分化肯定越来越明显，好公司会越来越好，差公司可能

就会被淘汰。 所以要坚持价值投资、长期投资、理性投资的理念。

郭一鸣建议，普通投资者一方面可以从基本面出手，选择优

良标的进行长期投资；另一方面，也可考虑选择专业化机构进行

投资，比如考虑创业板基金等。

陈雳表示，创业板注册制的落地将更考验投资者的“选股”

能力，建议投资者要重视价值投资并判断估值的合理性，不盲目

跟随“热点” ,坚决抵制跟风炒作。

8月24日，18家创业板注册制“新秀” 悉

数亮相，成为市场聚焦所在。 中国证券报记

者梳理发现，随着全面施行新交易规定，创业

板市场呈现四大特征：市场交投活跃、新股集

体上涨、存量老股涨跌停难度增大、盘后定价

交易较为清淡。

在业内人士看来，随着注册制的不断推

进， 包括创业板市场在内的A股市场整体生

态也将不断优化。 与此同时，业内人士也提

醒投资者，未来投资创业板更应注重价值投

资，避免盲目跟风。

□

本报记者 周璐璐 林倩
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