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精选层谱写多层次资本市场改革发展新篇章

□

本报评论员

一个崭新的市场板块———新三板精选层今

日正式“入列”，多层次资本市场再添生力军，创

新型、创业型、成长型中小企业迎来科技与资本

融合新通道。

一座成长的里程碑就此铸就， 刻画着新三

板市场不断求解“成长烦恼”的孜孜不倦，昭示

着资本市场互联互通的美好前景。

改革发展的新篇章就此掀开。 去年深秋启

动的全面深化新三板改革， 历经

200

多个日夜

后，迎来市场的公开检验，更需要市场各方勠力

同心，共同书写精彩。

惟改革者进， 惟创新者强， 惟改革创新者

胜。

2013

年以来，服务创新型、创业型、成长型中

小企业发展始终是新三板的市场定位， 且形成

了一套有别于交易所市场的制度安排， 初步成

为资本市场服务中小企业和民营经济的重要平

台。 为解决多年痼疾，此次改革进一步明确了新

三板市场定位，从强化融资功能、提升市场流动

性、优化市场生态等方面创新制度设计。设立精

选层并引入公开发行制度正是关键举措。

百舸争流，奋楫者先。在改革红利吸引下，一

批财务状况良好或具备较强的创新能力、市场认

可度较高的优质公司，一批科技含量高、成长属

性强的创新创业企业，一批与民生、就业息息相

关且具备一定规模的传统行业企业均积极申报

精选层挂牌。 在改革新举措的撬动下，“精选层

-

创新层

-

基础层”新三板市场分层体系更加完善，

转板上市机制将发挥新三板在区域股权市场、交

易所市场的衔接作用，提升“多层次”体系含金

量，推动资本市场改革深化。

精选层作为新生事物， 在运行初始阶段，

可能遭遇一些不可预测的挑战与考验。 比如，

精选层与创新层、基础层在交易制度方面差距

较大，大批投资者参与新三板“打新”，市场炒

作风险增加， 可能出现部分新股涨跌幅较大、

估值分歧较大等现象。 风物长宜放眼量。 市场

各方应多一分理解，多一点包容。 监管部门已

将尾市拉抬打压股价等异常交易行为纳入监

管重点，并运用科技手段为监管赋能，为新三

板各层次匹配差异化的监管与服务。 我们期待

一个优胜劣汰、进退有据的新三板投融资生态

将尽快形成。

金融活，经济活；金融稳，经济稳。作为浇灌

实体经济和中小企业的金融活水， 以精选层亮

相为新起点的新三板市场将步入结构优化、效

率提升的新阶段。

精选层起航只是一个新起点， 新三板改革

仍需抓住时间窗口，只争朝夕，进一步从体制机

制上补齐短板、优化生态，进一步提升服务实体

经济能力。

新三板再出发

资本市场改革

打开“立体格局”

□

新华社北京7月26日电（记者刘慧、姚均芳）

从快速发展到遭遇成长烦恼， 再到改革破

局，新起点上再出发的新三板，改革力度超出预

期， 标志着我国资本市场改革取得又一重要突

破。至此，“立体化” 市场格局已日渐清晰。坚守

服务创新型、创业型、成长型中小企业定位的新

三板， 正在成为资本市场服务中小企业和民营

经济的重要平台。

持续探索 破解难题

中小企业融资难可谓世界性难题。 在中国

经济转型升级的大趋势下， 更好发挥资本市场

功能，提升这一企业群体的直接融资比例，是破

解难题的关键， 也是金融供给侧结构性改革亟

须解决的重点问题。

七年前，全国股转系统（新三板）揭牌运营

让广大中小企业充满企盼。 自2013年诞生之

初， 新三板就被定位为资本市场服务中小企业

和民营经济的桥头堡。 从无到有、逐渐探索，新

三板形成了很多契合中小企业特点的制度设

计，累计服务万家企业。

然而， 随着市场规模的增长以及挂牌公司

的成长壮大，市场结构日渐变化、市场需求日趋

多元，新三板出现了一些新的情况和问题，迫切

需要提升市场吸引力、改善融资交易功能、增强

流动性、（下转A02版）
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