
品高软件拟募资5.69亿元强化云计算主业

本报记者 董添

品高软件近日披露了科创板首次公开发行股票招股说明书（申报稿）。 公司拟募集不超过5.69亿元，用于信息技术创新云平台、专属信息化云服务平台、品 高 大 厦 建 设 以 及 补 充 流 动 资 金 。

累计研发投入占比8.81%

公司选择的上市标准为，预计市值不低于10亿元，最近一年净利润为正且营业收入不低于1亿元。

2017年-2019年，公司累计研发投入占最近三年累计营业收入比例为8.81%，符合“最近三年累计研发投入占最近三年累计营业收入比例大于等于5%，或最近三年累计研发投入金额大于等于6000万元”的要求；公司形成主营业务收入的发明专利共计16项，符合“形成主营业务收入的发明专利（含国防专利）大于等于5项”的要求；公司最近一年营业收入为40185.02万元，符合“最近三年营业收入复合增长率大于等于20%，或最近一年营业收入金额大于等于3亿元”的要求。

报告期内，公司营业收入分别为25195.77万元、44287.60万元和40185.02万元，营业收入复合增长率为26.29%；归属于母公司所有者的净利润分别为1680.33万元、2309.98万元以及3577.47万元。 公司向前五大客户的销售额分别为13159.21万元、30659.15万元和21466.96万元，占营业收入比例分别为52.23%、69.23%和53.42%。 公司表示，不存在向单个客户销售比例超过总额50%的情况，不存在严重依赖于少数客户的情况。

募投项目围绕主营业务

品高软件此次拟发行新股不超过2826.3819万股；本次发行原股东不公开发售股份。 募集资金扣除发行费用后计划投资三个项目，分 别为信 息技术 创新云 平台、专属 信息化 云服务 平台和品 高大厦 建设项 目，并补 充流动资 金需求 ，项目投 资总额 约为 5 . 69亿元 。

公司表示，募投项目围绕主营业务和发展战略，根据市场需求以及公司目前的业务发展现状与特点确定，投资方向符合行业发展趋势和国家政策导向，有利于增强公司核心技术和竞争优势，提高公司主营业务盈利能力，巩固和提高公司在行业中的竞争地位，进一步提高公司的市场竞争力和抵御风险能力。

具 体 看 ， 信 息 技 术 创 新 云 平 台 项 目 研 制 面 向 国 产 化 替 代 、 规 模 化 运 行 、 开 放 应 用 场 景 的 云 平 台 核 心 产 品 ， 融 合 国 产 芯 片 、 整 机 、 基 础 软 件 等 生 态 厂 商 ， 研 发 国 产 异 构 环 境 下 面 向 软 件 定 义 的 高 效 可 信 云 操 作 系 统 ， 实 现 单 云 集 群 万 台 规 模 级 、 10 种 国 产 芯 片 异 构 混 部 、 十 毫 秒 级 云 服 务 响 应 能 力 ， 研 发 支 撑 国 产 云 原 生 、 多 数 据 形 态 的 区 块 链 及 人 工 智 能 等 开 放 场 景 的 创 新 应 用 云 服 务 。

项目拟募集资金总额为8092万元。 其中，设备及配套设施费用2468万元，主要包括电子设备购置、机房建造和网络租赁费用，占该项目投入总额的30.5%；研发投入4275万元，占项目投入总额的52.83%；铺底流动资金1349万元，占该项目投入总资金的16.67%。

专 属 信 息 化 云 服 务 平 台 项 目 根 据 云 服 务 行 业 化 、 属 地 化 的 发 展 特 征 ， 研 究 和 提 升 公 司 信 息 化 云 平 台 的 规 模 化 运 营 的 核 心 技 术 及 服 务 能 力 。 项 目 拟 募 集 资 金 总 额 为 14673 万 元 。 其 中 ， 设 备 及 配 套 设 施 费 用 12100 . 8 万 元 ， 主 要 包 括 电 子 设 备 购 置 、 外 购 软 件 、 机 房 机 柜 租 赁 和 网 络 租 赁 费 用 ， 占 该 项 目 投 入 总 额 的 82 . 47 % ； 研 发 投 入 1225 万 元 ， 占 项 目 投 入 总 额 的 8 . 35 % ； 铺 底 流 动 资 金 1347 . 2 万 元 ， 占 该 项 目 投 入 总 资 金的9.18%。

品高大厦建设项目拟使用募集资金28157万元。 项目建成后，将作为公司研发中心和经营办公场所，承载公司办公、研发中心、数据中心等功能，届时公司将不再租用现有总部大楼。 此外，公司综合考虑行业特点、经营情况和财务状况，拟将本次募集资金中的6000万元用于补充日常运营所需流动资金。

毛利率呈现一定波动

招股说明书显示，公司在经营、技术、税收政策变化、财务、募集资金投资项目、发行6个方面存在风险。

报告期内，公司享受高新技术企业所得税优惠、研发费用加计扣除和软件产品增值税即征即退的优惠政策，享受的税收优惠金额分别为1133.24万元、1267.13万元和1092.09万元，占当期利润总额（剔除股份支付的影响）的比例分别为61.88%、51.86%和19.36%。 如果未来上述税收政策发生重大不利变化，可能对公司经营成果产生不利影响。

报告期内，公司主营业务毛利率分别为53.48%、34.88%和46.71%，呈现出一定的波动。 公司表示，近年来公司云计算、行业信息化业务的营业收入增长，产品和业务结构有所变化，主营业务毛利率有所变动。 目前，公司业务集中在云计算领域，该行业市场技术壁垒相对较高、产品更新换代较快。 竞争者持续进入、原有竞争对手加大市场开发力度、下游市场规模增速放缓，都会导致竞争加剧，进而影响行业整体毛利率，从而导致公司毛利率存在下降的风险。

报告期各期末，公司应收账款账面价值分别为8942 .36万元、13469 .06万元和19293 .15万元，占流动资产比例分别为24 .5%、29 .3%和 37 .99%。 公司的应收账款客户主要为政府事业单位和大型国企，信用良好，但付款受客户资金预算、制度改革、经营状况、当地财政状况和收支管理等因素影响。
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西安凯立打造贵金属催化剂领先供应商

□本报记者 何昱璞

近日， 西安凯立新材料股份有限公司科

创板上市申请获上交所受理。 西安凯立主要

从事贵金属催化剂的研发与生产、 催化应用

技术的研究开发、 废旧贵金属催化剂的回收

及再加工等业务。 公司此次拟公开发行不超

过2336万股，募集资金6.5亿元用于先进催化

材料与技术创新中心及产业化建设项目、稀

贵金属催化材料生产再利用产业化项目，并

补充流动资金。

聚焦贵金属催化剂领域

西安凯立成立于2002年， 凭借技术创

新从7个人的小公司， 发展成为注册资金

8000万元、员工170人的科创型企业。 2015

年12月， 公司股票在全国股转系统挂牌并

公开转让。

西安凯立为我国精细化工领域技术领先

的贵金属催化剂供应商。 作为国民经济发展

的重要基础， 贵金属催化剂广泛应用于众多

领域。经过多年发展，西安凯立研发的多种贵

金属催化剂产品已实现进口替代。

2017年-2019年，公司业绩持续提升，归

母净利润分别为3269.19万元、4317.78万元

和6533.07万元。

除贵金属催化剂外， 公司亦开发多项催

化应用技术、 贵金属回收再加工技术与工业

废水废气催化处理技术， 可以为客户提供专

用催化剂设计开发、催化剂改进提升、废旧贵

金属催化剂回收、 下游催化应用技术开发及

优化、工业废水废气催化处理等解决方案，产

品及服务广泛应用于医药、 化工新材料、农

药、染料及颜料、环保、新能源、电子、基础化

工等领域。

2019年，公司贵金属催化剂产品、贵金

属催化剂加工服务和催化应用技术研究开发

服务三类业务营收占比分别为 87.40% 、

12.59%和0.01%。 公司主要客户包括海正药

业、九洲药业、齐鲁制药、海翔药业、药明康德

等企业。

贵金属资源稀缺，价格昂贵，贵金属催

化剂的二次回收具有巨大的经济价值和社

会价值，该业务是公司业务链的重要配套部

分。 经过近20年的研究和优化，公司形成了

高效、清洁、环保的贵金属催化剂二次回收

产业化能力，基本涵盖与贵金属相关的所有

催化材料。

西安凯立表示，未来将利用研发、技

术、市场及品牌等方面的优势，持续巩固

和加强公司在精细化工领域贵金属催化

剂和催化应用技术的领先地位，持续提高

公司的竞争能力， 加快贵金属催化剂在

下游行业的推广应用和进口替代， 进一

步提高市场占有率， 引领行业技术发展

趋势。

研发投入持续加码

从成立之初， 西安凯立始终聚焦主营业

务发展， 研究开发出上百种贵金属多相催化

剂和系列均相催化剂，并成功实现产业化。

近年来，公司围绕环境治理领域，研究开

发了一系列化工尾气催化燃烧催化剂及技

术、化工废水湿法催化氧化技术及其催化剂。

公司发展成为以贵金属催化剂的研发与生

产、催化应用技术的研发与工程化、废旧催化

剂的回收与再利用等一体化协同发展的技术

驱动型高科技公司。

研发模式方面，公司采取自主研发为主、

合作研发为辅的模式。 公司技术中心下设六

个研究室和两个检测组， 从不同方向负责技

术研发工作， 形成了公司自主研发与客户需

求相结合、 短期与中长期科研目标兼顾的研

发机制。 截至目前， 公司拥有授权发明专利

44项、实用新型专利10项，主持、参与起草或

修订12项国家标准。

2017年-2019年， 公司研发投入分别为

1698.67万元、1987.63万元和2404.72万元，

累计研发投入金额达到6091万元。

根据市场研究机构Ceresana公司的报

告， 到2021年催化剂市场价值将增加到220

亿美元以上。 其中，中国市场的增长率较高。

目前，公司重点布局PVC生产用无汞催

化剂、烷烃脱氢催化剂、燃料电池催化剂、煤

化工催化剂、环保催化剂等，在不断巩固和提

高公司产品在精细化工领域应用的基础上，

逐步提升催化剂产品在基础化工、 环保、能

源、新材料等领域的市场份额。

产学研联动激发活力

从行业发展情况看， 发达国家和地区贵

金属催化剂的研究和产业化起步早、基础好，

巴斯夫、 庄信万丰等海外领先企业已有超过

百年的发展史， 而国内贵金属催化剂产业基

础较薄弱。

公司背靠西北有色院，研发实力较强。截

至2019年末，公司研发团队48人。 其中，硕士

研究生学历以上员工29人，年龄结构以中青

年为主。西安凯立表示，中青年研发团队富于

创新精神， 有能力通过创新突破重点研究方

向，使公司保持技术优势且均衡发展。 同时，

公司注重与高校、研究所及相关企业合作，充

分整合科研院所、高校和企业的技术优势，实

现产学研联动， 对公司研发实力形成了有力

补充。

值得注意的是， 西北有色金属研究院持

有西安凯立34.29%股份， 为公司控股股东。

西北有色院是国内稀有金属及有色金属新材

料与加工技术成果转化基地， 旗下拥有西部

材料、西部超导2家上市公司。 西安凯立若成

功上市， 将成为西北有色院旗下第二家科创

板上市企业。

固安信通

聚焦轨交信号系统

□本报记者 刘杨

近日，固安信通科创板上市申请获上交所受理。 固

安信通专注于轨道交通信号系统关键设备的研发、生

产、销售和维护业务。 公司此次拟募资4亿元，投向列控

设备智能制造基地等项目。 公司表示，将紧密围绕主营

业务，进一步加强市场开拓力度，不断提升产品市场占

有率和公司营收规模。 借助科创板上市带来的资金和融

资渠道优势，加大对新产品、新技术的研发投入，扩大公

司技术优势，逐渐发展成为国内轨道交通通信信号领域

核心供应商。

以销定产 以产定购

根据招股书， 固安信通形成了以轨道电路设备和电

码化设备为核心、 多种类信号系统设备布局的谱系化产

品线， 是轨道交通信号系统领域具备独立研发能力的民

营高新技术企业。

固安信通坚持以技术创新推动产品升级， 推出了一

系列高安全性、高可靠性的轨道交通信号系统相关产品。

公司产品主要分为轨道电路和电码化设备、 信号电源屏

设备、应答器传输系统、区间综合监控系统设备和信号器

材配件等。

通过大规模的研发投入，不断引入核心技术人才，公

司持续保持研发创新能力。截至招股说明书签署日，公司

拥有专利41项。其中，发明专利10项。公司核心产品累计

获得17项CRCC认证证书（含1项试用证书），是在细分

领域内少数通过CRCC认证的民营企业。

按照相关法律法规的要求， 信号系统设备供应商的

选取必须经过特定程序。 固安信通一般通过参与公开投

标和竞争性谈判等方式获取订单， 获取订单后安排具体

的生产、采购计划。公司形成了“以销定产”“以产定购”

的经营模式。

截至招股说明签署日，公司控股股东及实际控制人

为邸志军。 邸志军与王裕荣为夫妻关系，邸旭为邸志军

之子。

研发能力较强

公司产品得到了客户的广泛认可，经营规模和盈

利能力持续提升。财务数据显示，2017年至2019年，公

司营收分别为1.43亿元、2.00亿元、2.67亿元； 归母净

利润分别为3131.25万元、3817.65万元、5601.27万元。

投入规模持续增长，分别达到1587.88万元、1628.56万

元和2698.49万元，占营收比例分别为10.11%、8.13%

和11.13%。

铁路信号是技术密集型产业， 研发和生产涉及

电器工程、信息与通信工程等学科，需要大量的专业

技术人员。 截至2019年末，公司研发人员占员工总人

数的30.70%。

轨道交通行业存在较高壁垒。 铁路装备产品技术更

新较快，且前期研发投入较高，企业对新产品的研发、取

证需要较大规模资金投入。 轨交行业客户所规定的交货

期通常较短，所需产品种类相对较多，对生产企业的资金

实力要求较高。

公司表示， 希望借助科创板上市带来的资金和融资

渠道优势，招募更多专业性人才，加大对新产品、新技术

的研发投入，扩大公司技术优势，提高公司的行业影响力

和市场地位， 逐渐发展成为国内轨道交通通信信号领域

核心供应商。

据介绍，公司产品已覆盖全国18个铁路局，下游铁

路建设行业主要企业均与公司保持长期稳定的合作关

系。 其中，轨道电路和电码化产品已应用到尼日利亚、肯

尼亚、埃塞俄比亚等国家和地区相关铁路建设项目，助力

当地基础设施建设和经济发展。

提示相关风险

报告期各期， 公司主营业务毛利率分别为62.96%、

59.33%和51.90%，呈逐年下降态势。固安信通对此表示，

公司生产销售的核心产品轨道电路和电码化设备收入占

比较高，但近年来行业竞争加剧，公司为保持和获取更多

市场份额， 在一些项目投标过程中采取了较为积极的报

价策略，中标价格逐年小幅下滑，导致公司轨道电路和电

码化设备在销售规模、利润贡献提升的同时，毛利率有所

降低。

从行业竞争格局看， 中国通号等国内轨道交通信号

设备生产企业均具备轨道交通信号系统基础设备的研

发、生产、销售能力，具备成熟的技术。 同时，公司的应答

器等新产品需要面对思维列控、 交大思诺等知名厂商的

竞争。 公司面临市场竞争加剧的风险。

报告期各期末， 公司应收账款账面价值分别为

13946.77万元、21909.02万元和28121.38万元，占流动资

产的比例分别为48.83%、63.32%和68.02%，占各期营业

收入的比例分别为97.75%、109.41%和105.35%。

公司提示， 尽管其客户主要为国铁集团及其下属

各铁路局、铁路建设单位、铁路施工单位和设备集成单

位等， 资信良好， 应收账款发生大额坏账的可能性较

小。但如果宏观经济形势下行，出现重大应收账款不能

收回的情况， 将对公司财务状况和经营成果产生不利

影响。

此外， 轨道交通信号领域采取严格的产品认证准入

制度。 根据《中国铁路总公司铁路专用产品认证采信目

录》等相关要求，公司销售目录中涉及的产品需要取得

CRCC产品认证证书，该等证书有效期一般为五年。公司

表示，存在主要产品无法取得CRCC认证，或认证到期后

未能及时续期的风险。

品高软件拟募资5.69亿元强化云计算主业

□本报记者 董添

累计研发投入占比8.81%

公司选择的上市标准为，预计市值不低

于10亿元， 最近一年净利润为正且营业收

入不低于1亿元。

2017年-2019年，公司累计研发投入占

最近三年累计营业收入比例为8.81%，符合

“最近三年累计研发投入占最近三年累计

营业收入比例大于等于5%， 或最近三年累

计研发投入金额大于等于6000万元” 的要

求；公司形成主营业务收入的发明专利共计

16项，符合“形成主营业务收入的发明专利

（含国防专利）大于等于5项” 的要求；公司

最近一年营业收入为40185.02万元， 符合

“最近三年营业收入复合增长率大于等于

20%， 或最近一年营业收入金额大于等于3

亿元”的要求。

报告期内 ， 公司营业收入分别为

25195.77万元、44287.60万元和40185.02万

元，营业收入复合增长率为26.29%；归属于

母公司所有者的净利润分别为1680.33万

元、2309.98万元以及3577.47万元。 公司向

前五大客户的销售额分别为13159.21万元、

30659.15万元和21466.96万元，占营业收入

比例分别为52.23%、69.23%和53.42%。 公

司表示，不存在向单个客户销售比例超过总

额50%的情况，不存在严重依赖于少数客户

的情况。

募投项目围绕主营业务

品高软件此次拟发行新股不超过

2826.3819万股； 本次发行原股东不公开发

售股份。募集资金扣除发行费用后计划投资

三个项目，分别为信息技术创新云平台、专

属信息化云服务平台和品高大厦建设项

目，并补充流动资金需求，项目投资总额约

为5.69亿元。

公司表示，募投项目围绕主营业务和发

展战略，根据市场需求以及公司目前的业务

发展现状与特点确定，投资方向符合行业发

展趋势和国家政策导向，有利于增强公司核

心技术和竞争优势，提高公司主营业务盈利

能力， 巩固和提高公司在行业中的竞争地

位，进一步提高公司的市场竞争力和抵御风

险能力。

具体看，信息技术创新云平台项目研

制面向国产化替代、规模化运行、开放应

用场景的云平台核心产品， 融合国产芯

片、整机、基础软件等生态厂商，研发国产

异构环境下面向软件定义的高效可信云

操作系统， 实现单云集群万台规模级、10

种国产芯片异构混部、十毫秒级云服务响

应能力，研发支撑国产云原生、多数据形

态的区块链及人工智能等开放场景的创

新应用云服务。

项目拟募集资金总额为8092万元。 其

中，设备及配套设施费用2468万元，主要包

括电子设备购置、 机房建造和网络租赁费

用，占该项目投入总额的30.5%；研发投入

4275万元，占项目投入总额的52.83%；铺底

流动资金1349万元， 占该项目投入总资金

的16.67%。

专属信息化云服务平台项目根据云

服务行业化、属地化的发展特征，研究和

提升公司信息化云平台的规模化运营的

核心技术及服务能力。 项目拟募集资金总

额为14673万元。其中，设备及配套设施费

用12100.8万元，主要包括电子设备购置、

外购软件、 机房机柜租赁和网络租赁费

用，占该项目投入总额的82.47%；研发投

入1225万元， 占项目投入总额的8.35%；

铺底流动资金1347.2万元，占该项目投入

总资金的9.18%。

品高大厦建设项目拟使用募集资金

28157万元。 项目建成后，将作为公司研发

中心和经营办公场所，承载公司办公、研发

中心、数据中心等功能，届时公司将不再租

用现有总部大楼。 此外，公司综合考虑行业

特点、经营情况和财务状况，拟将本次募集

资金中的6000万元用于补充日常运营所需

流动资金。

毛利率呈现一定波动

招股说明书显示，公司在经营、技术、税

收政策变化、财务、募集资金投资项目、发行

6个方面存在风险。

报告期内，公司享受高新技术企业所得

税优惠、研发费用加计扣除和软件产品增值

税即征即退的优惠政策，享受的税收优惠金

额分别为 1133.24万元、1267.13万元和

1092.09万元，占当期利润总额（剔除股份

支付的影响） 的比例分别为 61.88% 、

51.86%和19.36%。 如果未来上述税收政策

发生重大不利变化，可能对公司经营成果产

生不利影响。

报告期内，公司主营业务毛利率分别为

53.48%、34.88%和46.71%， 呈现出一定的

波动。公司表示，近年来公司云计算、行业信

息化业务的营业收入增长，产品和业务结构

有所变化，主营业务毛利率有所变动。目前，

公司业务集中在云计算领域，该行业市场技

术壁垒相对较高、产品更新换代较快。 竞争

者持续进入、原有竞争对手加大市场开发力

度、下游市场规模增速放缓，都会导致竞争

加剧，进而影响行业整体毛利率，从而导致

公司毛利率存在下降的风险。

报告期各期末， 公司应收账款账面价

值分别为8942.36万元、13469.06万元和

19293.15万元， 占流动资产比例分别为

24.5%、29.3%和37.99%。 公司的应收账款

客户主要为政府事业单位和大型国企，信

用良好， 但付款受客户资金预算、 制度改

革、经营状况、当地财政状况和收支管理等

因素影响。
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� 品高软件近

日披露了科创板

首次公开发行股

票 招 股 说 明 书

（申报稿）。 公司

拟 募 集 不 超 过

5.69亿元， 用于

信息技术创新云

平台、专属信息化

云服务平台、品高

大厦建设以及补

充流动资金。

与品高软件同行业上市公司主营业务收入情况
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北京移动5G+客户体验中心，工作人员展示工业物联网相关应用。 新华社图片


