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基金经理的“牛气”

A

股半场盘点，公募基金又一次淋漓尽致地展

现了自己的专业投资能力。

东方财富

Choice

数据显示， 截至

6

月

30

日，上

半年股票型基金平均收益率达到

22.36%

， 收益率

最高的更是达到

83.17%

； 混合型基金平均收益率

达到了

16.51%

，收益率最高的达到

73.68%

。这不仅

秒杀同期指数表现，也傲视各类型理财产品。除了

发行市场爆款基金频出，大众所知甚少的是，优质

基金产品的持续营销也毫不逊于新基金首发，百

亿规模的增量并不稀奇。越来越多的资金涌入，越

来越多的信任积聚， 也令优秀基金经理们的 “牛

气”不断增加。

这种“牛气”，首先体现在自信上。

自

2008

年结束那一轮大牛市以来， 尽管公募

基金的规模得到了飞跃式的增长， 但随着全流通

的实现，公募基金的资产管理规模占

A

股流通市值

的比例反而不断下降，基金经理在

A

股市场一度足

以呼风唤雨、左右江湖的地位逐渐消失。

但近年来，凭借多年深厚积淀的基本面研究，

优秀基金经理们对市场的理解和个股的投资能力

愈发增强，即便在指数表现一般的环境下，依然能

够为持有人创造出惊人的业绩回报， 其穿越牛熊

的本领足以令投资者信服。与此同时，优秀基金经

理的自信心也越来越强， 尤其是获得足够长时间

检验的基金经理， 对于自己投资策略和投资逻辑

的信心，已然坚若磐石。

这种“牛气”，还体现在对未来的信心上。

在当前时点，尽管上半年优秀的基金经理凭

借强大的投研实力， 获取了超预期的收益率，但

在他们眼里，这并不意味着今年投资历程已经结

束。 多位执掌上百亿资金的基金经理表示，上半

年的结构性行情让基金产品业绩耀眼，下半年理

应降低收益率预期，因为遭遇市场震荡冲击的概

率在加大。 但无论是政策面还是资金面透出的暖

意， 包括经济基本面的触底反弹， 仍将支撑

A

股

继续向上。

这些基金经理明确表示，基于对未来的信心，

他们不会降低自己的仓位， 而是会将更多的精力

放在个股的深度发掘上。 尽管他们对于牛市的判

断依旧谨慎，但从他们显现的信心来看，目前似乎

正处于其投资的“舒适区”。
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