
银河领先债券：自上而下分析 合理控制风险

推荐理由：该基金投资于固定收益类资产的比例不低于基金资产的80%，现金和到期日在一年以内的政府债券不低于基金资产净值的5%，其中现金不包括结算备付金、存出保证金、应收申购款等。 该基金凭借其长期稳定的投资回报，在第十六届中国基金业 金牛奖 评选中被 评为

“五年期开放式债券型持续优胜金牛基金” 。

银河领先债券型证券投资基金（简称“银河领先债券” ）是银河基金管理有限公司旗下的一只纯债型债券型基金，成立于2012年11月 29日。 2019年四季报数据显示，四季度末该基金资产规模为7 .63亿元，基金份额为6 .83亿份。

历史业绩：业绩优异，稳定增长。 天相统计数据显示，截至2020年 3月12日，最近三年，该基金净值上涨17 .91%，位列同期 828只纯债型债券型基金第 155位；最近四年，该基金净值上涨20 .76%，位列同期 372只可比基金第43位；最近五年，该基金净值上涨34 .75%，位列同期293只可比基金

第31位。 该基金以长期稳定优异的业绩为投资者提供持续的收益。

投资风格：自上而下分析，采取主动管理。 该基金以自上而下的分析方法为基础，依据国内外宏观经济、物价、利率、汇率、流动性、风险偏好等变化趋势，拟定债券资产配置策略；依据各固定收益品种绝对收益率水平、流动性、供求关系、信用风险环境和利差波动趋势、利率敏感 性、

机构投资者行为倾向等进行综合分析，在严格控制风险的前提下，通过积极主动的管理构建及调整固定收益投资组合。 在合理控制风险的前提下，力求为基金份额持有人创造高于业绩比较基准的投资收益。

基金经理：金牛经理，经验丰富。 基金经理韩晶，17年证券从业经历。 2002年6月加入银河基金管理有限公司，历任交易主管、基金经理助理、基金经理、股票投资部总监、公司总经理助理等职务。 天相统计数据显示，截至 2020年3月12日，在韩晶掌管银河领先债券期间，该基金的阶段

收益为61 .88%，比同期同类型基金平均收益高48 .50%，比同期上证指数高13 .74%，表现优异。

投资建议及风险提示：银河领先债券为债券型基金中的纯债品种，投资于固定收益类资产的比例不低于基金资产的80%。 该基金预期风险和收益低于股票型基金和混合型基金。 建议具有一定风险承受能力的投资者积极认购。 （天相投顾 赵悦）
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推荐基金基本资料一览

产品特征 产品特征 产品特征 产品特征

□国金证券 金融产品中心

甄选高性价比绩优产品

银河领先债券型证券投资基金

（简称“银河领先债券” ）是银河基

金管理有限公司旗下的一只纯债型

债券型基金， 成立于2012年11月29

日。 2019年四季报数据显示，四季度

末该基金资产规模为7.63亿元，基金

份额为6.83亿份。

历史业绩：业绩优异，稳定增长。

天相统计数据显示， 截至2020年3月

12日， 最近三年， 该基金净值上涨

17.91%， 位列同期828只纯债型债券

型基金第155位；最近四年，该基金净

值上涨20.76%， 位列同期372只可比

基金第43位；最近五年，该基金净值

上涨34.75%。 该基金以长期稳定优异

的业绩为投资者提供持续的收益。

投资风格：自上而下分析，采取

主动管理。该基金以自上而下的分析

方法为基础， 依据国内外宏观经济、

物价、利率、汇率、流动性、风险偏好

等变化趋势， 拟定债券资产配置策

略；依据各固定收益品种绝对收益率

水平、流动性、供求关系、信用风险环

境和利差波动趋势、 利率敏感性、机

构投资者行为倾向等进行综合分析，

在严格控制风险的前提下，通过积极

主动的管理构建及调整固定收益投

资组合。 在合理控制风险的前提下，

力求为基金份额持有人创造高于业

绩比较基准的投资收益。

基金经理： 金牛经理， 经验丰

富。 基金经理韩晶，17年证券从业经

历。 2002年6月加入银河基金管理有

限公司，历任交易主管、基金经理助

理、基金经理、股票投资部总监、公

司总经理助理等职务。 天相统计数

据显示，截至2020年3月12日，在韩

晶掌管银河领先债券期间， 该基金

的阶段收益为61.88%， 比同期同类

型基金平均收益高48.50%， 比同期

上证指数高13.74%，表现优异。

投资建议及风险提示：银河领先

债券为债券型基金中的纯债品种，投

资于固定收益类资产的比例不低于

基金资产的80%。该基金预期风险和

收益低于股票型基金和混合型基金。

建议具有一定风险承受能力的投资

者积极认购。 （天相投顾 赵悦）

该基金投资于固定收益类资

产的比例不低于基金资产的

80%

，

现金和到期日在一年以内的政府

债券不低于基金资产净值的

5%

，其

中现金不包括结算备付金、存出保

证金、应收申购款等。 该基金凭借

其长期稳定的投资回报，在第十六

届中国基金业金牛奖评选中被评

为“五年期开放式债券型持续优胜

金牛基金”。

基金基本资料一览表

产品名称 国金分类 设立日期 基金经理 基金公司

规模（亿元）

2019/12/31

单位净值

近一年

净值增长率（%）

近两年

净值增长率（%）

近三年

净值增长率（%）

主要销售机构

易方达信息产业 混合型

2016-09-27

郑希 易方达基金

21.12 1.9670 46.46 55.13 95.14

农业银行、建设银行、广发银行、平安银行

交银主题优选 混合型

2010-06-30

沈楠 交银施罗德基金

14.56 1.7010 38.07 40.00 67.92

光大银行、工商银行、平安银行、建设银行

鹏华新兴产业 混合型

2011-06-15

梁浩 鹏华基金

31.32 2.8840 27.39 33.01 51.49

中信银行、广发银行、农业银行、中国银行

农银汇理策略精选 混合型

2011-09-06

张峰 农银汇理基金

17.85 1.4529 27.77 24.92 66.06

交通银行、中信银行、建设银行、工商银行

短期A股或受海外市场波及出现震荡，但中长期来看，随着疫情形势好转，国内企业复工率有望持续回

升，同时逆周期调节力度也有望持续加大，权益市场中长期向上逻辑未变。 当前阶段对于基金投资可更多关

注一些市场把握能力强劲且业绩持续性好的高性价比产品以应对市场波动；同时，从中长期的角度来看，科

技成长类板块投资逻辑仍在，科技主题基金可继续侧重关注。本期选出易方达信息产业、交银主题优选、鹏华

新兴产业以及农银汇理策略精选4只基金进行分析，供投资者参考。

易方达信息产业

易方达信息产业混合型证券投资基金

（简称“易方达信息产业”）成立于

2016

年

9

月

27

日， 该基金将非现金资产中不低于

80%

的资产投资于电子行业、计算机行业、

传媒行业和通信行业， 追求超越业绩比较

基准的投资回报。

投资管理能力强劲，净值走势长期优

异：易方达信息产业基金过往业绩表现优

异，其近一年、近两年以及近三年的累计

收益分别为46.46% 、55.13%和95.14% ，

均处同类型基金前5%分位以内水平；同

时在成立三年多的时间里，其年化回报率

达21.59%，净值走势长期优异。 基金经理

郑希重视组合风险管控， 在2018年TMT

板块出现大幅下跌的背景下，该基金的回

撤幅度仍控制在合理范围内，组合管理能

力突出。

重视基本面，组合构建梯次搭配：郑

希重视标的基本面研究， 偏好于配置具

备稳定高ROE及ROE处于上升期的核

心资产； 同时其会综合考虑宏观经济周

期、 科技发展周期以及公司自身经营周

期间的匹配度， 优选出周期共振下景气

最优的投资标的。在组合构建方面，郑希

在行业上配置较为集中， 但个股相对分

散；在主要布局于当期优质个股的同时，

亦左侧提前参与部分确定性机会， 从而

平滑组合波动， 使组合中长期净值走势

更为稳健。

深耕信息产业， 把握时代发展趋势：

当前我国正逐步从工业化时代步入信息

科技时代，科技成长板块有望成为引领未

来经济发展的主导产业。 对科技股而言，

国家产业政策正向科技成长板块倾斜，在

科创板顺利推出并愈发完善、融资制度更

为灵活的趋势下，或将为科技信息产业带

来增量资金。

交银主题优选

交银施罗德主题优选灵活配置混合

型证券投资基金（简称“交银主题优选”）

成立于

2010

年

6

月

30

日， 该基金力图通过

前瞻性的主题优选，积极把握行业和个股

投资机会，力争实现基金资产的长期稳定

增值。

久经市场考验， 管理业绩持续稳健：

交银主题优选基金自成立以来多次经历

市场牛熊考验，基金净值稳步增长，产品

成立至今累计取得230.56%的业绩回报，

超越同期沪深300指数近180个百分点；

同时，其近一年、近两年及近三年的累计

收益分别为38.07%、40.00%和67.92%。现

任基金经理沈楠自2015年5月接管该产

品以来，任职期年化回报率达15.24%，在

同业排名中处前5%以内水平。

关注核心指标变化，市场适应能力突

出：在组合的构建上，沈楠会依据宏观经

济状况、通胀水平、流动性，以及政策面等

核心变量指标水平形成基本判断，当变量

存在较大波动预期时，则组合自上而下的

选择空间较大；若变量较为平稳，则组合

更为侧重自下而上选择个股。从过往管理

业绩上看， 在大幅波动的市场环境中，沈

楠会通过个股波段操作及仓位整体调节

等方式增强组合灵活性，其2018年以来择

时胜率始终处于较高水平。

个股分散配置，仓位灵活调节：行业

及个股选择上， 沈楠倾向于分散持仓从

而降低组合整体波动， 而对于比较看好

的细分领域， 也会选择适度增加个股的

配置数量用以调节组合风险敞口。 从历

史数据上看， 基金经理会根据市场环境

及情绪面因素灵活调节仓位水平，其近3

年的股票仓位多在50%-80%间波动，不

过其瞬时仓位调节力度相对温和， 会通

过循序渐进的方式完成既定调仓目标。

鹏华新兴产业

鹏华新兴产业混合型证券投资基金

（简称“鹏华新兴产业”）成立于

2011

年

6

月

15

日， 产品在适度控制风险并保持良

好流动性的前提下， 挖掘未来推动经济

发展的新兴产业并从中精选优质个股，

力求超额收益与长期资本增值。

业绩表现出众，长效回报可观：鹏华新

兴产业基金历史净值增长稳健，截至3月12

日，产品近一年、近两年以及近三年的业绩

回报，分别为27.39%、33.01%和51.49%，明

显跑赢同期沪深300指数及自身业绩比较

基准， 在同类型基金业绩排名中处前三分

之一以内水平。 在2011年11月梁浩担任基

金经理以来， 该基金累计净值增长率为

238.60%，年化回报率达15.10%，处行业前

10%以内水平，长期投资回报可观。

坚守成长投资风格，深入挖掘投资标

的：在长达11年的投资实战中，梁浩坚守

成长投资风格，不追热门、不赌风口，专注

于挖掘优质成长股，通过长期持股分享上

市公司的高成长性。 在个股选择上，其以

自下而上精选个股为主线，通过判断公司

未来市值空间、管理层战略的科学性和可

实现性、管理层执行力、企业遇到问题时

的应对措施以及财报数据跟踪等方式，不

断挖掘出具有代表性的成长优质股。

秉承绝对收益思路， 把握社会发展

趋势： 梁浩只重仓研究透彻的股票并长

期持有， 用作绝对收益的思路来作相对

收益，赚企业成长、产业发展的钱，从而

使得产品在波动和回撤控制上具备明显

优势，组合换手率相对较低。 在行业配置

上，梁浩注重思考产业和社会发展规律，

管理期间一直对符合社会发展趋势的医

药、消费、TMT有着较为稳定的持仓；但

在对市场判断较为谨慎时， 也会阶段性

进行仓位调整以降低组合风险暴露。

农银汇理策略精选

农银汇理策略精选混合型证券投资

基金（简称“农银汇理策略精选”）成立于

2011

年

9

月

6

日，该基金以提高投资组合经

风险调整后的超额收益为目标，通过对定

量和定性多种投资策略的有效结合，力争

为投资者创造超越业绩比较基准的回报。

收益能力持续，业绩增长稳定：农银

汇理策略精选基金近三年以来净值表现

呈震荡上升趋势， 展现出良好的获利能

力，同时亦体现出其自身较强的市场适应

性和业绩稳定性。 基金经理张峰自2015

年12月执掌该基金以来， 实现了14.51%

的年化任职回报，大幅跑赢同期沪深300

指数收益及自身业绩比较基准。 同时，该

基金无论是短期或是长期的业绩表现均

较为稳健，其近一年及近三年的累计回报

分别为27.77%和66.06%。

产业趋势与投资逻辑相互验证： 基金

经理张峰偏重于自上而下的行业配置，在

行业景气度相对积极的情况下再做个股选

择。 张峰通过自下而上调研的方式验证投

资逻辑，如果其与产业趋势可以很好结合，

则会选择相对集中的配置。 从过往季报来

看， 该基金行业集中度以及个股集中度均

较高， 行业配置上贡献的超额收益相对更

多。 其近2年的仓位管理也为组合带来了比

较明显的正向贡献，仓位调节能力优异。

投资风格灵活，组合积极调整：张峰

市场敏感度较好，在实际投资中兼顾择时

和行业配置，其并不拘泥于个别行业或板

块，而是在季度间随市场风格变化调整组

合结构，相对较高的换手率水平也体现出

其积极灵活的投资特征。 此外，张峰偏好

参与确定性较高的投资机会，其相对看好

一些代表新产业趋势的优质高成长次新

股；而在大市值板块方面，其注重在电子

和新能源车等科技成长板块上的参与。


