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■

今日视点

投研骨干开直播 南方基金“战疫” 寻突破

□

本报记者 吴娟娟 张焕昀

新春伊始，一场看不见硝烟的“战疫” 改

变了很多人的工作和生活方式。南方基金迅速

适应变化，基金经理开启直播，与“粉丝” 互

动；运作保障部员工采取“特别工作安排” ，给

投研条线各环节都上好保险。

把应对措施做周全

“各位网友晚上好， 今天市场波动较

大……” 2月28日19时30分， 南方基金权益研

究部总经理茅炜对着直播镜头说。突然他顿了

一下，两秒钟后他笑道：“主持人提醒我做个自

我介绍。 ”

茅炜的直播是南方基金“科技周” 活动的

首场秀。 近期科技股是市场热点，南方基金推

出“科技周” 活动，由六位绩优基金经理为投

资者解惑。权益研究负责人茅炜的直播吸引了

数万基民观看， 覆盖面超过平时的现场路演。

这也是南方基金在特殊时期，以特别方式推出

的投资者教育活动，是南方基金防控疫情应急

处置工作的一部分。

南方基金应急处置小组认为，顺利复工要

充分做好预案， 把可能遇到的问题都想到，把

应对的措施做周全。 南方基金希望，哪怕事情

发生的概率再低，也要做到有备无患，给投研

条线各环节都上好保险。

首先，为防止聚集性感染风险，复工第一

周安排部分人员轮流现场办公，其他人员在家

远程办公；其次，为防止因投资、交易人员中出

现病例或疑似病例，导致无法进行投资交易操

作，每个投资、交易岗设1至3名备岗人员，实行

分组轮换制，保障交易正常开展；最后，适度降

低交易频率，融资交易合理拉长期限，在交易

场所出现不确定情况或交易员在岗人数有限

时，各项交易能够安全平稳运行。

基金运营彻夜奋战

时钟回拨到一个月前，受疫情影响，1月27

日国内各交易场所宣布延期至2月3日开市。

“天终于亮了。 ” 2月4日5时45分，南方基

金旗下一位员工在朋友圈感叹。 从2月3日到2

月4日夜晚， 她所处的基金会计部所有同事彻

夜奋战。 对基金公司来说，延迟开市意味着涉

及到所有基金运营的日期、计息规则、系统参

数等均需修改。而在节假日调整带来的假期账

务调整之外，第一个交易日（2月3日）结束，还

需处理当天账务。

时间紧，任务重，南方基金会计部门紧锣

密鼓，快马加鞭。基金运营几乎24小时不间断，

随时候命，终于顺利完成任务，大家在岗位上

迎来2月4日的第一缕晨曦。

此次彻夜奋战只是疫情下南方基金复工

的一个缩影。早在1月22日，南方基金就成立了

应急处置小组，由南方基金总经理杨小松担任

总指挥，副总经理常克川担任组长，办公室和

人力资源部组建跨部门工作小组，落实各项疫

情防控工作。

重视公共信任资本

在疫情防控与复工两手抓的同时，南方基

金勇于担当社会责任。

1月26日， 南方基金向武汉市慈善总会捐

赠200万元。南方基金表示，后续将根据疫情发

展情况，继续履行社会责任。

2月3日，A股农历新年假期后首个交易

日， 南方基金使用自有资金4500万元申购旗

下南方信息创新混合型证券投资基金， 后续

将持续以自有资金开展对旗下偏股型基金的

投资。

“赢得公众信任， 成为受尊敬的企业不仅

是践行社会责任的要求，也是企业长远发展的

根本。”杨小松表示，诚信是一切企业公共信任

资本的起点和基础。 “诚以养德，信以立身” ，

无论对个人还是企业，诚信都至关重要，是底

线。 作为企业，只有诚信于社会，取信于客户，

才能受人尊敬，发展壮大，基业长青。

公共信任资本是需要长期且用心培育的

无形资产：赢得公共信任需长期努力和持续积

累， 也是一家企业文化价值追求的核心体现。

公共信任资本价值无法单纯以金钱维度衡量，

也不能以逐利为出发点去培育。

公共信任资本是公募基金生存和发展

的最重要基石： 信任万钧重， 托付重如山。

“受人之托、代客理财” 是资产管理本源，客

户托付是行业最坚实的根基，“为客户持续

创造价值” 是行业建立公共信任资本的基础

和关键。

良法已行 “盛市” 可期

□

本报记者 费杨生 昝秀丽

新证券法为资本市场深改夯实了法治保障。

以稳步推进注册制改革为代表的制度创新， 以严

惩违法违规行为为代表的从严监管， 以保护中小

投资者合法权益为代表的生态优化， 将进一步推

动资本市场在而立之年迈步成熟。

制度创新是资本市场不断成长的动力。 中国

资本市场从无到有、从小到大，正是缘于敢于突破

制度藩篱的创新精神。 新证券法在修订过程中充

分考虑了资本市场基础制度的重要性， 锚定全面

推行注册制改革。目前，公司债券公开发行已经实

行注册制，且在科创板试点注册制基础上，创业板

注册制改革将提上日程。此外，上市公司并购重组

等制度的持续完善，多元化退市渠道的逐步畅通，

将加快资本市场供给侧结构性改革的存量调整优

化，进一步提升资源配置效率，拓展改革的深度和

广度，夯实资本市场长期发展根基。

敬畏法治是资本市场走向成熟的重要保障。

全面深化资本市场改革离不开稳定的市场环境。

2020

年作为全面深改的关键之年， 新证券法落地

施行加大法治供给， 将确保改革在稳定的市场环

境下进行。一方面，新证券法提高了发行人和上市

公司的违法违规成本， 通过严格的信息披露和退

市制度，促进市场各方归位尽责，树立守法诚信的

法治观念和契约精神；另一方面，新证券法进一步

对中介机构的职责履行加以规范，明确了保荐人、

承销商的核查、连带责任，从根本上推动了中介机

构的勤勉尽责，促进市场参与者自我约束、自我规

范、自我促进的良性市场机制的形成。

投资信心是资本市场改革发展的有效助力。

在对市场主体的行为约束上，新证券法以“更高标

准、更严要求”维护资本市场环境，增强投资者对

资本市场的信心。在加大法治供给方面，推进由投

资者保护机构代表投资者提起证券民事赔偿诉讼

的制度是一大亮点，打破维权贵、救济难的局面，

使敬畏投资者的理念更加深入人心； 新证券法重

申风险自担原则，有利于推动理性投资文化形成；

在制度保障下，资本市场深改方向不变，股市生态

环境将持续改善， 也将进一步坚定资本市场投资

人信心。

新证券法夯实了“规范、透明、开放、有活力、有

韧性”的改革思路，围绕注册制改革、法治环境完善、

监管提质增效等方面，新一轮改革必将推动而立之

年的中国资本市场在多个领域更进一步。

新证券法施行 配套政策加速落地

分步实施股票公开发行注册制改革 公司债券公开发行实行注册制

□

本报记者 昝秀丽

新证券法自3月1日起正式施行。 2月29日，国务院办公厅

印发《关于贯彻实施修订后的证券法有关工作的通知》（简称

《通知》），明确了稳步推进证券公开发行注册制等重要安排。

3月1日，国家发改委、证监会就企业债券、公开发行公司债券

实施注册制有关事项明确了相关安排。

全力推进证券法贯彻实施

《通知》提出，稳步推进证券公开发行注册制。一是分步实

施股票公开发行注册制改革。 证监会要会同有关方面，进一步

完善科创板相关制度规则，提高注册审核透明度，优化工作程

序。研究制定在深圳证券交易所创业板试点股票公开发行注册

制的总体方案，并积极创造条件，适时提出在证券交易所其他

板块和国务院批准的其他全国性证券交易场所实行股票公开

发行注册制的方案，相关方案经国务院批准后实施。 在证券交

易所有关板块和国务院批准的其他全国性证券交易场所的股

票公开发行实行注册制前，继续实行核准制。 二是落实好公司

债券公开发行注册制要求。 依据修订后的证券法规定，公开发

行公司债券应当依法经证监会或国家发展改革委注册。三是完

善证券公开发行注册程序。

《通知》明确，要依法惩处证券违法犯罪行为。加大对欺诈

发行、违规信息披露、中介机构未勤勉尽责以及操纵市场、内幕

交易、利用未公开信息进行证券交易等严重扰乱市场秩序行为

的查处力度。 加强行政执法与刑事司法衔接，强化信息共享和

线索通报，提高案件移送查处效率。 公安机关要加大对证券违

法犯罪行为的打击力度，形成有效震慑。

此外，《通知》强调，要加强投资者合法权益保护。 采取有

力有效措施， 依法保护投资者特别是中小投资者合法权益，稳

妥推进由投资者保护机构代表投资者提起证券民事赔偿诉讼

的制度。

公司债券由交易所受理审核

证监会3月1日发布 《关于公开发行公司债券实施注册制

有关事项的通知》提出，自3月1日起，公司债券公开发行实行

注册制。 公开发行公司债券，由证券交易所负责受理、审核，并

报证监会履行发行注册程序。

同日，国家发改委发布关于企业债券发行实施注册制有关

事项的通知，提出企业债券发行全面施行注册制。发改委明确，

企业债券发行人应当具备健全且运行良好的组织机构，最近三

年平均可分配利润足以支付企业债券一年的利息，应当具有合

理的资产负债结构和正常的现金流量，鼓励发行企业债券的募

集资金投向符合国家宏观调控政策和产业政策的项目建设。

权威人士表示，新证券法的修订内容充分考虑了债券市场和

股票市场的差异性，体现了债券市场的特点与规律，公司债券公

开发行实行注册制，有助于提升债券市场服务实体经济的能力。

加快清理完善相关规章制度

《通知》指出，证监会、司法部等部门要对与证券法有关的

行政法规进行专项清理，及时提出修改建议。 有关部门要对照

证券法修订后的新要求，抓紧组织清理相关规章制度，做好立

改废释等工作，做好政策衔接。（下转A02版）

新华社图片 制图/韩景丰

注册制推广施工图明确

□

本报记者 昝秀丽

作为证券法施行的重中之重，注册制稳步推广施工图

浮出水面，将在科创板试点注册制基础上，进一步推进创

业板注册制改革，再总结经验适时向其他板块推广。

专家分析，注册制推广坚持以稳为主，将循序渐进，未

来会在发行、制度配套、投资者保护等多个关键领域继续

深化改革，推动资本市场迈步改革新阶段。

注册制推广将以稳为主

“稳步推进证券公开发行注册制。 ” 国务院办公厅2

月29日印发《关于贯彻实施修订后的证券法有关工作的

通知》（简称《通知》）明确提出。

创业板将是股票发行注册制从科创板试点基础上推

广的第一站。 证监会2020年系统工作会议已将平稳推出

创业板改革并试点注册制纳入工作路线图。

“推进创业板改革，首先，可借鉴科创板经验，推出符

合新兴行业公司的多重上市标准， 便于更多优质公司上

市，也为创业板市场增添活力；其次，注册制配套退市制度

的改革将优化市场供给结构，有助于遏制炒壳乱象；再者，

要完善市场化定价，实现估值合理化。 ” 招商证券首席策

略分析师张夏表示。

新时代证券首席经济学家潘向东认为，新证券法的推

行将为注册制推广到创业板等其他板块夯实法律基础，资

本市场的发行制度将经历重构， 创业板改革将成为2020

年资本市场改革的重要抓手。

未来，注册制推广将坚持稳健步调，还有诸多配套工

作需要持续推进。一方面，加快立改废释，完善配套法律法

规，为新证券法施行和注册制落地扫清障碍；另一方面，注

册制将是渐进式改革，完善投资者保护、强化信息披露要

求、显著提高违法违规成本等保护投资者利益的环节必不

可少。

深化关键领域制度改革

分析人士普遍认为，注册制推广是一个逐步深化的过

程，需在多个关键领域实现质的突破。

一方面， 注册制的灵魂是建立市场化的发行上市制

度，从核准制到注册制，发行制度亟待改革创新。 注册制

下，发审委制度将取消，企业价值将由市场判断。从经验来

看，科创板试点注册制建立了市场化的询价方式，设计了

保荐机构的强制跟投和执业评价机制，普遍引入了战略投

资者制度和绿鞋机制， 多措并举优化市场价格的发现功

能，创新制度改革初步经受了市场检验，为推广注册制积

累了可借鉴经验。 （下转A02版）

头版写意图片


