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融资余额四连增 科技股仍受青睐

□

本报记者 吴玉华

2月11日， 上证指数和深证成指实现

“六连涨” ，创业板指止步“五连涨” 。 Wind

数据显示，在A股市场上涨过程中，融资余额

在2月5日至10日的4个交易日中实现“四连

增” ，累计增加184.56亿元。 分析人士预计，

市场有望维持震荡攀升走势，坚定看多做多

信心。

融资客持续加仓

2月4日以来，上证指数和深证成指连续

6个交易日上涨。 在市场持续反弹过程中，融

资客不断加仓。 Wind数据显示，截至2月10

日，两市融资余额为10325.23亿元，在2月5

日至10日的4个交易日中， 融资余额分别增

加9.05亿元、89.05亿元、34.63亿元、51.83亿

元，合计增加184.56亿元。

Wind数据显示， 在2月5日至10日4个

交易日中， 申万一级28个行业板块有18个

行业板块获得融资客加仓。 其中医药生物、

电子、化工行业融资净买入金额居前，分别

为54.91亿元、52.08亿元、20.25亿元， 即这

三个行业板块吸引了融资客超过120亿元

的资金流入。 可以看到医药生物和科技板

块的电子行业最受融资客青睐。 此外，在这

4个交易日中，融资客对计算机、国防军工、

电气设备、 传媒行业的加仓金额也超过10

亿元。

从融资客减仓的10个行业看，融资客对

建筑装饰、商业贸易、非银金融行业的减仓

金额居前， 分别为3.46亿元、3.33亿元、2.28

亿元。 此外，对农林牧渔、交通运输行业的减

仓金额也超过2亿元。

从市场表现情况看， 在2月4日至2月10

日4个交易日中， 申万一级28个行业均取得

上涨，农林牧渔、计算机、传媒行业涨幅居

前，分别上涨13.81%、13.35%、11.85%，而融

资客加仓金额最大的医药生物行业上涨

4.30%，涨幅位居倒数第二位。可以看到融资

客的加仓方向取得一定收益，但并未重点加

仓到涨幅最好的行业板块。 （下转A02版）

指数强弱切换 机构布局瞄准四“新”

□

本报记者 牛仲逸

2月11日，A股本轮反弹以来， 主要指数

间首次出现明显强弱切换， 上证指数上涨

0.39%，而创业板指数下跌0.67%。 从细分指

数看，上证50指数大幅领涨于创业板50指数。

这是否意味着， 市场将重回 “以大为美”逻

辑？ 连续上涨后，市场下一步又会如何运行？

基本面主导后市

从2月11日盘面看， 大消费和大科技中

的龙头品种走势较好， 而创业板中前期涨势

较好的部分权重股则出现不同程度下跌。

对此，市场人士表示，成长风格在本轮反

弹中，受短期风险偏好刺激，累计涨幅较大。

随着企业陆续复工复产以及疫情数据不断好

转， 市场开始部分打消对消费和科技龙头品

种基本面的担忧，下一步市场有望重回“二

八轮动”之中。

承接2019年的上涨惯性上冲后，2020年

1月中旬开始，A股各主要指数先后出现回

落， 最强的创业板指在春节前最后一个交易

日大跌，即整体上在节前已出现上冲受阻。节

后首个交易日，指数调整明显，但之后很快恢

复并出现连续回升。

国信证券策略分析师闫莉认为，节后的

行情走势是突发事件引起的各种因素混杂

造成的，属非常态化运行。 短暂剧烈波动后，

市场将趋于平稳，后市指数大概率进入区间

震荡。

光大证券策略研究持类似观点， 认为A

股后市料维持整理甚至小幅调整态势， 前期

调整带来的短期交易价值减少， 后续市场走

势将更多由基本面主导。

不过，也有机构依然看好创业板指数。中

金公司最新策略研究指出， 创业板仍处于月

线级别上涨中，上周初事件冲击导致的波动，

可看作是对这一趋势的压力测试， 其上行趋

势非但未受影响，反而得到进一步强化。创业

板指2013年全年走势对2019年8月以来的走

势有一定参照意义， 目前或正处于行情中段

位置，后市仍有一定空间。

机构投资主线

2月11日， 近期火爆的短线情绪有所降

温，热点轮动加快，客观上增加了投资者布局

后市难度。

银河证券策略研究表示， 当前战略层面

可把握新能源汽车、 半导体、5G建设及应用

等成长性科技主线的投资机会， 战术层面可

择优配置基本面短暂受影响的餐饮旅游、超

市百货、物流仓储等板块，同时警惕高位题材

股的回调压力。

“建议关注疫情之后部分板块的修复性

机会，重点布局两条主线。 ” 国金证券策略分

析师李立峰表示，首先，疫情结束后，国内需

求逐步企稳回升。与此同时，企业加快复工复

产， 供需两旺或让周期股获益。 重点关注钢

铁、建材、化工、机械等板块。 其次，疫情结束

后， 前期被抑制的消费需求或迎来爆发式增

长， 需求的回暖将带动消费企业盈利和现金

流改善。

国信证券首席策略分析师燕翔表示，建

议关注四个“新” 方向：一是“消费新习惯” ，

包括数字消费、在线教育、私人经济等；二是

“生产新方式” ，包括信息系统、云办公、纵向

整合等；三是“公共新服务” ，包括医院建设、

物资储备、社会管理等；四是“科技新产品” ，

包括新能源汽车、5G、电子产品等，这些行业

本身有较强的自下而上产业逻辑。
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驰援马不停蹄 上市公司发力战“疫”

□

本报记者 董添

新冠肺炎疫情出现以来，多地上市公司积

极行动，通过捐款、捐物资等不同形式，积极驰

援武汉等地区抗击疫情。不少上市公司完成首

轮捐赠后，不断追加捐赠数额。

积极捐款捐物

部分地区上市公司捐款捐物均值接近

1000万元。北京上市公司协会数据显示，截至2

月11日13时，北京地区117家上市公司参与了

驰援武汉及其他抗疫行动， 捐款85639.01万

元， 捐物折款18575.71万元， 捐款捐物合计

104214.72万元。

不少上市公司完成首轮捐赠后，不断追加

捐赠数额。 天津上市公司协会表示，2月6日至

10日，又有富通鑫茂、天士力、泰达股份、久日

新材、经纬辉开等公司参与捐助。

多数地区积极筹备多种防疫物资。广西上

市公司协会2月10日数据显示，截至2月6日，广

西辖区共有13家上市公司参与支援抗疫。上述

公司共捐赠资金520万元， 捐赠口罩21.62万

个、防护服1万件、医用乙醇消毒液5万瓶、护目

镜150个、负压救护车1辆，其他各类药品共计

417万元，各类食品共计423.9万元。

疫情较为严重的湖北地区上市公司也在积

极参与救助。据湖北上市公司协会不完全统计，

截至2月10日， 湖北地区已有71家上市公司参

与抗疫捐赠（部分公司与股东一起参与捐赠），

累计捐款约2.54亿元。 湖北上市公司发挥自身

优势多措并举，积极捐赠防护用品、检测试剂等

物资，并参与援建武汉火神山、雷神山医院。

发挥“领头羊” 作用

龙头上市公司积极发挥“领头羊” 作用。

据青岛市上市公司协会披露，青岛啤酒通过青

岛市红十字会捐赠1000万元，捐赠物资200万

元。 海尔智家通过青岛市红十字会捐赠累计

1212万元（含海尔专卖店212万元捐款），捐赠

口罩等物资价值50万美元；通过武汉市慈善总

会捐赠300万元； 直接向武汉当地医院捐赠空

调、消毒柜等物资价值200万元。

安徽省多家龙头酒企积极行动。古井贡酒

捐赠2000万元，助力疫情防控阻击战。其中，向

武汉市慈善总会捐款1000万元，向安徽省亳州

市红十字会捐款1000万元，善款将用于支援新

冠肺炎疫情防控工作。

大型国企、央企发挥了重要作用。 以中国

中铁为例，截至2月11日，公司合计捐赠5000

万元。 同时，提供宾馆供武汉一线医务人员休

息，并筹集人员、物资驰援雷神山医院建设等。

生产防疫物资

上市公司积极参与疫区医院、 隔离房建

设。 中国建筑子企业中建三局参与新建知音湖

武汉疗养院专门医院及相关隔离病房改造。 高

能环境与中建三局、中联重科一起参与武汉蔡

甸抗肺炎应急工程建设， 完成武汉火神山医

院、雷神山医院防渗工程。

防疫物资生产方面， 相关上市公司积极保

障。东旭集团称，旗下上市公司嘉麟杰应上海市

金山区经济委员会要求， 已生产交付首批一次

性隔离服5万件。 后续，公司将全力保障订单如

期完成，用高质量的产品为抗疫一线持续增援。

泰达股份称， 全力以赴保障口罩滤材生产线24

小时流水作业，竭尽所能供应下游厂商需求。

医药医疗上市公司全力复产。 以华润双鹤

为例，作为国内大型输液、抗病毒和慢病药品

生产企业，公司各个生产基地提前复工，及时

补充库存，保证市场需求。 截至2月10日，华润

双鹤旗下已有12家单位全部或部分复工生产，

复工人数近3000人。

流动性投放潮落 货币调控显现新抓手

□

本报记者 张勤峰

近期央行实施超大规模流动性投放带有

应急性质，鉴于当前流动性总量已高，且春节

后流动性往往较为充裕，短期流动性投放高潮

料已过去，政策利率调整与定向支持举措是接

下来的两大看点，预计未来一段时间货币调控

易松难紧。

流动性供应趋于收敛

2月11日，央行逆回购操作规模下降，且不

及到期逆回购，单日净回笼达2800亿元，为今

年以来实施的最大规模净回笼。无论是投放力

度下降，还是操作方向转变，均表明央行流动

性供应趋于收敛。

根据历史规律，春节前后流动性波动往往

较大，主要表现为节前紧张，节后宽松，这一时

期央行流动性操作多为节前投放、 节后回笼。

具体看今年，春节前，降准和公开市场操作均

形成大额资金净释放，力度很大；春节后，两天

逆回购操作投放1.7万亿元，远超预期。 年初以

来，仅考虑降准和央行公开市场操作，释放的

资金量即超过5万亿元。同时，央行还通过常备

借贷便利（SLF）提供临时流动性支持，并运

用再贷款、再贴现、抵押补充贷款（PSL）等定

向供应流动性，全口径资金释放量在历史同时

期足以跻身前列。

考虑到春节后现金回流推高流动性的季

节性规律，而眼下地方债发行少、税款清缴规

模小， 今后一段时间流动性有望继续保持充

裕。 还应看到，近期央行实施超大规模流动性

投放带有应急性质，首要目的可能是提振市场

信心，稳定金融市场。 鉴于节后金融市场在短

暂波动后趋稳，显露较强韧性，央行继续超常

规投放流动性必要性下降。

短期内有两大看点

业内人士认为，未来一段时间，公开市场

操作或以缩量对冲为主，政策利率调整与定向

支持举措将是货币调控操作的主要看点。

按11日数据统计，2月余下时间仍有1.42万

亿元央行逆回购到期， 适量开展对冲操作仍有

必要，但预计以缩量对冲为主。而下周初央行逆

回购到期较为集中， 或促成央行适时新做中期

借贷便利（MLF），届时MLF操作利率下调进

而牵引本月贷款市场报价利率（LPR）下降是

大概率事件，有利于进一步推动贷款利率下降。

对疫情波及领域给予定向支持是接下来

的另一看点所在。 为支持疫情防控，央行设立

了3000亿元专项再贷款，正陆续发放。此外，按

往例开展的年度普惠金融定向降准动态考核

尚未有明确消息，考虑到疫情令经济开局形势

更加复杂严峻，对后续定向降准工具的运用仍

值得期待。

广谱利率中枢下行较明确

近期各方面政策主要集中于对疫情防控

的支持及对受损领域的扶助。 然而，政策重心

也在动态调整，疫情防控与经济发展两手都要

抓渐成各方共识。 未来随着疫情防控逐步显现

成效，对“六稳” 的关注度预计还会上升。当前

带有应急性质的货币调控操作不会成常态，但

随着稳增长重要性不断上升，今后一段时间在

货币调控关注的诸多目标中，预计将进一步向

稳增长、降成本等方向倾斜。

值得一提的是，鉴于稳增长压力继续加大，

当前对采取更积极财政举措的呼声有所增强。

除强调将减税降费落实落细之外， 业内围绕合

理设置预算赤字水平、 考虑增发国债地方债等

政府债券的讨论逐渐增多。 财政政策会否更积

极尚待明确，但可以确定的是，积极财政政策的

实施离不开适宜货币条件的支持和配合。

业内人士表示，“大水漫灌” 不会出现，

而货币调控仍将易松难紧， 预计一两个季度

内都难以明显转向， 未来广谱利率中枢下降

比较明确。
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