
基金简称 市场代码 基金类型 管理人 托管人 基金经理 认购费率 申购费率 赎回费率 管理费率 托管费率 风险定位

华夏价值

精选

007592

偏股混合型

基金

华夏

基金

中国银行股份

有限公司

王怡欢

M＜50

万元

1.2%

50

万元

≤M＜200

万元

0.8%

200

万元

≤M＜500

万元

0.5%

M≥500

万元 每笔

1000

元

M<50

万元

1.5%

50

万元

≤M<200

万元

1.2%

200

万元

≤M<500

万元

0.8%

M≥500

万元 每笔

1000

元

N＜7

日

1.50%

7

日

≤N＜30

日

0.75%

30

日

≤N＜365

日

0.50%

N≥365

日

0

1.50% 0.25%

中等

建信高股息

主题

008177

普通股票型

基金

建信

基金

交通银行股份

有限公司

陶灿

M<100

万元

1.2%

100

万元

≤M<200

万元

1.0%

200

万元

≤M<500

万元

0.6%

M≥500

万元 每笔

1000

元

M<100

万元

1.5%

100

万元

≤M<200

万元

1.2%

200

万元

≤M<500

万元

0.8%

M≥500

万元 每笔

1000

元

N＜7

日

1.50%

7

日

≤N＜30

日

0.75%

30

日

≤N＜180

日

0.50%

N≥180

日

0

1.50% 0.25%

中等

易方达全球

医药行业

美元

008285

国际（

QDII

）

混合型基金

易方达

基金

中国银行股份

有限公司

杨桢霄

M<20

万元

1.2%

20

万元

≤M<40

万元

0.8%

40

万元

≤M<100

万元

0.2%

M≥100

万元 每笔

200

美元

M<20

万元

1.5%

20

万元

≤M<40

万元

1.2%

40

万元

≤M<100

万元

0.3%

M≥100

万元 每笔

200

美元

N＜6

日

1.50%

7

日

≤N≤29

日

0.75%

30

日

≤N≤364

日

0.50%

365

日

≤N≤729

日

0.25%

N≥730

日

0

1.50% 0.25%

中等

招商普盛

全球配置

美元

007975

国际（

QDII

）

另类投资基金

招商

基金

中国银行股份

有限公司

白海峰

M<100

万元

1.2%

100

万元

≤M<200

万元

0.6%

200

万元

≤M<500

万元

0.3%

M≥500

万元 每笔

1000

元

M<100

万元

1.5%

100

万元

≤M<200

万元

0.8%

200

万元

≤M<500

万元

0.5%

M≥500

万元 每笔

1000

元

N＜7

日

1.50%

7

日

≤N＜30

日

0.75%

30

日

≤N＜365

日

0.50%

N≥1

年

0

1.50% 0.25%

中等

新发基金投资攻略
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新发基金基本情况

新发基金基本情况表

截至1月3日，共有95只公募基金正在募集，其中包括40只债券型基

金、30只混合型基金、4只股票型基金、19只被动指数基金、2只QDII基

金。 本期选出4只新发基金进行分析，供投资者参考。

华夏价值精选

该基金为偏股混合型基金，基金约定其投

资比例为：股票投资占基金资产的比例为

60%-

95%

， 投资于港股通标的股票比例为股票资产

的

0-50%

。该基金旨在坚持价值投资，并通过严

格的风险控制来追求长期较高的复合收益率。

基金以价值投资为核心：华夏价值精选旨

在坚持价值投资，并通过严格的风险控制来追

求长期较高的复合收益率。 价值投资的核心在

于如何判断个股或公司的内在价值，估值方法

本质是对未来创收能力和确定性的判断，涉及

到对所处行业、行业内部竞争地位的判断。 基

金所坚持的价值投资，在某种程度上表现为低

估值投资、逆向投资，基金将不断完善投资方

法论，使其具有可持续、可复制性，不受市场风

格波动以及资金规模大小的影响。

“自下而上” 策略，定性定量双把关：个

股选择层面，遵循“自下而上” 的积极策略。

从定性及定量两方面对上市公司进行分析筛

选， 一方面通过基金管理人的数量化估值模

型， 精选出具备持续增长或阶段性高速增长

能力、 且价值被低估的优势企业进行重点投

资，另一方面通过扎实的基本面研究，选择具

有核心竞争力的优质价值蓝筹和行业龙头企

业，寻求具有竞争优势的低估值股票。基金重

点关注的价值型股票主要包括：第一类，以市

盈率、市净率、企业价值倍数等为代表的估值

低于同类或业务接近的上市公司水平， 或者

低于市场平均水平；第二类，企业经过并购和

资产重组等事项后，基本面发生了积极变化，

且其潜在价值未被市场充分认识；第三类，同

一类型或者业务接近的公司， 优先选择估值

更具优势的公司，同一家公司在多地上市的，

优先选择估值更具优势的市场投资。

基金经理经验丰富、业绩佳：拟任基金经

理王怡欢，2004年6月加入华夏基金，曾任行

业研究员、行业研究主管、基金经理助理等，

现任股票投资部执行总经理。 王怡欢于2011

年2月起担任基金经理， 迄今已拥有近9年的

投资经验。目前在管两只基金：华夏蓝筹核心

和华夏红利，前者为王怡欢单独管理。

投资建议： 华夏价值精选属于偏股混合

型基金，该基金的风险等级为中等，预期收益

及预期风险水平高于债券基金与货币市场基

金。 建议风险偏好与该基金相契合的投资者

适当关注该基金。

建信高股息主题

该基金为普通股票型基金， 基金的投资

组合比例为： 股票资产投资比例为基金资产

的

80%-95%

，其中投资于“高股息主题股”的

比例不低于非现金资产的

80%

； 港股通标的

股票投资比例不超过全部股票资产的

50%

。

稳定的大类资产配置，“自上而下” 进行

行业配置： 建信高股息主题采取相对稳定的

资产配置策略， 一般情况下将保持股票配置

比例的相对稳定， 避免因过于主动的仓位调

整带来额外的风险。 在行业配置层面，基金将

运用“自上而下” 的行业配置方法，通过对国

内外宏观经济走势、经济结构转型的方向、国

家经济与产业政策导向以及经济周期调整的

深入研究， 采用价值理念与成长理念相结合

的方法来对行业进行筛选。

高股息主题基金： 基金所指的高股息股

票是流动性好、历史上连续分配股息、股息率

高且股息分配未来可持续的上市公司。 对于

高股息股票， 基金将采用定量与定性相结合

的研究方法进行投资。 首先，基于公司财务指

标分析公司的基本面价值， 选择财务和资产

状况良好且盈利能力较强的公司。 具体的考

察指标包括成长性指标 （主营业务收入增长

率、息税折旧前利润增长率、现金流）、盈利指

标（毛利率、净资产收益率、投资回报率、企业

净利润率）等指标。 其次，通过基本面研究深

入剖析公司未来的投资价值，包括政策支持、

市场竞争格局和公司治理等方面。

基金经理管理经验丰富： 拟任基金经理

陶灿，2007年7月加入建信基金从事行业研

究，历任研究员、基金经理助理。2011年7月起

管理基金， 迄今已具备8年以上的投资经验。

陶灿目前共管理4只基金， 在管基金总规模

12.87亿元。 从过往管理业绩来看，陶灿管理

的建信改革红利任职期内（5.7年）净值累计

增长151.60%（截至2020年1月3日），为投资

者获取卓越的超额回报。

投资建议：一般而言，高股息股票具备现

金流稳定、 分红率高等特点， 对于投资者而

言， 通过借道高股息策略基金参与相关股票

的投资不失为一种好选择。 建信高股息主题

属于普通股票型基金， 该基金的风险等级为

中等， 预期收益及预期风险水平高于债券基

金与货币市场基金， 建议风险偏好与该基金

相契合的投资者适当关注该基金。

易方达全球医药行业

易方达全球医药行业基金可以投资于

全球市场， 其中权益类资产的投资比例为

60%-95%

。 该基金为一只医药行业主题基

金，因此非现金资产中不低于

80%

的资产投

资医药行业。

“自上而下”策略选股：基金采用“自上而

下”的投资策略，先定量与定性相结合地做好

资产配置策略，再结合国家政策及经济因素选

择投资区域。 在行业配置上，基金根据驱动力

不同，将医药行业分为若干子板块，综合考量

子行业景气度、相关政策变化及影响和子行业

估值水平等方面，以对子行业之间的配置比例

进行调整。 在个股的选择上，基金将通过深入

研究企业的行业地位与增长、研发能力、产品

梯队等方面，选择具有强竞争优势、发展前景

良好的公司。 该基金所指的医药行业主要由以

下几类公司组成：首先是主营业务所属行业为

医药行业的公司，主要包括从事药品或器械研

发、生产、销售、诊疗技术应用、医疗服务等业

务的公司。 其次是对于当前非主营业务提供的

产品或服务隶属于医药行业，且未来这些产品

或服务有望成为主要收入或利润来源的公司，

也可将其纳入医药行业范畴。

基金经理旗下医药主题基金绩优： 管理

该基金的基金经理杨桢霄2011年7月毕业后

加入易方达基金，买方行业研究员出身。目前

旗下管理2只基金产品， 管理总规模为35.28

亿元。 旗下的易方达医疗保健以及易方达大

健康主题均为医药主题基金， 两只基金的年

化回报率均超过15%， 在同类型基金中排名

领先。

业内首批布局医药行业的基金公司之

一：早在2011年，易方达基金就开始布局医

药主题基金产品， 接着易方达基金又持续布

局了一系列医药行业指数基金， 完善其产品

线。在强大的投研平台支持下，旗下多只医药

基金长期领跑，业绩均可圈可点。

投资建议：过去十年，全球医药市场增速

持续高于GDP增速。 得益于经济增长催生医

疗保健需求，以及可投入公共医疗资源增加，

新兴市场发展非常快。 医疗行业未来表现可

期，另一方面医药行业细分子行业较多，相对

也更为专业， 投资者可以借助基金公司专业

的投研团队来投资该行业， 分享医药行业增

长红利。

招商普盛全球配置

该基金为一只

QDII

基金，投资目标为在有

效控制组合风险与保持资产流动性的基础上，

通过全球化的资产配置和组合管理，实现组合

资产的分散化投资，力争实现基金资产的长期

稳健增值。

重视资产配置策略，全球配置：在资产配

置层面， 招商普盛全球配置基金根据对全球

宏观经济环境、资本市场情况等因素的分析，

并结合对各大类资产、 各细分市场的深入分

析，形成对股票、债券、另类资产、大宗商品和

现金的大类资产配置思路。 基金投资于基金

的比例不低于基金资产的80%； 投资于权益

类资产（包括股票、股票型基金）的比例为基

金资产的30%-80%。

在实际投资运作过程中，基金将灵活、分

散投资于全球多重资产类别， 基金管理人将

持续跟踪研究全球宏观经济走势、 经济政策

动向、 各区域和各主要经济体发展状况等基

本面信息，同时，运用资产配置模型对不同类

别资产之间的相关性特征进行分析， 达到调

整和控制组合风险维持在合理水平， 以实现

基金的投资目标。

招商资产管理公司总经理担纲：该基金

拟任基金经理白海峰曾经就职于纽约太平

洋资产管理有限公司（NYPC）和国泰基金。

白海峰于2015年加入招商基金，目前任招商

资产管理有限公司（香港）执行董事长兼总

经理。 目前旗下管理基金4只， 管理规模

23.02亿元。

强强联手，投研实力毋庸置疑：招商普

盛全球配置基金在管理时将主要投资于海

外基金产品。 在产品筛选时与普信管理公

司合作，普信管理公司由“成长投资之父”

Thomas� Rowe� Price成立，普信管理公司

目前管理资产超过1.1万亿美元，是全球前

10大主权基金、前10大保险公司的主要资

产管理人之一。

招商基金目前国内非货币资产管理规

模排名领先，投资业绩长期良好稳定，在权

益和固收方向的投研实力毋庸置疑。 此次

强强联手，新基金业绩可期。

投资建议：随着2019年以来全球经济呈

现放缓趋势，各大央行开启了降息周期。在全

球货币持续宽松的局面下， 全球化资产配置

的机会已在路上。


