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逾2万个号码中签科创板第一股

战略投资者华泰创新投资获配近165万股

□

本报记者 杨洁

6月30日，科创板第一股华兴源创

公布网下初步配售结果及网上中签结

果。 其网上网下发行于6月27日进行，

网上发行申购的中签号码共22929个，

每个中签号码可认购500股华兴源创A

股股票。 网下发行方面，148家网下投

资者管理的1285个有效报价配售对象

全部进行了网下申购，网下有效申购数

量达75.81亿股。

A类投资者获配数量占网下比例81%

公告显示， 华兴源创本次发行战略

配售的缴款及配售工作已结束。 保荐机

构相关子公司跟投参与本次发行战略配

售有效。 战略投资者为华泰创新投资有

限公司，获配股票数量为164.88万股，获

配金额约4000万元，限售期为24个月。

华兴源创与保荐机构（主承销商）

华泰联合证券协商确定本次发行股份

数量为4010万股。 初始战略配售发行

数量为200.5万股， 约占本次发行总数

量5%。 最终战略配售数量为164.88万

股，占发行总量的4.11%。

由于触发回拨机制， 公司对网下、

网上发行的规模进行调节。回拨机制启

动后， 华兴源创网下最终发行数量为

2698.67万股， 占扣除战略配售数量后

发行数量的70.18%， 网上最终发行数

量为1146.45万股， 占扣除战略配售数

量后发行数量的29.82%。 回拨机制启

动后，网上发行最终中签率为0.06%。

华兴源创此次网下发行有效申购

数量达75.81亿股， 申购倍数为257.62

倍，市场参与者热情较高。 其中，A类投

资者的有效申购股数为61.02亿股，配

售数量为2185.93万股， 获配数量占网

下发行总量的比例为81%，配售比例为

0.3582%；B类投资者有效申购股数为

3000万股，配售数量为10.52万股，获配

数量占网下发行总量比例为0.39%，配

售比例为0.3508%；C类投资者有效申

购股数为 14.50亿股， 配售数量为

502.21万股，获配数量占网下发行总量

比例为18.61%，配售比例为0.3464%。

泰康资管获配数量排名机构第一

华兴源创此次网下发行，148家网下

投资者管理的1285个有效报价配售对象

全部进行了网下申购。中国证券报记者梳

理发现，泰康资管、富国基金、华夏基金、

嘉实基金、鹏华基金初步获配数量排名网

下机构获配数量前五名。（下转A02版）

科创板试点注册制

需完善投保机制 压实券商责任

□

本报记者 徐昭 昝秀丽

科创板对于中国资本市场而言，属于新生事物，市场化定价方式、开

板初期市场供求不平衡，加之新的交易机制需要适应，不排除出现短期

炒作、涨跌幅较大的情形。

关于注册制下应如何加强投资者保护，招商证券副总裁吴光焰在接

受中国证券报记者专访时表示， 科创板试点需完善投资者保护机制；同

时，券商需压实中介责任，投资者应树立理性投资理念，转变投资方式。

市场回归价值投资

中国证券报：注册制相较以往的审核制，会对投资者产生何种影响？

吴光焰：一方面，壳资源价值降低，垃圾股炒作或收敛。 从国外经验

来看，注册制使得上市时间大大缩短，壳资源稀缺性不再，借壳上市和炒

作垃圾股或出现收敛。另一方面，中小创估值或大幅下降，我国小盘股溢

价率明显高于其他国家与地区。 注册制实施后，我国小盘股的高溢价格

局有望打破，市场估值逐步回归理性。

与此同时，市场回归价值投资。 注册制下供给增加，没有基本面支撑的

个股将难以获得投资者青睐。 注册制的实行，有助于市场回归价值投资。

中国证券报：在注册制背景下，对中小投资者自身有哪些要求和建议？

吴光焰：首先，应树立理性投资理念。注册制将使股票的定价机制交

还给市场，这就要求中小投资者有能力对上市公司的投资价值做出正确

判断。因此，中小投资者需对企业的治理结构、经营理念、发展前景、成长

潜力等都有较全面了解，对宏观经济、政策、内外部风险较为熟悉。 在对

自身投资能力、风险承受度有清晰认识的基础上，关注股票的内在价值。

其次，转变投资方式。 在注册制背景下，要改变之前跟风炒作、唯专

家至上、追涨杀跌的投资方式，形成以价值投资为核心，兼具成长投资、

趋势投资的投资方式，使长期投资成为常态。对于专业知识、抗风险能力

弱的中小投资者可以借助机构投资者来实现投资目的。（下转A02版）

睿创微纳和天准科技募资额超过募投项目所需

业内人士：市场化询价 超募与不足均正常

□

本报记者 康书伟 陈澄

睿创微纳和天准科技6月30日

披露其首次公开发行并在科创板上

市的发行价格， 分别为20元/股和

25.5元/股，根据每股收益按照2018

年度经会计师事务所依据中国会计

准则审计的扣除非经常性损益后归

属于母公司所有者净利润除以本次

发行后总股本计算， 对应市盈率分

别为79.09倍和57.48倍。如果按照上

述价格成功发行， 两家公司将分别

募资12亿元、12.34亿元， 均超过招

股书中披露的募投项目所需资金

额，即市场俗称的超募。业内人士认

为， 市场化方式询价为科创板发行

带来新变化，定价锚定公司价值，而

不是拟募投项目所需资金， 超募与

不足都是正常的事。

询价结果出炉

公告显示， 睿创微纳网下投资

者剔除最高报价部分后全部报价的

中位数和加权平均数， 以及公募产

品、 社保基金和养老金的报价中位

数和加权平均数的孰低值为21.35

元/股，20元/股的发行价较之下调

1.35元。 从市盈率来看，截至6月27

日， 睿创微纳所在中证指数有限公

司发布的专用设备制造业最近一个

月平均静态市盈率为30.58倍。 但同

行业可比公司高德红外和大立科技

按照6月27日收盘价计算的静态市

盈率则分别达到139.66倍和113.75

倍，远高于睿创微纳发行市盈率。

天准科技的发行价确定为25.5元

/股， 同样存在小幅折让。 截至6月27

日， 天准科技所在中证指数有限公司

发布的行业最近一个月平均静态市盈

率为31.26倍。 同行业公司中精测电

子、机器人、赛腾股份和先导智能按

照6月27日收盘价计算的静态市盈

率平均为49.68倍。（下转A02版）

上交所副总经理刘逖：

科创板应兼顾成长型和成熟型企业

深交所副总经理李鸣钟：

推进科技监管 提升一线监管能力
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两部门：进一步放宽外商投资准入

□

本报记者 刘丽靓 程竹

国家发展改革委、 商务部于6月30日发布

《鼓励外商投资产业目录（2019年版）》（下称

“2019年版鼓励目录” ），《外商投资准入特别

管理措施（负面清单）（2019年版）》和《自由

贸易试验区外商投资准入特别管理措施（负面

清单）（2019年版）》。 7月30日起，船舶代理、

城市燃气、热力管网、电影院、演出经纪机构将

取消由中方控制限制；增值电信、油气勘探开发

等领域将进一步放宽准入；此外，2019年版自贸

试验区外资准入负面清单取消了水产品捕捞、

出版物印刷等领域对外资的限制， 继续进行扩

大开放先行先试。

2019年版鼓励目录，包括全国鼓励外商投资

产业目录（下称“全国目录”）和中西部地区外商

投资优势产业目录，分别对《外商投资产业指导目

录（2017年修订）》鼓励类和《中西部地区外商投

资优势产业目录（2017年修订）》进行了修订。

一是较大幅度增加鼓励外商投资领域。 二

是鼓励外资参与制造业高质量发展。 继续将制

造业作为鼓励外商投资的重点方向，全国目录

新增或修改条目80%以上属于制造业范畴，支

持外资更多投向高端制造、智能制造、绿色制造

等领域。 在电子信息产业，新增5G核心元组件、

集成电路用刻蚀机、芯片封装设备、云计算设备

等条目。 在装备制造业， 新增或修改工业机器

人、新能源汽车、智能汽车关键零部件等条目。

在现代医药产业， 新增细胞治疗药物关键原材

料、 大规模细胞培养产品等条目。 在新材料产

业，新增或修改航空航天新材料、单晶硅、大硅

片等条目。 三是鼓励外资投向生产性服务业。

四是支持中西部地区承接外资产业转移。

同时，国家发展改革委、商务部还发布了《外

商投资准入特别管理措施（负面清单）（2019年

版）》和《自由贸易试验区外商投资准入特别管

理措施（负面清单）（2019年版）》。 2018年版全

国和自贸试验区外资准入负面清单相应废止。

国家发展改革委相关负责人表示，今年修订

进一步缩减了负面清单长度， 新推出一批开放措

施。其中，全国外资准入负面清单条目由48条减至

40条，压减比例16.7%；自贸试验区外资准入负面

清单条目由45条减至37条，压减比例17.8%。

业内人士表示， 负面清单进一步落实了证

券业、保险行业等外资股比放开的承诺，取消股

比限制应该只是对外开放的第一步。 多数外资

人士希望未来能够有更多的金融领域放开股权

比例限制，或是提高持股比例上限。负面清单的

出台，将对中国证券行业、保险行业等的进一步

发展起到积极和正面的促进作用。


