
fund

12

股权投资

2019

年

6

月

10

日 星期一

编辑：刘宗根 美编：王春燕

浙江股权投资行业“全景图” ：

IPO退出为主渠道 新兴行业受青睐

□本报记者 陈一良

近日浙江省股权投资行业协

会披露 《2018年浙江股权投资行

业发展报告》。 该报告以2018年

市场调研数据为基础， 对浙江省

早期投资发展、 创业投资发展和

私募股权市场发展进行分析，并

围绕政府产业基金发展现状等问

题展开阐述。

浙江省股权投资行业协会秘书

长郑钧元表示，2018年浙江股权投

资行业募投活跃，发展状况良好，被

投企业主要分布在IT、互联网、医疗

健康及金融等行业。

IPO退出仍是主要渠道

报告显示， 截至2018年12月，

共有约2890家注册于浙江省 （含

宁波地区）的私募基金管理人在基

金业协会登记， 共管理私募基金

8264只，管理基金规模达1.09万亿

元。 其中，浙江省2018年较2017年

新增私募基金管理人430家， 新增

管理私募基金1485只，管理基金规

模新增2176亿元。

募资方面，2018年浙江省股权

投资市场共新募集1025只基金，募

集资金达1879.6亿元。 人民币基金

在浙江省股权投资市场的主导地位

依旧稳固。

投资方面，2018年浙江省股权

投资市场共发生投资案例数量987

起，涉及金额1755.69亿元。 从机构

类型上来看，早期投资、创业投资

（VC）、私募股权投资（PE）浙江

均在全国排名三到四名，投资环境

较好。

退出方面，2018年浙江省股权

投资退出案例数量达到233笔，其中

被投企业IPO数量108笔。 企业IPO

退出成为退出的主要渠道。

值得注意的是，2018年国内早

期投资机构募资总量较往年有所下

滑， 募资基金数量和募资金额呈现

双降， 而浙江早期投资募资表现成

绩亮眼。 报告指出，2018年，浙江省

早期机构新募基金数量为35只，其

中披露金额的为32只， 募资金额达

41.92亿元。

另外， 在创业投资机构募资

方面，2018年共计162只注册在浙

江省的创业投资基金发生募资，

披露金额的新募基金数量为126

只，募资金额为473.39亿元。 在私

募投资市场的募资方面， 浙江在

2018年以828只新募基金数的成

绩 占 全 国 新 募 基 金 总 数 的

29.65%， 披露金额基金数为730

只，募集资金1364.28亿元。

IT行业被投数量最多

郑钧元告诉记者， 在被投企业

行业分布上，IT、互联网、医疗健康

等新兴行业依然是早期投资、 创业

投资、私募投资的关注重点。

2018年浙江省早期投资被投

企业行业分布中，IT行业投资案

例 数 最 高 达 59 起 ， 占 比 为

31.72%， 投资金额为4.47亿元。

其次为互联网行业，投资案例数

为50起，占比为26 .88% ，投资金

额为3 .69亿元。

2018年浙江省创业投资被投

企业行业分布中，IT行业被投数量

最多， 被投案例达113起， 占比

26.90%， 涉及总投资额达到41.68

亿元，占比16.06%。 互联网行业被

投和生物技术及医疗健康被投案

例 数 次 之 ， 均 为 74 起 ， 占 比

17.62%。其中互联网行业涉及总投

资额达64.93亿，占比25.02%；生物

技术及医疗健康涉及总投资额达

28.12亿，占比10.84%。

私募投资方面， 互联网行业被

投案例最多， 达到 69起， 占比

18.11%，但涉及总投资额为70.07亿

元，仅占总投资额的4.72%。 金融行

业投资案例为27起，占比7.09%，投

资金额达到994.71亿元， 占比达

67.05%。 TMT行业投资数量较多，

但是相比金融行业投资额度相对

较小。

郑钧元指出，浙江民间资本活

跃，但政府产业基金在股权投资行

业中发挥着举足轻重的引导作用。

据其介绍，截至2018年底，浙江省

政府产业基金总规模 1495.56亿

元，已到位资金865.93亿元。 各级

政府产业基金与社会资本合作设

立子基金590只，总规模为4060.05

亿元。上述子基金已投资实体企业

5321个， 项目投资总额9769.32亿

元，其中直投项目394个，投资总额

476.97亿元。 通过设立子基金、直

接投资和子基金投资项目，浙江省

政府产业基金撬动社会资本合计

高达1.18万亿元。

多家PE/VC现身科创板首批过会公司

□本报记者 林荣华

随着首批进入科创板上市审议

环节的天准科技、安集科技、微芯生

物3家公司全部过会， 其背后的

PE/VC也浮出水面，3家公司背后均

得到PE/VC机构支持。

从招股说明书看， 天准科技和

微芯生物最近一次股东变化时，相

关机构给出的估值便已超过此次选

择的科创板上市标准中对预计市值

的要求。

知名PE/VC持股

6月5日，上交所发布科创板上

市委2019年第1次审议会议结果公

告，安集微电子科技（上海）股份

有限公司、苏州天准科技股份有限

公司、深圳微芯生物科技股份有限

公司三家公司均通过审议。

据投中网统计， 以申请最晚的

天准科技为例， 从4月2日申请受理

到6月5日首发通过， 首批科创板企

业中诞生最快的仅花了64天。 除微

芯生物经历3轮问询外，安集科技和

天准科技均经历2轮问询， 这3家企

业预计募集金额分别为8.04亿元、

3.04亿元和10亿元， 全部为已盈利

企业。

值得注意的是， 这三家上市企

业背后均有不少PE/VC机构的身

影。 招股说明书显示， 淡马锡通过

LAV� One和Vertex共计间接持有

微芯生物13.67%股份，萍乡永智持

有7.87%股份，圣明创业持有4.66%

股份。

安集微电子的股东中既有境

内机构也有境外机构。 境外机构为

Anji� Cayman， 持 股 比 例 达

56.64%，而Anji� Cayman的股东包

括北极光等主体。 境内机构包含部

分国资背景机构，具体看，国家集

成电路基金持股15.43%、北京集成

电路基金持股0.91%、 张江科投持

股8.91%、信芯投资持股4.79%等。

天准科技股权较为集中，青一

投资和天准合智分别持有天准科

技55.10%股份和27.75%股份，而

徐一华分别持有青一投资55%股

份、天准合智62.18%股份。此外，科

技城创投持股比例4.41%、 疌泉致

芯持股比例2.07%、 元禾控股持股

比例1.57%等。

选择上市标准不一

从招股说明书看， 部分PE/VC

在一级市场投资时， 给出的估值便

已经达到该公司科创板上市标准选

择中对预计市值的要求。

在上市标准的选择上，安集微

电子采取了上市标准一，即预计市

值不低于10亿元，最近两年净利润

均为正且累计净利润不低于5000

万元， 或者预计市值不低于10亿

元，最近一年净利润为正且营业收

入不低于1亿元。 微芯生物则采取

了上市标准一中的 “预计市值不

低于10亿元，最近一年净利润为正

且营业收入不低于1亿元” 。 天准

科技采取了上市标准三，即预计市

值不低于20亿元，最近一年营业收

入不低于3亿元， 且最近三年经营

活动产生的现金流量净额累计不

低于1亿元。

值得注意的是， 天准科技在公

布报告期内的股本和股东变化情况

时，还披露了投后估值。 2016年1月

投后估值为14.34亿元，2017年9月

投后估值为17.50亿元，2018年5月

投后估值为21.78亿元。 根据上交所

发布的《科创板上市审核规则》，预

计市值是指股票公开发行后按照总

股本乘以发行价格计算出来的发行

人股票名义总价值。 天准科技在

2018年5月股东变化时， 投后估值

便已经达到21.78亿元，相关机构对

天准科技给出的估值已经达到科创

板上市标准三中对预计市值不低于

人民币20亿元的要求。

类似还有微芯生物。 微芯生物

在报告期内最近一次的发行人股本

和股东变化是在2017年10月。 股权

转让完成后 ， 公司注册资本为

11319.1181万港元，其估值达53.00

亿元人民币。可见，当时相关机构对

微芯生物给出的估值便已经远超过

科创板上市标准一中对预计市值不

低于10亿元的要求。

银行系等发力科创主题

私募股权基金

□本报记者 徐金忠

随着经济转型升级的持续推进以

及科创板渐行渐近， 科技创新领域股

权投资再获多方加码， 包括银行理财

子公司、 各级政府引导基金等在内的

各方持续为科技创新领域股权投资蓄

力。 业内人士认为，科技创新将会是未

来很长一段时间内， 股权投资领域的

重中之重。

“银行系” 加码

日前， 在首家获得银保监会批准开

业后， 工商银行全资子公司———工银理

财在北京发布六款新规产品， 并与多家

金融同业签署战略合作协议。 在发布会

上，工银理财推出了主要投资资本市场

的理财产品和支持科创企业的私募股

权产品。

资料显示，“博股通利” 是工银理

财权益类产品的代表，此次发布的是科

创主题的私募股权产品，选取具有发展

潜力的科技创新企业，在企业成长过程

中直接投资未上市的股权， 后续主要通

过科创板上市退出。 该产品进行了充分

的项目储备， 并将通过分散化策略进行

投资。

此外，近日，交银国际控股有限公

司和交银国际信托有限公司在上海发

起设立“交银科创股权投资基金” 。 该

基金由交银国际（上海）股权投资管理

有限公司担任基金管理人，目前已通过

中国证券投资基金业协会备案，并完成

首批投资项目审核。 据悉，“交银科创

股权投资基金” 是交银集团主导的专

注科技创新领域的首只私募股权投资

基金， 以期借助商业银行的广泛网络

和集团综合化的金融服务能力， 顺应

中国经济新旧动能转换及科创板的推

出， 打造与资本市场相关的核心财富

管理产品。

引导基金蓄力

与市场机构持续加码科技创新

类似，各地政府在科技创新上的持续

引导作用也在体现。 近期，各级政府

发起设立的科技创新引导基金层出

不穷。

例如，此前青岛市副市长宣布，青

岛将新设立500亿元的科创母基金，

为创投风投机构提供全方位资金支

持。 根据发布方案，新设科创母基金将

主要助力打造科技引领城， 为创投风

投机构和创业者提供强大资金支持。

该基金主要有规模大、 聚焦硬科技、

市场化运作、退出渠道多、超收有奖

五大特点。

此外，近日南京市建邺区发布包括

3类基金、6大金融产品、1个基金街区

在内的创新金融生态“3·6·1” 系列产

品，涵盖企业初创期、成长期、成熟期

等发展全过程，为企业“量体裁衣” ，

提供全生命周期支持、360度全方位服

务， 帮助企业解决融资瓶颈。 “3类基

金” 分别指政府引导基金、市场化基金

等专项基金。 政府引导基金是指设立5

亿元区级科技创新基金， 重点投向初

创、小微、成长等不同性质和发展阶段

的科技企业。市场化基金则是指与东南

国资集团合作，设立总规模20亿元建邺

东南高新产业发展基金，力争2-3年达

到50亿元规模。

业内人士认为，科技创新一直以来

是政府和市场主体重点布局的对象，

产业升级、动能转化等领域，对于专业

股权投资机构的服务以及政府的政策

支持等的需求一直较大， 随着科创板

的加速落地， 科技创新领域的投融资

的生态链更为健康。 科技创新将会是

未来很长一段时间内， 股权投资领域

的重中之重， 各方力量也会积极把握

其中的机会。

视觉中国图片


