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国富投资陈海峰：

A股阶段性底部料正在形成

基金经理另辟蹊径“淘金”科创板

选择科创主题基金需谨慎

第一届科创板自律委日前发布首份倡议，内

容多与网下打新和战略配售相关， 这为投资者如

何挑选科创主题基金也指明了方向。

首先，这份倡议提到，除科创主题封闭运作基

金与封闭运作战略配售基金外， 其他网下打新账

户持有市值门槛不低于

6000

万元， 安排不低于网

下发行股票数量的

70%

优先向公募产品、 社保基

金、养老金、企业年金基金、保险资金和合格境外

机构投资者资金等六类中长线资金对象配售。

这不仅明确了打新门槛和优先配售的比例，

并且明确了科创板基金可以豁免

6000

万元市值，

这对公募打新基金特别是科创基金是一个利好。

近年来，网下打新的市值门槛一直在提高，

6000

万

元门槛可能对一些小型私募开发的打新产品造成

一些困难，但对公募基金不会有什么影响。

有券商测算，市值门槛设置为

6000

万元，将减少

大约

30%-40%

的可参与询价账户数量， 每个账户以

及每个机构获配金额则相应会有较大比例的提高。

其次， 拟通过摇号抽签方式抽取六类中长线

资金对象中

10%

的账户，锁定

6

个月。 此举意在敦

促机构理性报价。 但由于只有

10%

的概率，究竟能

发挥多大作用，还有待实践检验。如果真能抑制新

股高报价，并且又能减少新股的部分流动性，新股

上市后的表现将值得期待， 这对于能参与战略配

售和网下打新的科创板基金又是一个利好。

第三， 建议发行数量低于

8000

万股且募集资

金总额不足

15

亿元的企业实现简易发行， 不安排

战略配售，券商跟投及高管、员工参与的战略配售

除外。 根据统计，目前发行量达到

8000

万股，或募

集金额超过

15

亿的占比不高， 这对意欲通过战略

配售来获取收益的科创板基金而言将是个挑战，

短期可能僧多粥少。

综合以上方面，笔者的建议是，对于科创主题

基金需谨慎配置。因为按照规则，公募基金都可以

投资科创板企业， 如果科创主题基金无法参与战

略配售，则其优势并不明显。

而且，科创主题基金有

3

年封闭式产品，要根据

其投资策略谨慎分辨，最好选择那些以战略配售和

打新策略为主的。 比如有的科创主题基金规定，初

期以战略配售

+

打新为主，以此来累积收益，后期才

会在二级市场上买入股票。 还有的基金在仓位管理

上比较慎重， 根据其仓位依据指数的

PB

处于历史

10%

分位以下时，才会把仓位提升到

50%

以上。
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