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合并资产负债表（续）

单位：万元

项目 2018年 12月 31日 2017年 12月 31日 2016年 12月 31日

短期借款 159,300.00 - -

应付短期融资款 - - -

拆入资金 - - -

以公允价值计量且其变动计入

当期损益的金融负债

16,231.51 6,648.42 6,748.09

衍生金融负债 - - -

卖出回购金融资产款 615,917.98 - -

代理买卖证券款 213,333.24 257,069.03 361,390.60

代理承销证券款

应付职工薪酬 46,942.72 40,331.55 36,077.14

应交税费 5,891.23 3,666.24 1,868.41

应付票据和应付款项 1,546.25 1,466.58 1,239.55

持有待售负债 - - -

预计负债 - - -

长期借款 - - -

应付债券 - - -

其中：优先股 - - -

永续债 - - -

长期应付职工薪酬 - - -

递延所得税负债 4,263.71 1,633.98 1,033.57

递延收益 430.65 473.92 473.92

其他负债 520,787.19 6,567.81 4,682.93

负债合计 1,584,644.47 317,857.53 413,514.20

股本 326,940.54 326,940.54 326,940.54

其他权益工具 - - -

其中：优先股 - - -

永续债 - - -

资本公积 467,435.63 467,433.38 467,339.95

减：库存股 - - -

其他综合收益 -190.92 353.38 897.72

盈余公积 61,877.76 57,011.87 53,760.46

一般风险准备 113,585.31 103,261.71 96,096.05

未分配利润 160,961.30 137,504.34 170,462.45

归属于母公司所有者权益合计 1,130,609.62 1,092,505.23 1,115,497.17

少数股东权益 23,188.85 22,348.28 11,884.51

所有者权益合计 1,153,798.47 1,114,853.51 1,127,381.68

负债和股东权益总计 2,738,442.94 1,432,711.03 1,540,895.88

2、合并利润表

单位：万元，元 / 股

项目 2018年度 2017年度 2016年度

一、营业收入 120,143.34 111,421.58 97,565.53

手续费及佣金净收入 29,377.34 38,870.98 48,444.19

其中：经纪业务手续费净收入 13,302.36 18,626.72 26,168.85

投资银行业务手续费净收入 5,008.27 7,299.51 10,319.83

资产管理业务手续费净收入 7,658.51 10,004.41 7,707.67

利息净收入 34,232.21 50,871.26 43,034.54

投资收益（损失以“-” 填列） 41,592.32 18,061.39 5,836.31

其中：对联营企业和合营企业的投资收益 41.79 -103.50 -107.43

公允价值变动收益（损失以“-” 填列） 10,378.72 3,162.08 -1,332.86

汇兑收益（损失以“-” 填列） 32.42 -41.81 46.05

其他业务收入 489.79 351.57 1,458.97

资产处置收益（损失以“-” 填列） 3,905.11 -6.24 -32.31

其他收益 135.44 152.35 110.64

二、营业支出 68,632.21 62,566.46 56,236.70

税金及附加 800.36 591.76 2,159.61

业务及管理费 58,447.92 58,759.43 54,058.13

研发费用 - - -

资产减值损失 9,048.88 2,924.28 -296.47

其他业务成本 335.05 290.98 315.44

三、营业利润（亏损以“-” 号填列） 51,511.13 48,855.12 41,328.83

加：营业外收入 135.23 31.95 624.76

减：营业外支出 138.96 235.69 98.67

四、利润总额（亏损以“-” 号填列） 51,507.40 48,651.38 41,854.92

减：所得税费用 12,307.90 11,852.68 8,002.38

五、净利润（亏损以“-” 号填列） 39,199.49 36,798.69 33,852.54

（一）按经营持续性分类 -

1、持续经营损益 39,199.49 36,796.20 33,857.24

2、终止经营损益 - 2.49 -4.69

（二）按所有权归属分类

1、少数股东损益 553.04 490.43 569.74

2、归属于母公司所有者（或股东）的净利润 38,646.45 36,308.26 33,282.80

六、其他综合收益的税后净额 -754.53 -477.57 -504.89

归属母公司所有者的其他综合收益的税后净额 -544.31 -544.34 -480.25

（一）以后不能重分类进损益的其他综合收益 - - -

（二）以后将重分类进损益的其他综合收益 -544.31 -544.34 -480.25

1、 权益法下在被投资单位以后将重分类进损益

的其他综合收益中享有的份额

- - -

2、可供出售金融资产公允价值变动损益 -544.31 -544.34 -480.25

3、 持有至到期投资重分类为可供出售金融资产

损益

- - -

归属于少数股东的其他综合收益的税后净额 -210.23 66.77 -24.65

七、综合收益总额 38,444.96 36,321.13 33,347.65

归属于母公司所有者的综合收益总额 38,102.15 35,763.92 32,802.55

归属于少数股东的综合收益总额 342.82 557.20 545.10

八、每股收益

基本每股收益 0.12 0.11 0.10

稀释每股收益 0.12 0.11 0.10

3、合并现金流量表单位：万元

项目 2018年度 2017年度 2016年度

一、经营活动产生的现金流量：

处置以公允价值计量且其变动计入当期损益的

金融资产净增加额

-1,314,268.24 -46,072.33 158,561.73

收取利息、手续费及佣金的现金 109,463.71 102,915.87 104,121.02

拆入资金净增加额 - - -

回购业务资金净增加额 528,767.47 - -

融出资金净减少额 50,230.18 18,506.18 76,847.13

代理买卖证券收到的现金净额 - - -

收到其他与经营活动有关的现金 -26,881.61 152,789.01 -27,846.20

经营活动现金流入小计 -652,688.50 228,138.72 311,683.67

回购业务资金净减少额 - 212,378.56 27,998.09

融出资金净增加额 - - -

代理买卖证券支付的现金净额 31,035.28 91,200.01 72,710.51

支付利息、手续费及佣金的现金 24,490.61 9,339.14 9,909.03

支付给职工以及为职工支付的现金 34,068.18 34,814.17 34,158.17

支付的各项税费 16,266.38 12,803.10 19,400.89

支付其他与经营活动有关的现金 22,444.45 16,078.01 22,323.26

经营活动现金流出小计 128,304.90 376,612.98 186,499.95

经营活动产生的现金流量净额 -780,993.40 -148,474.27 125,183.72

二、投资活动产生的现金流量： - -

收回投资所收到的现金 180.85 - -

取得投资收益收到的现金 - - -

处置子公司及其他营业单位收到的现金净额 - - -

收到其他与投资活动有关的现金 8,099.41 0.97 27.96

投资活动现金流入小计 8,280.27 0.97 27.96

投资支付的现金 - 80.00 270.00

购建固定资产、 无形资产和其他长期资产所支

付的现金

5,511.53 4,080.34 4,504.46

取得子公司及其他营业单位支付的现金净额 - - -

支付其他与投资活动有关的现金 3,323.88 4.90 1.22

投资活动现金流出小计 8,835.41 4,165.24 4,775.68

投资活动产生的现金流量净额 -555.14 -4,164.26 -4,747.72

三、筹资活动产生的现金流量： - -

吸收投资收到的现金 500.00 10,000.00 1,500.00

其中：子公司吸收少数股东投资收到的现金 500.00 10,000.00 1,500.00

取得借款收到的现金 659,300.00 - -

发行债券收到的现金 - - -

收到其他与筹资活动有关的现金 - - -

筹资活动现金流入小计 659,800.00 10,000.00 1,500.00

偿还债务支付的现金 - - 80,000.00

分配股利、利润或偿付利息支付的现金 5,248.92 58,849.30 65,263.57

其中：子公司付给少数股东的股利、利润 - - -

支付其他与筹资活动有关的现金 - - -

筹资活动现金流出小计 5,248.92 58,849.30 145,263.57

筹资活动产生的现金流量净额 654,551.08 -48,849.30 -143,763.57

四、汇率变动对现金及现金等价物的影响 143.67 -172.37 225.48

五、现金及现金等价物净增加额 -126,853.78 -201,660.20 -23,102.08

加：期初现金及现金等价物余额 523,339.09 724,999.28 748,101.37

六、期末现金及现金等价物余额 396,485.30 523,339.09 724,999.28

（二）非经常性损益明细表

根据立信会计师出具的《红塔证券股份有限公司非经常性损益及净资产

收益率和每股收益的专项审核报告》（信会师报字[2019]第 ZB10041 号），公

司近三年非经常性损益的具体情况如下：

单位：万元

项目 2018年度 2017年度 2016年度

非流动性资产处置损益 3,905.11 -6.24 -32.31

计入当期损益的政府补助 167.61 67.39 595.88

单独进行减值测试的应收款项减值准备转回 - - 117.14

除上述各项之外的其他营业外收支净额 -35.90 -118.79 40.84

其他符合非经常性损益定义的损益项目 377.36 - -

减：所得税影响数 1,098.37 -20.49 145.41

少数股东损益影响数（税后） 6.92 12.11 71.36

扣除企业所得税及少数股东权益后的非经常性损益 3,308.89 -49.24 504.79

（三）发行人主要财务和监管指标

1、主要财务指标情况

单位：%

项目 2018年 /末 2017年 /末 2016年 /末

净资产负债率（母公司） 118.82 3.89 3.36

资产负债率（母公司） 54.30 3.74 3.25

每股净资产（元 /股） 3.53 3.41 3.45

无形资产（扣除土地使用权）占净资产

的比例

0.64 0.61 0.54

固定资本比率 1.25 1.29 1.34

总资产收益率 2.12 3.12 2.70

营业费用率 48.65 52.74 55.41

净利润率 32.63 33.03 34.70

每股现金流量净额（元 /股） -0.39 -0.62 -0.07

每股经营活动现金流量净额（元 /股） -2.39 -0.45 0.38

上述指标的计算公式如下：

净资产负债率 = （期末负债总额 - 期末代理买卖证券款）/ 期末净资

产

资产负债率＝（期末负债总额 -期末代理买卖证券款）/（期末总资产

-期末代理买卖证券款）

每股净资产 = 期末净资产总额 / 期末股本总额

无形资产（扣除土地使用权）占净资产比例 =（无形资产 - 土地使用

权）/ 期末净资产

固定资本比率 = （固定资产期末净值 + 期末在建工程 + 投资性房地

产期末净值）/ 期末净资产

总资产收益率 = 净利润 / 期初和期末的 （资产总额 - 代理买卖证券

款）的平均余额

营业费用率＝业务及管理费 / 营业收入

净利润率＝净利润 / 营业收入

每股现金流量净额＝现金及现金等价物净增加额 / 期末总股本

每股经营活动现金流量净额＝经营活动现金流量净额 / 期末总股本

除特别指出外，上述财务指标均以合并财务报表的数据为基础进行计

算。

2、净资产收益率与每股收益

根据中国证监会《公开发行证券公司信息披露编报规则第 9 号—净资

产收益率和每股收益的计算及披露》， 公司报告期的净资产收益率和每股

收益如下：

单位：%、元

项目 报告期利润

加权平均

净资产收益率

每股收益

基本每股收益 稀释每股收益

2018年度

归属于公司普通股股东的净利润 3.48 0.12 0.12

扣除非经常性损益后归属于公司普通股股

东的净利润

3.18 0.11 0.11

2017年度

归属于公司普通股股东的净利润 3.32 0.11 0.11

扣除非经常性损益后归属于公司普通股股

东的净利润

3.32 0.11 0.11

2016年度

归属于公司普通股股东的净利润 2.99 0.10 0.10

扣除非经常性损益后归属于公司普通股股

东的净利润

2.94 0.10 0.10

（1）加权平均净资产收益率（ROE）的计算公式如下：

加权平均 ROE=P/ （E0＋NP÷2＋Ei×Mi÷M0－Ej×Mj÷M0±

Ek×Mk÷M0）

其中：P 分别对应于归属于公司普通股股东的净利润、扣除非经常性损

益后归属于公司普通股股东的净利润；NP 为归属于公司普通股股东的净

利润；E0 为归属于公司普通股股东的期初净资产；Ei 为报告期发行新股或

债转股等新增的、 归属于公司普通股股东的净资产；Ej 为报告期回购或现

金分红等减少的、 归属于公司普通股股东的净资产；M0 为报告期月份数；

Mi 为新增净资产下一月份起至报告期期末的月份数；Mj 为减少净资产下

一月份起至报告期期末的月份数；Ek 为因其他交易或事项引起的净资产

增减变动；Mk 为发生其他净资产增减变动下一月份起至报告期期末的月

份数。

（2）基本每股收益（EPS）的计算公式如下：

基本每股收益 =P÷S

S=S0＋S1＋Si×Mi÷M0－Sj×Mj÷M0－Sk

其中：P 为归属于公司普通股股东的净利润或扣除非经常性损益后归

属于普通股股东的净利润；S 为发行在外的普通股加权平均数；S0 为期初

股份总数；S1 为报告期因公积金转增股本或股票股利分配等增加股份数；

Si 为报告期因发行新股或债转股等增加股份数；Sj 为报告期因回购等减少

股份数；Sk 为报告期缩股数；M0 报告期月份数；Mi 为增加股份下一月份

起至报告期期末的月份数；Mj 为减少股份下一月份起至报告期期末的月

份数。

（3）稀释每股收益（EPS）的计算公式如下：

稀释每股收益 =P/（S0＋S1＋Si×Mi÷M0-Sj×Mj÷M0-Sk+ 认股

权证、股份期权、可转换债券等增加的普通股加权平均数）

3、主要监管指标

截至 2018 年 12 月 31 日，公司的各项监管指标情况如下表所示：

项目 2018年 12月 31日 预警标准 监管标准

核心净资本（万元） 894,024.16

附属净资本（万元） 350,000.00

净资本（万元） 1,244,024.16

净资产（万元） 1,118,710.89

各项风险资本准备之和（万元） 222,448.38

表内外资产总额（万元） 2,457,631.74

风险覆盖率 559.24% ≥120% ≥100%

资本杠杆率 36.38% ≥9.6% ≥8%

流动性覆盖率 1409.34% ≥120% ≥100%

净稳定资金率 205.87% ≥120% ≥100%

净资本 /净资产 111.20% ≥24% ≥20%

净资本 /负债 93.58% ≥9.6% ≥8%

净资产 /负债 84.16% ≥12% ≥10%

自营权益类证券及其衍生品 /净资本 2.06% ≤80% ≤100%

自营非权益类证券及其衍生品 /净资本 114.06% ≤400% ≤500%

注：上表为母公司口径。

（四）管理层讨论与分析

1、财务状况分析

（1）资产结构分析

报告期内公司主要资产构成和变动情况如下表所示：

单位：万元、%

项目

2018年 12月 31日 2017年 12月 31日 2016年 12月 31日

金额 比例 金额 比例 金额 比例

货币资金 330,893.86 12.08 428,471.01 29.91 607,516.21 39.43

其中：客户资金存款 141,034.71 5.15 160,899.57 11.23 247,176.50 16.04

结算备付金 69,090.68 2.52 97,449.70 6.80 117,938.22 7.65

其中：客户备付金 61,732.73 2.25 88,819.38 6.20 115,636.28 7.50

融出资金 96,908.69 3.54 147,013.96 10.26 165,504.95 10.74

以公允价值计量且

其变动计入当期损

益的金融资产

1,455,139.11 53.14 102,856.43 7.18 51,136.08 3.32

衍生金融资产 76.25 0.00 - - - -

买入返售金融资产 543,017.73 19.83 482,192.08 33.66 271,105.28 17.59

应收票据和应收款

项

7,265.20 0.27 1,725.33 0.12 1,413.55 0.09

存出保证金 20,941.77 0.76 16,657.70 1.16 19,713.25 1.28

可供出售金融资产 147,669.05 5.39 120,496.48 8.41 270,166.00 17.53

持有至到期投资 5,000.00 0.18 - - - -

长期股权投资 - - 139.07 0.01 162.57 0.01

投资性房地产 3,473.47 0.13 3,745.05 0.26 4,016.63 0.26

固定资产 8,721.03 0.32 9,670.42 0.67 9,184.06 0.60

在建工程 2,231.71 0.08 973.98 0.07 1,962.00 0.13

无形资产 7,410.02 0.27 6,782.63 0.47 6,102.24 0.40

递延所得税资产 4,643.75 0.17 2,144.52 0.15 1,328.89 0.09

其他资产 35,960.60 1.31 12,392.69 0.86 13,645.93 0.89

资产总计 2,738,442.94 100.00 1,432,711.03 100.00 1,540,895.88 100.00

截至 2016 年 12 月 31 日、2017 年 12 月 31 日、2018 年 12 月 31 日，

公司总资产分别为 1,540,895.88 万元、1,432,711.03 万元、2,738,

442.94 万元。 报告期内，公司的总资产结构稳定，主要由货币资金、结算备

付金、融出资金、以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产、买入

返售金融资产、可供出售金融资产构成，上述六类资产合计占公司总资产

比例分别为 96.27%、96.21%、96.50%。公司固定资产等长期资产占比较低，

公司资产结构合理，流动性风险较小。

公司资产由客户资产和自有资产组成。 客户资产包括客户存款、客户

备付金及客户存出保证金。截至 2016 年 12 月 31 日、2017 年 12 月 31 日、

2018 年 12 月 31 日， 客户资产占总资产比例分别为 23.45%、17.94%、

7.79%。 扣除客户资产后， 报告期各期末， 公司资产总额分别为 1,179,

505.28 万元、1,175,642.01 万元、2,525,109.70 万元。

2017 年末， 扣除客户资产后公司资产总额与 2016 年末相比变化较

小。 2018 年末， 扣除客户资产后公司资产总额较 2017 年末增加 1,349,

467.69 万元，主要原因是：2018 年，公司通过借入次级债务和委托借款，并

使用债券质押式报价回购融资共计筹措 127.93亿资金，使得资产规模增大。

（2）负债结构分析

报告期内公司主要负债构成如下表：

单位：万元、%

项目

2018年 12月 31日 2017年 12月 31日 2016年 12月 31日

金额 比例 金额 比例 金额 比例

短期借款 159,300.00 10.05 - - - -

以公允价值计量且其变

动计入当期损益的金融

负债

16,231.51 1.02 6,648.42 2.09 6,748.09 1.63

卖出回购金融资产款 615,917.98 38.87 - - - -

代理买卖证券款 213,333.24 13.46 257,069.03 80.88 361,390.60 87.39

应付职工薪酬 46,942.72 2.96 40,331.55 12.69 36,077.14 8.72

应交税费 5,891.23 0.37 3,666.24 1.15 1,868.41 0.45

应付票据和应付款项 1,546.25 0.10 1,466.58 0.46 1,239.55 0.30

递延所得税负债 4,263.71 0.27 1,633.98 0.51 1,033.57 0.25

递延收益 430.65 0.03 473.92 0.15 473.92 0.11

其他负债 520,787.19 32.86 6,567.81 2.07 4,682.93 1.13

负债合计 1,584,644.47 100.00 317,857.53 100.00 413,514.20 100.00

截至 2016 年 12 月 31 日、2017 年 12 月 31 日、2018 年 12 月 31 日，

公司负债总额分别为 413,514.20 万元、317,857.53 万元、1,584,644.47

万元。 报告期内，公司负债主要包括短期借款、卖出回购金融资产款、代理

买卖证券款、应付职工薪酬、其他负债等，上述五类负债合计占公司总负债

比例分别为 97.25%、95.63%、98.21%。

2017 年末，公司负债总额较 2016 年末有所减少，主要是代理买卖证

券款余额减少所致。

2018 年末，公司负债总额较 2017 年大幅增加 1,266,786.94 万元，主

要是公司借入委托借款 15.93 亿元和 50 亿元次级债务，并使用债券质押式

报价回购补充营运资金 61.59 亿元。

2、盈利能力分析

（1）营业收入—按会计核算口径划分

公司拥有证券经纪、证券自营、证券承销与保荐、资产管理、期货经纪、

基金管理等多项业务资格。 营业收入包括手续费及佣金净收入、利息净收

入、投资收益、公允价值变动收益、汇兑收益、其他业务收入、资产处置收

益、其他收益。 公司最近三年一期的收入主要来源于手续费及佣金净收入、

利息净收入和投资收益。 报告期内公司营业收入明细情况如下：

单位：万元、%

项目

2018年度 2017年度 2016年度

金额 比例 金额 比例 金额 比例

手续费及佣金净收入 29,377.34 24.45 38,870.98 34.89 48,444.19 49.65

其中： 经纪业务手续费净

收入

13,302.36 11.07 18,626.72 16.72 26,168.85 26.82

投资银行业务手续费净收

入

5,008.27 4.17 7,299.51 6.55 10,319.83 10.58

资产管理业务手续费净收

入

7,658.51 6.37 10,004.41 8.98 7,707.67 7.90

利息净收入 34,232.21 28.49 50,871.26 45.66 43,034.54 44.11

投资收益 41,592.32 34.62 18,061.39 16.21 5,836.31 5.98

其中： 对联营企业和合营

企业的投资收益

41.79 0.03 -103.50 -0.09 -107.43 -0.11

公允价值变动收益 10,378.72 8.64 3,162.08 2.84 -1,332.86 -1.37

汇兑收益 32.42 0.03 -41.81 -0.04 46.05 0.05

其他业务收入 489.79 0.41 351.57 0.32 1,458.97 1.50

资产处置收益 （损失以

“-” 填列）

3,905.11 3.25 -6.24 -0.01 -32.31 -0.03

其他收益 135.44 0.11 152.35 0.14 110.64 0.11

合计 120,143.34 100.00 111,421.58 100.00 97,565.53 100.00

从收入结构来看，手续费及佣金净收入、利息净收入、投资收益是公司

最主要收入来源。

（2）营业收入—按业务分部划分

公司提醒投资者阅读本部分时注意：本部分营业收入按照业务分部口

径进行列示，部分收入金额与审计报表的利润表列报存在一定差异。

根据不同的业务类型， 报告期内公司的业务可以分为证券经纪业务、

证券投资业务、投资银行业务、资产管理业务、信用交易业务、期货经纪业

务、私募投资基金业务和基金管理业务。 各业务分部的组成部分如下：

业务分部 组成部分

证券经纪业务 经纪业务总部、证券营业部

证券投资业务 投资管理总部、固定收益部、红正均方

资产管理业务 上海分公司

投资银行业务 投资银行事业总部

信用交易业务 信用业务部

期货经纪业务 红塔期货及其子公司

私募投资基金业务 红证利德及其子公司

基金管理业务 红塔基金及其子公司

注：

①2017 年，公司直接投资业务已转型为私募投资基金业务。 由于该业

务分部的组成部分未发生变化，故将 2016 年 -2018 年的直接投资业务改

名为私募投资基金业务；

②截至本招股意向书摘要签署之日，红正均方已转型，不再开展《证券

公司证券自营投资品种清单》所列品种的投资业务。

报告期内，公司营业收入按业务分部划分情况如下：

单位：万元、%

项目

2018年度 2017年度 2016年度

金额 比例 金额 比例 金额 比例

证券经纪业务 12,345.12 10.28 17,719.60 15.90 26,524.66 27.19

证券投资业务 49,024.20 40.80 7,689.37 6.90 1,946.20 1.99

资产管理业务 829.85 0.69 791.53 0.71 510.93 0.52

投资银行业务 5,312.34 4.42 8,630.91 7.75 11,584.24 11.87

信用交易业务 43,573.30 36.27 28,108.39 25.23 31,832.11 32.63

期货经纪业务 5,170.74 4.30 4,074.77 3.66 3,352.61 3.44

私募投资基金业务 1,281.98 1.07 1,701.46 1.53 2,266.10 2.32

基金管理业务 10,751.85 8.95 12,140.39 10.90 11,551.08 11.84

未分配收入和支出 3,687.80 3.07 36,574.68 32.83 10,742.44 11.01

分部间抵销 -11,833.84 -9.85 -6,009.53 -5.39 -2,744.83 -2.81

合计 120,143.34 100.00 111,421.58 100.00 97,565.53 100.00

报告期各期，公司营业收入的结构发生了一定变化，证券经纪业务收

入和占比持续下降，证券投资业务收入波动较大，信用交易业务在 2016 年

成为收入最高的分部。 3、现金流量分析

报告期内，公司现金流量情况如下：

单位：万元

项目 2018年度 2017年度 2016年度

经营活动现金流入小计 -652,688.50 228,138.72 311,683.67

经营活动现金流出小计 128,304.90 376,612.98 186,499.95

经营活动产生的现金流量净额 -780,993.40 -148,474.27 125,183.72

投资活动现金流入小计 8,280.27 0.97 27.96

投资活动现金流出小计 8,835.41 4,165.24 4,775.68

投资活动产生的现金流量净额 -555.14 -4,164.26 -4,747.72

筹资活动现金流入小计 659,800.00 10,000.00 1,500.00

筹资活动现金流出小计 5,248.92 58,849.30 145,263.57

筹资活动产生的现金流量净额 654,551.08 -48,849.30 -143,763.57

汇率变动对现金及现金等价物的影响 143.67 -172.37 225.48

现金及现金等价物净增加额 -126,853.78 -201,660.20 -23,102.08

加：期初现金及现金等价物余额 523,339.09 724,999.28 748,101.37

期末现金及现金等价物余额 396,485.30 523,339.09 724,999.28

（1）经营活动产生的现金流量

公司报告期内经营活动产生的现金流量主要为：（1）处置以公允价值

计量且其变动计入当期损益的金融资产产生的现金流；（2）公司从事经纪

业务、投资银行业务、资产管理业务、信用业务等产生的利息、手续费及佣

金收入或支出；（3）买入返售金融资产、卖出回购金融资产等回购业务产

生的现金流；（4） 经纪业务代理客户买卖证券产生的客户现金流；（5）融

资融券业务产生的现金流；（6）支付的职工薪酬、税费、其他业务及管理费

等。

证券公司业务具有受证券市场行情影响较大的特点。 当证券市场行情

产生波动时，经纪业务客户的交易及资金规模、自营投资策略及投资规模

等通常会随之变化，对证券公司的经营活动现金流量带来较大影响。

证券公司业务具有受证券市场行情影响较大的特点。 当证券市场行情

产生波动时，经纪业务客户的交易及资金规模、自营投资策略及投资规模

等通常会随之变化，对证券公司的经营活动现金流量带来较大影响。

2015 年度， 公司经营活动产生的现金流量净额为 -148,931.14 万元

的主要原因是：（1）公司投资证金公司设立的证券公司收益互换产品及增

加对现金类银行理财产品的配置，使得收到其他与经营活动有关的现金中

处置可供出售金融资产收到现金为大额负数；（2）公司大力开展股票质押

式回购业务，回购业务资金支出大幅度增加；（3）由于 2015 年公司营业收

入和净利润大幅增加，当年支付的营业税金及所得税额大幅增加，使得当

期支付的各项税费大幅增长。

2016 年度， 公司经营活动产生的现金流量净额为 125,183.72 万元的

主要原因是：公司处置了部分以公允价值计量且其变动计入当期损益的金

融资产。

2017 年度， 公司经营活动产生的现金流量净额为 -148,474.27 万元

的主要原因是：（1）公司大力开展股票质押式回购业务，回购业务资金支

出大幅度增加；（2）公司增持了以公允价值计量且其变动计入当期损益的

金融资产，对应的资金支出增加。

2018 年， 公司经营活动产生的现金流量净额为 -780,993.40 万元的

主要原因是：公司增持了以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资

产，对应的资金支出增加。

（2）投资活动产生的现金流量分析

2016 年、2017 年、2018 年，公司投资活动产生的现金流量净额为 -4,

747.72 万元、-4,164.26 万元、-555.14 万元， 主要为收到其他与投资活动

有关的现金、投资支付的现金和购置固定资产、无形资产和其他长期资产

所支付的现金。

（3）筹资活动产生的现金流量分析

公司筹资活动现金流入主要包括吸收投资收到的现金、取得借款收到

的现金、发行债券收到的现金。 公司筹资活动现金流出主要包括偿还债务

支付的现金，分配股利、利润或偿付利息支付的现金。

2016 年，公司筹资活动产生的现金流量净额为 -143,763.57 万元，主

要系当期公司偿还了债务并分配了股利。

2017 年， 公司筹资活动产生的现金流量净额为 -48,849.30 万元，主

要系当期分配了股利。

2018 年，公司筹资活动产生的现金流量净额为 654,551.08 万元，主要

系当期借入了 50 亿元次级债以及向关联方借入委托借款 15.93 亿元。

4、财务状况和盈利能力的未来趋势分析

公司秉承“稳健、创新、多元” 的经营理念，践行“责任于心，专业于

行” 的服务理念，以客户为中心，以市场为导向，以创新发展为手段，以本次

首次公开发行为契机， 在资本型投资与中介业务中有效配置和利用资金，

集中优势力量，突出重点业务。 公司统筹发展与转型的关系、资本与利润的

关系、创新与风控的关系、渠道与产品的关系，不断向风险可控领域拓展并

形成新的盈利模式。

财务状况方面，本次发行顺利完成后，公司的总资产、净资产和净资本

均会大幅增加，抗风险能力将会明显增强。

盈利能力方面，强大的资本实力是证券公司竞争力和盈利能力的重要

保障。 本次发行顺利完成后，募集资金将全部用于增加公司资本金，在一定

程度上解决公司发展过程中的资金瓶颈问题， 大幅提高公司的市场竞争

力。 同时，公司登陆资本市场后，社会监管力度增强，有利于促进公司法人

治理结构的进一步完善，实现公司运行机制的升级；公司知名度大幅度提

高，对人才的吸引力将增大，有利于建设更加专业且具有凝聚力的团队。 综

上所述，本次公开发行股票，将为公司未来健康快速的发展奠定坚实基础，

最终实现公司盈利能力的不断提升。

公司最近一期财务报告审计截止日为 2018 年 12 月 31 日， 财务报告

审计截止日至本招股意向书摘要签署日，公司经营模式，证券经纪业务、投

资银行业务、证券自营业务、资产管理业务、信用交易业务、期货业务、私募

投资基金业务等各项业务经营情况，主要固定资产、无形资产、业务许可文

件等情况、 税收政策等在财务报告审计截止日后均未发生重大不利变化，

不存在影响投资者判断的重大事项。 公司所处行业及市场处于正常的发展

状态，未出现重大的市场突变情形。

公司 2019 年 3 月 31 日的合并及公司资产负债表、2019 年 1-3 月合

并及公司利润表、合并及公司现金流量表未经审计，但已经立信会计师审

阅，并出具了“信会师报字[2019]第 ZB10873 号” 审阅报告。经审阅的财务

信息具体情况如下：

1、合并资产负债表主要数据

单位：万元

项 目 2019年 3月 31日 2018年 12月 31日

总资产 3,487,761.91 2,738,442.94

总负债 2,311,445.98 1,584,644.47

股东权益合计 1,176,315.92 1,153,798.47

其中：归属于母公司股东权益 1,152,582.97 1,130,609.62

2、合并利润表主要数据

单位：万元

项 目 2019年 1月 -3月 2018年 1-3月

营业收入 45,222.90 22,463.00

营业支出 18,310.75 14,489.83

营业利润 26,912.15 7,973.18

利润总额 26,927.81 7,973.35

净利润 21,084.90 6,001.23

归属于母公司股东的净利润 20,540.79 5,907.36

扣除非经常性损益后归属于母公司普通股股东的净利

润

20,525.43 5,843.72

综合收益总额 21,440.34 5,870.00

归属于母公司所有者的综合收益总额 20,896.23 5,834.39

3、合并现金流量表主要数据

单位：万元

项 目

2019年

1月 -3月

2018年

1-3月

经营活动产生的现金流量净额 -198,841.60 -153,252.41

投资活动产生的现金流量净额 -857.19 -1,484.20

筹资活动产生的现金流量净额 393,880.11 500.00

现金及现金等价物净增加额 194,127.25 -154,313.39

4、非经常性损益的主要项目和金额

单位：万元

项 目

2019年

1月 -3月

2018年

1-3月

非流动资产处置损益 -7.21 0.20

计入当期损益的政府补助（与企业业务密切相关，按照国家统

一标准定额或定量享受的政府补助除外）

20.27 18.65

单独进行减值测试的应收款项减值准备转回 - -

除上述各项之外的其他营业外收入和支出 15.66 76.47

其他符合非经常性损益定义的损益项目 - -

所得税影响额 -0.17 14.05

少数股东权益影响额（税后） 13.52 17.63

合计 15.36 63.65

公司 2019 年一季度的营业收入为 45,222.90 万元，较 2018 年一季度

22,463.00 万元， 同比增长 101.32%；2019 年一季度的扣除非经常性损益

后归属于母公司的净利润为 20,525.43 万元， 较 2018 年一季度 5,843.72

万元，同比增长 251.24%。公司 2019 年 1-3 月营业收入及扣除非经常性损

益后归属于母公司的净利润较 2018 年同期增长较多，主要原因系 2019 年

一季度证券市场行情转好， 沪深 300 指数 2019 年 3 月末较年初上涨

28.35%，受此影响，公司证券投资业务、证券经纪业务、基金管理业务收入

分别较上年同期增长 2176.91%、26.03%、25.12%，增幅较大所致。

截至本招股意向书摘要签署日， 公司预计 2019�年 1-6 月的营业收入

为 51,680.53 万元至 77,520.79 万元， 较上年同期变动幅度为 23.46%至

85.19%， 预计扣除非经常性损益后归属于母公司股东的净利润为 18,

392.12 万元至 27,588.18 万元， 较上年同期变动幅度为 123.99%%至

235.99%。预计 2019 年 1-6 月不存在业绩大幅下滑的情况。公司分析主要

变动原因为：2019 年以来，资本市场受外部环境向好，内部政策支持等多重

利好条件影响，证券市场行情转好，公司预计证券投资业务、证券经纪业务

收入较上年同期有所上升。 公司经营状况变动情况与行业变化情况基本保

持一致，公司各项业务经营未发生重大不利变化。

上述 2019 年半年度经营业绩预计中的相关财务数据是公司财务部门

初步测算的结果，预计数不代表公司最终可实现营业收入、归属于母公司

股东的净利润和扣除非经常性损益后归属于母公司股东的净利润，亦不构

成公司的盈利预测及利润承诺。

（五）股利分配政策

1、发行前股利分配政策

《公司章程》对股利分配政策的规定如下：

公司交纳所得税后的利润，按下列顺序分配：（一）弥补以前年度的亏

损；（二）提取各项风险准备金；（三）提取 10％列入法定公积金；（四）提

取 5%列入管理层和职工激励计划基金；（五）提取任意公积金；（六）支付

红利。

公司法定公积金累计额为公司注册资本的 50%以上的， 可以不再提

取。 公司的法定公积金不足以弥补以前年度亏损的，在依照前款规定提取

法定公积金之前，应当先用当年利润弥补亏损。 公司从税后利润中提取法

定公积金后，经股东大会决议，还可以从税后利润中提取任意公积金。 公司

弥补亏损和提取公积金后所余税后利润， 按照股东持有的股份比例分配，

但《公司章程》规定不按持股比例分配的除外。 各项风险准备金按照中国

证监会规定的比例提取。 公司不得在弥补亏损和提取风险准备金、法定公

积金之前向股东分配利润。

股东大会违反前款规定，在公司弥补亏损和提取法定公积金之前向股

东分配利润的，股东必须将违反规定分配的利润退还公司。

公司持有的本公司股份不得分配利润。

公司的公积金用于弥补公司的亏损、扩大公司生产经营或者转为增加

公司资本。但是，资本公积金将不用于弥补公司的亏损。股东大会决议将法

定公积金转增资本时，按股东原有股份比例派送新股。 但法定公积金转为

股本时，所留存的该项公积金不得少于转增前公司注册资本的 25%。

公司股东大会对利润分配方案作出决议后，公司董事会须在股东大会

召开后 2 个月内完成股利（或股份）的派发事项。

公司可以采用现金或股票方式分配股利。

2、报告期内股利分配情况

2015 年 3 月 25 日，公司股东大会审议通过增资扩股的议案，决定将

公司注册资本由 2,057,651,369.36 股增加为 3,269,405,396.03 股。

2015 年 7 月 28 日，云南证监局核准公司变更注册资本。

2016 年 3 月 22 日，公司召开 2015 年度股东大会，审议通过《关于公

司 2015 年度利润分配方案的议案》， 同意公司向股东派发现金红利 600,

601,853.18 元， 其中以公司增资扩股完成前注册资本 2,057,651,369.36

股为基数， 向全体股东按增资扩股前原持股比例派发现金红利每股 0.16

元， 共计 323,073,655.80 元； 以公司增资扩股完成后注册资本 3,269,

405,396.03 股为基数，向全体股东按增资扩股后持股比例派发现金红利每

股 0.08 元，共计 277,528,197.38 元。 上述股利分配已完成。

2017 年 4 月 7 日，公司召开 2016 年度股东大会，审议通过《关于公司

2016 年度利润分配方案的议案》， 同意公司以注册资本 3,269,405,

396.03 股为基数，向全体股东派发现金红利每股 0.18 元，合计 588,492,

971.29 元。 上述股利分配已完成。

2018 年 3 月 19 日，公司召开 2017 年度股东大会，审议通过了《关于

公司 2017 年度利润分配的议案》，公司 2017 年度不予分配利润。

2019 年 3 月 14 日，公司召开 2018 年度股东大会，审议通过了《关于

审议公司 2018 年度利润分配的议案》，公司 2018 年度不予分配利润。

3、本次发行完成前滚存利润的分配安排

经公司 2017 年第一次临时股东大会通过，首次公开发行股票前，公司

可根据相关股东大会决议进行利润分配，留存的未分配利润由本次公开发

行股票后的新老股东共享。

4、本次发行完成后的股利分配计划

公司重视对投资者的合理回报并兼顾公司的可持续发展， 实行持续、

稳定的利润分配政策。 根据公司股东大会通过的《公司章程（草案）》，本

次发行上市后，公司的股利分配政策如下：

利润分配的基本原则：

（1）公司实行持续、稳定的利润分配政策，公司利润分配同时兼顾公

司的长远利益、全体股东的整体利益及公司的可持续发展，注重对股东稳

定、合理的回报；

（2）公司利润分配不得超过累计可分配利润总额，不得损害公司持续

经营能力。

公司利润分配方式：

公司采用现金、股票或者现金与股票相结合的方式分配股利。 原则上

每年度进行一次利润分配，必要时也可实行中期利润分配。

现金分红的条件：

在符合现金分红的条件下，公司应当采取现金分红的方式进行利润分

配。 现金分红的条件为：

（1）公司当年度实现的可分配利润（即公司弥补亏损、提取公积金后

所余的税后利润）及累计未分配利润为正值；

（2）公司预计未来十二个月内不存在重大资本性支出项目（募集资金

投资项目除外）累计支出达到或者超过公司最近一期经审计净资产 30%情

形的；

（3） 公司现金分红方案实施后公司各项风险控制指标符合监管部门

规定。

现金分红的比例：

在符合法律法规、规范性文件及《公司章程（草案）》有关规定和条件，

以及在保持利润分配政策的连续性与稳定性的情况下，公司最近三年以现

金方式累计分配的利润不少于最近三年实现的年均可分配利润的 30%。 在

公司净利润保持持续稳定增长的情况下，公司可以提高现金分红比例或实

施股票股利分配，加大对投资者的回报力度。

公司的差异化现金分红政策：

公司董事会在确定利润分配方案中现金分红和股票股利比例时应当

综合考虑公司所处行业特点、发展阶段、自身经营模式、盈利水平以及是否

有重大资金支出安排等因素，区分下列情形，并按照《公司章程（草案）》

规定的程序，提出差异化的现金分红政策：
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