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股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。

年报行情将启 布局“景气股” 正当时

□

本报记者 吴玉华

昨日，两市低开高走，创业板指数涨幅超过

1%，但量能仍未有效放大，沪市成交额为857.61

亿元，深市成交额为1275.64亿元，沪市成交额

仅略高于12月11日的854.04亿元， 为近几年成

交低点，表明市场仍然犹豫。

Choice数据显示，截至12月24日，两市共

有1227家上市公司发布2018年年报业绩预告，

其中有563家预告业绩增长，占比接近5成，65家

上市公司预告扭亏。 每年的1-2月，是年报行情

时间。 在上市公司业绩表现不突出的当下，对于

即将拉开序幕的年报行情，分析人士表示，预增

的上市公司中可以从价值低估的角度进行挖

掘，随着年报预披露时间的临近，一旦上市公司

发布年报预喜公告， 更容易改变市场参与者的

原有预期，形成一定预期差，因此可适当配置部

分仓位参与此类个股的交易性机会。

题材股引领反弹

昨日，两市低开高走震荡反弹，上证指数上

涨0.43%，报收2527.01点，深证成指上涨0.75%，

报收7392.56点， 创业板指数上涨1.10%， 报收

1284.33点。 个股涨多跌少，两市正常交易的个

股有2637只上涨，811只下跌，涨停股数达到32

只，跌停股数为15只，市场情绪有所好转，但量

能并未有效放大， 沪市成交的857.61亿元仅比

12月11日的近几年成交低点多3.57亿元。

从昨日的市场热点来看，昨日申万行业板块涨

多跌少，涨幅超过1%的板块今天多达7个，通信、医

药生物、农林牧渔、电子板块涨幅居前，分别上涨

3.10%、1.94%、1.91%、1.46%。题材股热度明显升温，

5G概念指数上涨3.51%，板块内东信和平、超讯通

信、飞荣达、天奥电子等多股涨停。 同时次新股也明

显升温，百邦科技、赛腾股份、贝通信等多股涨停。

题材股5G、次新股联袂上涨，带动题材股全

面反弹，赚钱效应显现，分析人士表示，刚结束的

中央经济工作会议上， 把加快5G商用步伐明确

为明年的重点工作，将大大加快5G的发展速度。

伴随着中央经济工作会议确定明年经济工作基

调，宏观政策更加关注逆周期调节，未来减税和

稳增长政策有望逐步落地，对于本周股指运行是

一大利好推动，但是，本周面临年末收官，资金流

动性趋于紧张，还需要留意市场成交量的变化。

而从中长线来看，分析人士表示，全球市场

格局下，A股市场当前低估值具备较高安全性，

有望吸引全球资本加速A股企稳。

年报行情即将打响

随着2019年的临近， 一年一度的年报行情

即将拉开序幕，但从业绩预告来看，上市公司增

速有所回落。

Choice数据显示， 截至2018年12月24日，

沪深两市共有1227家上市公司公布了2018年

年报业绩预告。 在披露年报业绩预告的1227家

上市公司中， 年报业绩预告增长的公司有251

家，业绩预告略增的公司有312家，同时业绩预

告扭亏的有65家， 业绩预告向好的公司占已披

露业绩预告公司总数的51.18%， 总体业绩表现

不佳。 海通证券表示，本轮A股盈利始于2016年

中，进入2018年后业绩开始回落，特别是三季度

盈利加速下行，这种趋势将延续。

在业绩预告增长的公司中， 业绩预增幅度最

高的中科新材同比增长下限为36倍；其次，三特索

道、 天润数娱的业绩预增同比增长下限也超过了

10倍。 而同比增长超过1倍的公司数为75家。

整体而言，招商证券表示，年报业绩预告超

预期的公司集中在化学制品、电子制造、计算机

应用、食品加工、禽链等细分领域。 信息技术产

业，北美半导体设备出货额同比触底回升，移动

通信基站产量保持高增长。 电解液溶剂DMC价

格创新高。 消费方面， 零售端鸡肉价格继续走

高，猪肉价格疲弱。资源品，钢材库存相对平稳；

电厂煤炭日耗提升；原油价格继续回落，LNG出

厂价格全国指数回升。

在近期的市场中，蓝筹股调整，题材股有所表

现。分析人士表示，市场风险偏好的改善仍然需要

时间， 但基于当前政策呵护环境和估值呈现的性

价比，无需过度悲观。 随着年报披露季的来临，盈

利增速景气、估值合理的股票会受到青睐。

布局景气向上个股

近期，市场回调明显，分析人士表示，市场对

政策预期较为悲观， 是这一波反弹乏力最关键的

原因，同时市场对经济下行的担忧持续。受前述两

个因素影响， 这一轮政策利好催化的反弹出现乏

力， 尤其以前期政策预期较高的地产及其消费产

业链、银行、建筑成为拖累市场下跌主力。

对于之后的市场如何来看？ 天风证券表示，

市场风格在变，但对盈利边际向好的追求不变，

2019年，顺应政策方向与基本面趋势，选择景气

度能够提升的行业，个股层面，选择景气向上的

好公司最重要（ROE较高且趋势向上），对于估

值，可结合个股及行业情况进一步判断。

东方证券表示，转型成长为矛，权重蓝筹为盾，

把握结构性机会。 具体来看，经济产业转型、升级和

开放方面，军工、通信5G、人工智能云计算等在科技

成长股中更占优；稳增长方面，重点关注政策利好、

高股息率、现金流稳定的权重蓝筹，主要为基建、金

融地产、公用事业（电力和公路等）。 同时结构性景

气度有望提升的细分板块同样值得关注， 主要为

畜牧业、高端设备制造、电气设备制造等。

国泰君安证券表示，从结构上来看，在风险

偏好修复反复情况下应关注防御性， 阶段性风

险偏好下应把握风险偏好弹性， 更加看好上证

50和中证500在当前市场风格状态下的相对表

现。从行业层面来看，经济下行担忧与政策对冲

力度加大预期共存；从景气周期角度看，资源周

期板块景气高点预计将在明年一季度见到，周

期板块更多体现为政策驱动式的博弈性机会，

消费板块景气高点已于2018年三季度出现，预

计景气拐点的出现至少需等待两个季度。 短期

风险偏好修复过程中， 具有业绩支撑以成长股

为主的制造业中TMT仍受益于弹性较高优势，

看好低估值龙头股、黄金、公用事业等具有防御

属性领域相对收益机会。

高确定性受捧 餐饮旅游重现升势

□

本报记者 黎旅嘉

昨日在盘面全面回升之际， 餐饮旅游板块

同样表现不俗。截至收盘，板块涨幅为1.43%，位

列中信29个一级行业前列。

市场人士指出，在近期的下跌中，餐饮旅游板

块整体有所回调， 但板块的长期成长逻辑其实并

未发生实质改变， 因而时隔数日板块再度表现出

较强弹性。 不少机构认为，在消费升级的背景下，

行业良好的基本面带动盈利增长， 结合自身所处

的快速扩张周期，板块未来仍将有所表现。

板块再度回升

在昨日市场全面回升中，大多数板块方面亦

出现久违的上扬。在这样的背景下，Wind数据显

示，昨日中信餐饮旅游板块31只个股中25只出现

不同程度上涨。 截至收盘， 餐饮旅游板块也以

1.43%的涨幅，位列29个中信一级行业的前列。

上周餐饮旅游板块周跌幅3.32%， 而沪深

300指数同期跌幅为4.31%。 不难发现，近期板

块虽出现一定程度回调， 但与市场整体相较并

不显弱。 把时间拉长来看，年初至今，从整体涨

跌幅来看，餐饮旅游板块虽然出现了8.82%的跌

幅， 但相较而言却是全部29个中信一级行业中

跌幅最小的板块之一， 而排名次席的银行板块

亦出现了11.43%的跌幅， 板块表现显著强于沪

深300指数。

回顾今年以来餐饮旅游板块的表现， 东方

证券指出，餐饮旅游整体业绩保持较快增长，弱

市中跑赢大盘，相对收益明显。尽管免税等子行

业表现突出，但主要由业绩驱动，估值不升反降

仍处于合理偏低水平； 而其余景区等超跌子行

业估值已处于历史大底。 展望明年，一方面，来

自于历史规律中， 经济下行初期整体行业基本

面的相对稳健表现；另一方面，来自于行业整体

的估值性价比，强势龙头估值合理，超跌品种已

位于历史大底且有率先估值修复的机遇。

配置价值凸显

整体而言，渤海证券指出，年初至今，餐饮

旅游板块受益于个股中国国旅的影响大幅跑赢

沪深300指数， 位列中信29个一级行业的首位。

目前板块整体估值仍然合理，作为朝阳行业，行

业发展空间依然广阔。

进一步来看， 该机构建议从以下几个维度

选择个股：其一，优选逻辑清晰且确定性强的免

税行业；其二，推荐兼具可选消费与必须消费特

性的餐饮行业以及旅游演艺；其三，关注景区、

出境游及酒店业的边际改善机会。

不过针对后市，分析人士同样提示，随着传

统旅游淡季的逐步来临， 从历史板块走势上看，

目前这个节点板块基本处于平稳期，上下浮动并

不会特别明显。 不过，作为目前A股市场业绩增

速较为确定的板块之一，同时估值也接近近几年

历史低点，已具备了一定的优势，因而近期阶段

性大幅回调恰恰显现出了板块的配置价值。

双轮驱动

机械板块现机遇

昨日，机械板块（中信一级）上涨1.11%，

位居行业涨幅榜前列，板块内赛腾股份、伟隆股

份、岱勒新材涨停，而新美星、高澜股份、浙江鼎

力等个股涨幅则超6%。

分析指出，基建补短板、产业转型升级将成

为未来机械行业需求增长的核心驱动力， 在此

背景下， 机械板块内多个细分品种具备结构性

机会， 而相关领域龙头公司则有望大幅受益行

业的边际改善。

子行业增速分化

业绩方面， 券商统计数据显示，2018年三

季度机械行业共实现营收8188.5亿元， 同比增

长15.37%，共实现归母净利润472.31亿，同比

增长23.91%，2018年三季度营收增速和归母净

利润增速对比2018年上半年、2018年一季度均

有所下滑。 细分子行业来看，以工程机械、矿山

冶金机械等为代表的周期机械板块继续呈现强

势复苏的态势， 成长子行业增速仍然处于较高

速度，但对比去年有所放缓。

对此， 联讯证券机械设备行业分析师王凤

华表示， 明年机械设备板块的投资要预防周期

拐点，高度重视逆周期行业的投资机会，重点关

注弱周期成长行业龙头以抵御风险。

此外， 根据中国工程机械工业协会挖掘机

械分会行业统计数据，2018年11月， 行业共计

销售各类挖掘机械产品15877台， 同比涨幅

14.9%。 其中国内市场销量14150台，同比涨幅

9.8%；出口销量1717台，同比涨幅86.2%。

关注两主线机遇

机械行业本身周期属性明显，2018年以

来，市场风格整体趋于谨慎，个股表现分化趋势

加深， 板块整体也无明显趋势性机会。 展望

2019年，有哪些细分领域值得关注？

国金证券表示， 在行业整体稳健增长情况

下，机会有望来自于板块内部结构性分化。看好

基建补短板带来的确定性投资机会， 重点板块

包括高铁轨交、工程机械、能源设备（煤机、油

服）、炼化设备等；产业转型升级打开新成长空

间，重点板块包括激光设备、工业机器人等。

国信证券表示， 在政策不发生较大改变的

情况下，综合考虑地产、出口等因素，2019年需

求端总体面临较大压力，在总量承压的背景下，

板块机会是结构性的。主要有两条主线：一是产

业升级主线， 建议重点关注的细分产业有：激

光、新能源车、半导体和工业自动化；二是稳经

济的逆周期主线，建议关注的细分产业有：轨交

和能源装备（油、气和光伏等）。 （牛仲逸）


