
胶价低迷

中信期货帮扶胶农“过冬”

□

本报记者 王朱莹

由上海期货交易所支持， 中信期货有限公司承做

的2018年度天然橡胶“保险+期货+扶贫”项目接近尾

声。 该项目覆盖海南省临高县贫困农户3996户，预计

赔款200余万，为临高县全县贫困胶农带来切实利益，

帮助他们度过天然橡胶的价格“寒冬” 。

胶农弃割伤害橡胶产业

天然橡胶是我国重要的战略物资。 据数据统计，2017

年我国天然橡胶产量约81.6万吨，而消费量540万吨，远超

我国自身产出量， 橡胶行业面临长期的进口压力。 2011

年，天然橡胶期货开启了长达七年的熊市，让广大胶农面

临前所未有的挑战。 面对价格的“跌跌不休” ，一些胶农

开始转投其他产业，放弃胶林，放弃割胶。 胶农的放弃一

旦成为普遍现象，伤害的不仅是本地的橡胶产业，对国家

战略层面也会造成一定影响，保护橡胶产业刻不容缓。

在11月初琼中县“海南省天然橡胶产业脱贫工程

保险行动会” 上，省委书记刘赐贵、省长沈晓明做出重

要指示， 表示天然橡胶是我国的重要农产品和战略物

资，也是海南省广大胶农增加收入、改善生活的重要产

业。海南省积极探索开展天然橡胶价格（收入）保险，有

利于帮助广大胶农逐步恢复割胶积极性和信心，有利于

稳定胶农生产性收入， 有利于支持和保护我省天然橡胶

产业持续健康发展。希望海南省各级党委、政府主要领导

高度重视，严密组织，将天然橡胶价格（收入）保险这项

惠农强农政策宣传好、贯彻好、落实好，真正造福全省广

大胶农，助力海南省产业扶贫工作和乡村振兴战略。

进一步扩大帮扶力度

沈晓明在批示中指出，推行天然橡胶价格（收入）

保险制度， 是海南省财政金融支持实体经济和金融保

险扶贫的一次创新实践， 对于海南省农业政策性保险

制度创新具有重要意义。在海南，解决了橡胶价格浮动

过大的问题，就保护了胶农的积极性，就解决了相当一

部分人贫困问题。 希望海南省直相关部门和市县各级

政府、保险机构密切配合，全力推进我省天然橡胶价格

（收入）保险全覆盖工作，让贫困胶农增收，让广大胶

农和胶企获益，支持我省天然橡胶产业持续健康发展。

中信期货自2017年开始与海南省临高县人民政

府、 中国人民财产保险股份有限公司海南分公司紧密

合作， 连续两年帮助临高县全县贫困胶农积极运用

“保险+期货”模式应对橡胶价格波动的挑战。 2017年

覆盖全县7500亩橡胶园，受益农户2045户。 2018年继

续加大覆盖力度与广度，收益农户扩增至3996户，赔付

金额也由2017年的50余万增至200余万。中信期货未来

还将进一步扩大帮扶力度， 与各家保险公司紧密携手，

为海南省橡胶产业注入新的活力。

易盛农产品期货价格系列指数（郑商所）（11月28日）

■ 记者观察

油价回落利好我国资本市场

□

本报记者 王朱莹

近期， 国际油价持续下

跌， 美油布油双双创近一年新

低，近两月跌幅均在

30%

附近。

其中布伦特原油期货最低跌破

60

美元

/

桶，报

59.09

美元

/

桶；美

油最低跌至

50.1

美元

/

桶。

此次原油价格持续大幅

下挫，除了与美国制裁伊朗程

度不及预期，沙特等主要原油

国产量创历史新高等供应释

放预期有关，还与全球经济增

速边际放缓令原油需求增长

缓慢等因素相关。

近期经济数据显示，美国

经济增长出现放缓迹象。 同

时 ，

10

月

IMF

下调

2018

年 、

2019

年全球经济增速预测至

3.7%

，对

2019

年美国、中国、

印度

GDP

增速预测均进行了

不同程度的下调。 最新的

OPEC

月报亦连续第

4

个月下

调全球原油需求预期。

当前原油供需失衡在库

存的大幅增长上已见端倪。

EIA

数据显示， 至

11

月

16

日当

周，

EIA

原油库存增加

490

万桶

至

4.469

亿桶，已连续

9

周增长。

展望未来，机构人士普遍预计

短期内油价仍将维持低位。

综合来看，低油价对于我

国资本市场而言利大于弊。

首先，原油作为工业的血

液、商品之王，其价格下跌将拖

累工业品价格，

PPI

有望回落，

从而传导至

CPI

，有助于降低通

胀水平， 为货币政策微调提供

更有利的物价环境。 国内商品

指数伴随油价大跌亦同步走

低。文华财经数据显示，

10

月

11

日以来文华工业品指数累计下

跌

13.76%

；化工板块指数同期

累计下跌

1926%

。 基于近期油

价变化以及

11

月成品油调价窗

口， 有券商人士预计

11

月和

12

月的

CPI

同比预期分别小幅下

调至

2.3%

和

2.2%

。

其次， 油价大幅下跌或令

美联储加息步伐放缓。 回顾历

史，油价同比走弱都对应着美国

CPI

同比增速的显著回落，本次

油价大幅下跌预期将对美国通

胀较强的传导作用，叠加美国经

济拐点若隐若现，美联储加息步

伐或有所放缓，有助于减缓此前

在全球流动性收紧、特别是美元

走强和融资成本抬升环境下本

币汇率贬值和资金外流的压力。

第三， 降低原材料进口价

格，虽然压缩上游企业利润，但

同时有助于下游成本下降。 据

券商人士测算，近几年商品价格

的上涨，带来了中国工业企业的

利润分布不均衡，今年前

9

月，石

油开采、钢铁、建材、石油加工、

化工等五大行业对工业企业总

利润增速的贡献率达到

75%

。上

游价格大幅回落之后，虽然将压

缩中上游行业高企的利润，但却

将使下游行业受益于成本端的

下降。 我国作为原材料进口大

国，下游行业的成本改善将远大

于上游行业的收入下降。 例如

近期

A

股市场航空股出现反弹，

便是这一预期的体现。

财政支出力挺资金面宽松

□

本报记者 王姣

11月28日， 距离全月暂停逆回购

操作，央行又近了一步。 但得益于财政

支出的支持， 资金面维持均衡偏松，货

币市场利率涨跌互现。 市场人士称，财

政投放逐步到位， 月内资金面大势已

定，但年末同业存单利率持续上行的现

象值得关注。

资金面均衡偏松

28日，央行未开展逆回购操作，已

连停24个工作日。 当日无央行流动性

工具到期，故实现零投放零回笼。 本月

只剩两个工作日，市场普遍预计央行月

内不会重启逆回购操作。

28日， 银行间市场资金面总体呈

现均衡偏松的态势，与最近多个交易日

一样，下午的资金面比上午要宽松。 交

易员称，昨日早盘债券回购市场供求均

衡， 隔夜资金较为充足，7天等跨月资

金融出较少；午盘过后，资金面趋于宽

松，融出明显增多，至尾盘隔夜资金已

有减点融出。

28日， 银行间市场债券回购利率涨

跌互现， 波动不大， 其中隔夜回购利率

DR001跌逾4BP至2.50%，7天回购利率

则小涨1BP至2.65%，14天和21天回购利

率分别上涨2BP、4BP，1个月和2个月回

购利率则双双下行。

昨日，央行公告称，临近月末财政

支出增加， 将推高银行体系流动性总

量， 故不开展逆回购操作。 自27日以

来， 央行公告连续两日提到财政支出，

说明财政投放已初具规模，今后两日料

进一步增加，得益于此，市场资金面有

望延续均衡偏松，而央行重启逆回购操

作， 投放短期流动性的必要性也不大，

公开市场逆回购操作很有可能全月停

摆。

关注局部微妙变化

值得注意的是，虽然资金面总体仍

较宽松， 但宽松程度已不及月初水平。

另外，部分期限，如3个月Shibor利率

出现了持续上行的迹象。

据了解，本月中旬以来，市场资金面

通常是上午均衡，下午趋松，日内波动有

所加大。分析认为，这可能是金融机构超

储率下降所致。 从央行数据来看，9月末

金融机构超额准备金率为1.5%，较6月末

下降0.2个百分点，虽高于上年同期，但仍

处于历史偏低水平。这说明，当前流动性

总量并不是很高， 流动性供求处在一个

均衡略松的状态，若有外部扰动出现，资

金面可能向着更松也可能向着偏紧的方

向波动，内在的稳定性稍有所下降。

另外， 自10月15日以来，3个月

Shibor持续缓步上行。 这背后，虽然与

同业存单发行利率上行有很大关系，与

货币政策取向变化关系不大，但至少说

明，一些银行机构在临近年底这个特殊

时段，对流动性的需求有所上升。

一方面，超储率并不是很高，另一

方面，一些机构的流动性需求上升，这

一情况下， 若央行持续不提供流动性

支持， 流动性可能难免会出现一些波

动。 因此，虽在当前政策环境下，流动

性问题不大， 但机构也不宜对流动性

过度乐观。
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中信证券：货币政策暂不会收紧

在信用紧缩和风险暴露逐渐增多

背景下，

2018

年二季度以来， 货币政策

转向宽松， 但并未带来信用有效扩张，

信用风险事件频发、中小企业融资难现

象仍需改善。无论是基于托底基本面还

是政策配合的考虑，货币政策都难以退

出当前宽松取向。

东北证券：资金利率上有顶下有底

考虑到

10

月份降准释放大量货币

资金，以及年末将至地方债发行高峰期

已过、政府财政支出增大，央行不会再

频繁进行公开市场操作，资金市场利率

出现“上有顶下有底”的状态。

方正证券：不应对降息期待过多

不应对降息期待过多，后续利率层

面的宽松信号最多可能来自于

OMO

利

率下调。 一方面，当前的基础利率无论

相对于名义

GDP

还是上市公司

ROA

去

看都是明显低估的；另一方面，当前利

率的约束根本不是基础利率，自

2016

年

起， 贷款利率相对基准利率就不断走

高， 即使当前利率存在偏高的嫌疑，流

动性的问题也要重于基准利率的问题。

（王姣 整理）

两张表藏玄机：“大放水”预期落空

□

本报记者 张勤峰

央行逆回购连停24个工作日，叠加暗藏在央

行报表里的正回购线索，市场对货币政策的预期

出现微妙变化。 但事实上，不搞“大水漫灌”一直

是坚持的立场，对流动性合理纠偏也不意味着货

币政策转向收紧，流动性一直处于“上有顶下有

底”的管理区间内。

全月央行逆回购停摆概率大增

到11月28日为止， 央行已连续24个工作日

未开展逆回购操作。 而且，就目前情况看，有很

大可能性在11月最后两个操作日继续停摆，如

此，整个11月将出现央行逆回购零操作的局面。

临近月末， 财政支出进入每月投放的高峰

期。从以往经验来看，有望给11月末的银行体系

带来较多“活水” 。 历史上，11月多为财政净支

出月份，体现为财政存款余额下降。 例如，2016

年、2017年的11月份财政存款就分别下降了

2876亿元和378亿元。

从27日开始，央行公开市场交易公告已连

续两日提示，临近月末财政支出增加，将推高

银行体系流动性总量，并将其作为不开展逆回

购操作的主要理由。 11月最后两日，在财政支

出的支援下，流动性供给有保障，而央行也有

理由继续停做逆回购。

上一次，央行连续一个月不开展公开市场

逆回购操作，还是在2015年5月份。

两张表暗藏线索

目前有一种比较合理的解释是，央行在10

月底开展了定向正回购操作，而这笔操作于11

月到期后形成了资金投放，因此本月央行就不

再通过公开市场逆回购操作投放资金。

10月底，市场上曾出现过关于央行开展定

向正回购操作的传闻，起因在于，当时资金面

出现了急剧的收紧。 据了解，10月最后一天，资

金市场“画风” 大变，DR001从1.5%一线跳涨

至2.4%附近，单日涨幅创下有数据记录以来的

最大值。 常规因素很难解释资金面这般突然而

剧烈的变化。 “市场上有传央行对几家大行开

展了定向正回购，不然资金面不会突然这样。 ”

当时一位资管机构固收部总经理告诉记者。

央行一般不会主动披露定向回购操作的信

息， 但还是可能在一些官方信息中留下蛛丝马迹。

近期，央行公布10月份货币统计概览，在其中货币

当局资产负债表和其他存款性公司资产负债表中

就留下了这样的蛛丝马迹。

国盛证券分析师刘郁称，央行日前发布了

10月资产负债表，其中两个科目指向央行可能

于10月进行正回购操作。 一个是其他存款性公

司资产负债表“对中央银行债权” 科目。 该科

目10月环比增加3800亿元，而前几个月一直保

持在0。 该科目为持有央行发行的债券及其他

债权，指向央行可能进行正回购操作。 另一个

是货币当局资产负债表“其他负债”科目。该科

目10月环比增加4364亿元，一般为正回购和外

汇法定准备金， 而后者一般与资产科目下的

“其他国外资产” 相对应，10月 “其他国外资

产” 仅增加115亿元，也指向4364亿元的变动

可能主要是正回购操作。

方正证券分析师杨为敩亦称， 从变动规模

（4364亿和3800亿）来看，二者大部分可能是

重叠的，这是央行释放正回购的典型信号。而这

只可能是定向正回购，因为在10月份的公开市

场交易公告中没有关于正回购的任何信息。

央行开展正回购操作是回笼流动性。 即便

是定向操作， 也难免引起市场对货币政策取向

的猜疑。11月以来，随着央行逆回购操作和MLF

操作双双“哑火” ，这种疑虑难免进一步上升。

“大放水”显然更没戏了

毫无疑问， 今年货币政策在实际操作环节

是偏松的，市场真真切切感受到了宽松。 2018

年以来，银行间市场资金面改善明显，货币市场

利率相比2017年大幅降低，DR007中枢下行约

25BP至2.6%左右DR007甚至多次跌破7天期

央行逆回购操作利率。

但央行一直坚持货币政策稳健中性的取

向，并多次重申不会搞“大水漫灌” 。 从金融机

构超储率来看，银行体系流动性总量有所增长，

但确实没有显著增长。

超储率是衡量银行体系流动性的关键指

标，决定了商业银行资产扩张能力，也是影响银

行间市场资金面的核心因素。 今年前三个季度

末， 金融机构超额准备金率分别为1.3%、1.7%

和1.5%，上年同期则为1.3%、1.4%和1.3%，数据

有所上升，印证了货币政策边际宽松，但绝对水

平并不高，说明央行投放的增量资金有限。 近5

年，超额准备金率的平均值约2%。

今年以来，央行强调保持流动性“合理充

裕” ，这本身就是“带有前提条件的充裕” ———

流动性既要充裕，也要合理，不应紧张，但也不

宜过度充裕。 从公开市场操作来看，今年央行

始终在保持流动性“合理充裕” 的导向下，对

中短期流动性进行双向调节———资金过松的

时候，暂停逆回购操作，并通过逆回购到期引

导流动性回归合理充裕； 资金偏紧的时候，适

时重启并连续以较大力度开展操作，维护流动

性合理充裕。

10月底，降准叠加财政支出，推高流动性总

量，资金面一度非常宽松，鉴于逆回购到期规模

少、存量殆尽，央行开展疑似的定向正回购操作

很大程度应源于对流动性合理纠偏的目的。

从这一点来看， 货币政策取向和央行流动

性管理目标一直没有变化， 即便开展了正回购

操作，也只是实现这一目标的一项手段，并不意

味着货币政策会收紧。 当然，不搞“大水漫灌”

也一直是坚持的立场， 在如今汇率约束加大的

情况下，“大放水”显然更没戏了。

长江证券赵伟：

油价回落料减轻通胀压力

□

本报记者 王姣

今年10月以来， 原油价

格持续下跌，Brent油价和

WTI油价跌幅均超过30%，引

发市场高度关注。“由于原油

供给端难大幅下滑，叠加本轮

全球经济已至周期尾端，中低

油价或成常态。 ” 长江证券研

究所宏观部负责人赵伟日前

在接受中国证券报记者专访

时表示，原油价格变化，也可

能通过影响生活、 服务等成

本，进而传导至CPI；考虑到

猪肉价格等因素，2019年CPI

或呈“倒V” 型走势，原油价

格回落或减轻通胀上涨压力。

中国证券报：近期油价下

跌可能受哪些因素影响？

赵伟：10月以来， 受供给

因素等冲击，Brent油价、WTI

油价均自高位回落，跌幅超过

30%。 美国对伊朗实施原油禁

运后， 对8个国家或地区予以

暂时豁免、制裁程度不及此前

预期；同时，沙特原油产量加

速攀升，11月产量创下历史新

高，EIA原油库存也连续9周

增加。 经验显示，长周期内，由

于供给端变化总体相对滞后，

油价主要由需求端主导；中短

期内，由于原油供给时常受地

缘政治等影响剧烈波动，油价

容易受供给端扰动。

中国证券报：这一轮油价

暴跌是否意味着油价运行趋

势的转变？未来中低油价是否

可能成为常态？

赵伟：综合来看，下一阶

段美国原油产量趋于进一步

扩张、OPEC或难大幅减产。一

方面， 目前，WTI油价为50.4

美元/桶， 高于页岩油盈亏平

衡点44美元/桶；同时，多条原

油运输管道的逐步建成，或将

进一步推动美油增产。另一方

面，目前沙特虽已表示将在12

月讨论减产，但在美国制裁威

胁下，沙特及其主导的OPEC

减产幅度或相对有限。

历史上， 油价多次因

OPEC产量大幅下滑而走高。

本轮周期， 上述情况或难发

生。 一方面，美国影响力大幅

抬升，且原油产量趋于进一步

增长； 另一方面，OPEC影响

力有所下滑，且油价下跌后难

大幅减产。随着本轮全球经济

到达周期尾端、 景气加速下

滑，中低油价或成常态。

中国证券报： 原油价格下

跌，对国内经济和通胀有何影响？

赵伟：考虑到石油及制品

类消费占限额以上企业商品

零售总额比重在13%左右，仅

次于汽车类消费，原油价格下

跌将拖累石油类消费增速，进

而对总体消费增长产生影响。

原油价格变化可以通过

两类路径影响国内CPI，一是

通过燃料价格变化直接影响

CPI中交通工具用燃料和居

住水电燃料；二是通过影响其

他产品生产和服务成本，传导

至CPI。 经过估算，Brent原油

回落10美元/桶， 或导致CPI

中枢下降0.15个百分点左右。

中低油价下，结合猪肉价格等

因素， 中性情景下，2019年

CPI或呈“倒V” 型走势，中枢

或2.4%左右， 高点或在年中

出现，可能在2.8%附近。

转债：回调是中长线布局机会

□

本报记者 王姣

最近一周，A股市场陷入回调，转

债市场（含可交换债，下同）亦随之走

弱，中证转债指数下跌近1.4%，虽整体

跌幅低于沪综指，但在A股尚未企稳的

情况下，转债随正股波动加大，无疑影

响了投资者的配置热情。

“受股市反复影响，转债市场也处

于涨跌交替的区间波动状态。 ” 市场人

士点评称， 考虑到短期内转债仍将随

正股上下波动， 建议投资者不要用短

期追涨的思维布局可转债， 而应用更

长远的视角来看待， 当前转债的中长

期配置价值较为明显。

转债随正股涨跌

复盘11月以来的行情， 转债市场

随A股起起伏伏的特征甚为明显。 比

如11月5日至9日，上证综指从2665点

跌破2600点，累计下跌2.9%，同期中

证转债指数从285点跌至282点，下跌

近1%；11月12日至19日，中证转债指

数从282点回升至289点附近， 累计涨

幅约2.42%， 主要是受A股反弹推动，

同期上证综指从2593点涨破2700点，

一周左右大涨逾4%；11月20日以来，

A股市场陷入回调， 上证综指大跌近

5%，中证转债指数随之回落1.4%。 可

见， 在A股市场上涨时， 转债市场跟

涨，但跟涨能力略显不足；在A股市场

下跌时，转债市场随之回调，抗跌特征

非常突出。

值得注意的是， 尽管A股连续走

弱，但近几日转债不仅相对抗跌，甚至

连续逆势翻红， 如11月26日、27日，上

证综指分别下跌0.14%、0.04%，而中证

转债指数反而分别收涨0.1%、0.07%，

较好地体现出债底对转债市场的支撑。

建议中长线布局

机构认为，尽管短期内转债市场仍

将随A股震荡起伏，但考虑到转债中长

期配置价值明显，建议投资者不要用短

期追涨思维布局转债，而应从中长线角

度考虑布局。

一方面， 对于A股后市走势，当

前多数机构均持相对乐观态度。 如

中信建投证券黄文涛指出， 经历调

整之后， 越靠近本轮反弹的起点，A

股下方支撑仍会较强。 这是因为本

轮反弹起点是植根于对民企、 中小

企业信用风险等核心矛盾的解决 ，

在当前国内政策基调未变、 实质数

据上的压力短期未见披露之时 ，该

低点支撑较强。

另一方面，机构对转债中长期配置

价值较为认可。 中信证券明明表示，从

一个相对中长期的视角来看，转债市场

的边际吸引力较上季度明显提升，这也

奠定了四季度市场有可为的方向不变。

其一，当前转债的股性估值仍处于目标

区间，满足要求标的数量也并未明显减

少， 股性视角下安全垫无需过度担忧，

同时，股市的双向波动使得部分个券在

短期具备充足弹性，也提供了不少低价

布局的机会；其二，不管是下修条款博

弈，还是新券的发行上市，都可能给市

场带来更多惊喜。

指数名 开盘 收盘 最高价 最低价 前收盘 涨跌 涨跌幅(%)

85.56 85.14 0.42 0.49

商品期货指数

919.33 927.99 929.49 918.53 919.42 8.57 0.93

农产品期货指数

843.4 846.89 847.24 842.92 843.27 3.61 0.43

油脂期货指数

455.07 457.15 457.76 454.87 454.93 2.22 0.49

粮食期货指数

1284.44 1289.44 1290.28 1278.41 1284.19 5.25 0.41

软商品期货指数

767.44 770.48 770.75 764.55 767.33 3.15 0.41

工业品期货指数

949.52 962.49 965.02 947.83 949.87 12.62 1.33

能化期货指数

636.43 650.32 651.3 635.17 635.82 14.5 2.28

钢铁期货指数

978.96 997.12 1005.11 977.99 981.4 15.72 1.6

建材期货指数

921.18 934.79 939.13 920.58 924.73 10.06 1.09

商品综合指数

开盘价 收盘价 结算价 前结 涨跌幅

跨所农产品指数

94.55 94.96 94.73 94.81 0.16%

跨所能化指数

94.50 96.38 95.55 94.81 1.66%

东证大商所农产品指数

94.76 95.27 94.98 94.93 0.36%

东证煤焦矿指数（大商所）

89.75 91.22 90.90 90.42 0.89%

东证能化指数（大商所）

97.85 99.99 99.04 97.71 2.34%

东证工业品指数（大商所）

85.35 86.65 86.22 85.67 1.15%

易盛东证能化指数

89.59 91.27 90.54 90.13 1.26%

易盛东证棉糖指数

73.94 74.17 73.94 74.03 0.19%

指数名称 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 结算价

易盛农期指数

952.28 954.18 948.57 953.21 -0.8 951.18

易盛农基指数

1208.57 1210.91 1204.08 1209.44 -1.31 1207.17

由中国期货业协会和深圳市人民政府共同主办的“第十四届中国（深圳）国际期货大会”将于 2018年 12月 1-2日在深圳五洲宾馆举行。

本届大会的主题为：“服务实体促发展·开放共赢创未来” 。大会将在新时代中国特色社会主义思想指导下，以贯彻落实十九大精神为主线，围绕期货及衍生品市场如

何服务更高层次开放型经济建设，推动国民经济高质量发展的核心主旨，聚焦行业服务实体经济、创新发展等热点问题深入展开探讨与交流。了解大会详情请有登陆大会

官方网站方网站 http://cidf.cfachina.org/或大会 /或大会官方微信（请扫右侧二维码）

>>�会议日程（拟）<<

大会日期：2018年 12月 1日 -12月 2日

大会地点：深圳·五洲宾馆

12月 1-2日 中国期货市场发展成就展

地点：五洲宾馆 A座二层 深圳厅长廊

2018年 11月 30日（星期五）

10:00-22:00�大会注册

地点:五洲宾馆 A座一层大厅

大会欢迎活动

18:00-20:00�大会欢迎自助晚餐

主办单位：新湖期货有限公司

地点：五洲宾馆 B座二层 华夏厅

19:30-22:00��欢迎活动

主办单位：香港交易及结算所有限公司

地点：五洲宾馆 A座二层 长江厅

欢迎活动

主办单位：欧洲期货交易所

地点：五洲宾馆 A座二层 深圳厅

2018年 12月 1日（星期六）上午 主论坛

地点：五洲宾馆 A座二层五洲厅

第一节（08:30-09:40）

主持人：中国期货业协会会长 王明伟

08:30-08:50 [开幕致辞]�中国监管部门领导

08:50-09:00�[开幕致辞]�深圳市人民政府领导

09:00-09:30�[主题演讲]�期货衍生品市场对经济

发展的作用

[演讲嘉宾]�美国商品期货交易委员会

委员 Brian�D.�Quintenz

09:30-09:40��中场休息

第二节（9:40－12:10）

09:40-10:30��[圆桌讨论]�境内交易所高层论坛

10:30-11:20���[圆桌讨论]�境外交易所高层论坛

11:20-12:10 ���[圆桌讨论]�期货经营机构高层论坛

12:10-14:00��自助午餐 地点一：五洲宾馆 A座一层 紫荆阁

地点二：五洲宾馆 B座二层 华夏厅

2018年 12月 1日（星期六）下午 分论坛

第十四届中国（深圳）国际期货大会分论坛

地点：五洲宾馆各分会场

14:15-18:15�分论坛一：服务实体经济与转型发展论坛

主办单位：中国期货业协会

承办单位：永安期货股份有限公司、中国民生银行

会议地点：五洲宾馆A座二层五洲厅西区（靠长江厅）

14:00-18:00�分论坛二：对外开放与国际化论坛

主办单位：中国期货业协会

承办单位：南华期货股份有限公司

会议地点：五洲宾馆 A座二层 五洲厅东区

14:00-18:00�分论坛三：精准扶贫与践行社会责任论坛

主办单位：中国期货业协会

承办单位：鲁证期货股份有限公司

会议地点：五洲宾馆 A座二层 深圳厅

14:00-18:00�分论坛四：风险管理与衍生品市场发展论坛

主办单位：中国期货业协会

承办单位：中信期货有限公司、交通银行

会议地点：五洲宾馆 A座二层 长江厅

14:00-18:00�专场活动

主办单位：格林大华期货有限公司

会议地点：五洲宾馆 A座二层 五洲厅中区

18:00-20:00�自助晚餐

主办单位：国泰君安期货有限公司

地点：五洲宾馆 B座二层 华夏厅

自助晚餐

地点：五洲宾馆 A座一层 紫荆阁

19:30-21:30�CIDF沙龙 “三十而立 我们再出发”

主办单位：中国期货业协会

支持单位：新湖期货有限公司

会议地点：五洲宾馆 A座二层 深圳厅

19:30-22:00�专场活动

主办单位：弘业期货股份有限公司

会议地点：五洲宾馆A座二层五洲厅西区(靠长江厅)

2018年 12月 2日（星期日）上午

境内交易所专场活动

地点：五洲宾馆各分会场

9:00－12:30�上海期货交易所专场活动

地点：五洲宾馆A座二层五洲厅西区(靠长江厅)

9:00－12:30�郑州商品交易所专场活动

地点：五洲宾馆 A座二层 五洲厅东区

9:00－12:30�大连商品交易所专场活动

地点：五洲宾馆 A座二层 深圳厅

9:00－12:30�中国金融期货交易所专场活动

地点：五洲宾馆 A座二层 黄河厅

9:00－12:30�上海证券交易所专场活动

地点：五洲宾馆 A座三层 国际会议厅

9:00－12:30深圳证券交易所专场活动

地点：五洲宾馆 A座二层 长江厅

12:30-14:00�自助午餐 地点一：五洲宾馆 A座一层 紫荆阁

地点二：五洲宾馆 A座一层 淮香阁

地点三：五洲宾馆 B座二层 华夏厅

图 银行间市场7天回购利率DR007月均值走势


