
3539家上市公司上半年净利增长14.39%

钢铁、建筑材料、商业贸易等行业表现抢眼

□本报记者 张玉洁

截至8月30日记者发稿时， 沪深两市3539家上市公司发布了半年报业绩。 这些公司上半年共实现

营收20.8万亿元，同比增长12.81%，实现净利润1.96万亿元，同比增长14.39%。 剔除金融企业后，净利同比

增长14.88%。

上游行业表现亮眼

分板块看，沪深主板公司实现营收18.09万亿元，同比增长11.69%，实现净利润1.75万亿元，同比增长

14.59%；中小板实现营收2.09万亿元，同比增长22.1%，实现净利润1492.8亿元，同比增长14.56%。 受乐

视网巨亏和温氏股份业绩不佳拖累，创业板营收5910亿元，同比增长19.9%，实现净利润544.7亿元，同比

仅增长8.13%。

行业方面，Wind数据显示，截至8月30日，在28个申万一级行业中，上半年有26个行业实现净利同比增

长，仅农林牧渔和电子行业利润下滑。钢铁、建筑材料、商业贸易、化工和国防军工整体净利润增长率居前，均

超过40%。 扣除非经常损益后，钢铁、建筑材料、综合、机械设备和房地产净利润增长率居前。

钢铁、建材和化工行业均为供需关系改善带来业绩增长。 钢铁行业形势持续好转成为相关公司业绩大增

的主要原因。 上半年，中钢协钢材价格综合指数114.75，较去年同期增长15%；成本方面，普氏62%铁矿石指

数日均69.9美元，较去年同期下降6%，钢铁产品购销差价所扩大。 上半年，钢材市场呈现先弱后强、宽幅震

荡走势，二季度以来，在供需关系改善、环保政策加强、库存降低等因素共同作用下，市场价格逐步企稳回升。

行业龙头宝钢股份上半年净利润突破100亿元，同比大增60%，创上市以来半年报最高盈利记录。

不过，前述行业也存在一些隐忧。 分析人士指出，钢铁、水泥、化工等行业产能过剩的局面并未改善，行业

整体利润率仍然偏低。 而上游原材料价格不断上涨，对中下游行业的盈利形成了一定的挤压。 中下游企业难

以将上涨的成本完全传导至终端产品。 受原材料价格上涨影响，家电、造纸等行业的盈利能力有所下降。

尽管房地产行业受到严格调控。 不过，随着前期销售项目陆续结转，房地产行业扣非后净利润增速达到

56.47%，仍然保持高速增长。 其中，逾20家公司净利增速超过50%，17家公司净利增长同比翻倍。

万通地产净利增速居前。 上半年，公司实现营收22.77亿元，同比增长137.08%，净利润为3.2亿元，同比

增长525.6%。 业绩大幅增长主要在于子公司本期达到结转收入时点的项目比上年同期有所增加。 不过，公

司地产业务收缩明显。 半年报显示，上半年土地储备仅有“河北香河运河国际生态城二期”一宗地，占地面积

29.28万平方米，可售面积为52.71万平方米。 目前公司正筹划通过收购动力电池资产转型新能源汽车产业

链。 除万通地产外，广宇发展、合肥城建、中洲控股等多家中型房企净利增速均超过100%。 这类中型房企项

目大多集中在部分区域，可结算项目储备有限。 净利润规模方面，万科A、招商蛇口和保利地产等7家房企上

半年净利润超过10亿元。 其中，万科实现营收1059.7亿元，同比增长51.8%；净利润为91.2亿元，同比增

24.90%。

农林牧渔业绩增速目前在28个行业中垫底，行业公司上半年净利润同比下滑32.29%。 其中，生猪养殖

上市公司业绩大幅下滑，拖累了整个板块。 温氏股份上半年实现净利润9.17亿元，同比下滑49.32%。 而雏鹰

农牧上半年亏损5.09亿元，同比下滑495.41%，为上市以来最差成绩。 这些公司多表示，受“猪周期”供求关

系变化等因素影响，生猪市场价格持续下行。尤其是商品肉猪价格大幅下跌。 行业数据显示，2018年上半年，

商品肉猪市场价格下跌幅度超过20%，商品仔猪市场价格下跌幅度超过15%；商品肉猪和商品仔猪市场价格

最大跌幅均超过30%。

毛利率增长行业居多

从盈利能力看，食品饮料、休闲服务、医药生物、建筑材料和纺织服装上半年毛利率居前。 其中，食品饮料

行业毛利率为50.8%；休闲服务、医药生物、建筑材料、纺织服装和房地产毛利率均超过30%。

国防军工、交通运输、建筑装饰、有色金属和综合毛利率水平较低。 不过，上市公司整体毛利润率均在

10%以上。

上半年，16个行业毛利率同比改善。 食品饮料、采掘和建筑材料毛利率提升水平居前。 其中，食品饮料行

业毛利率较去年同期提升6个百分点；采掘、建筑材料、钢铁毛利率水平较去年同期均提升超过5%。

2017年以来，白酒行业中的高端白酒就开始复苏。从2018年上半年的销售情况看，高端白酒仍然维持了

较高的业绩增速。二季度，古井贡酒，口子窖，今世缘，伊力特收入同比增速为近三年来最高水平。且利润端表

现优于收入，净利润增速均超过30%。 安信证券认为，从更长维度看，品牌跃迁仍为白酒投资的核心因素。

2016年初至今，白酒行业有五家公司涨幅超过100%，分别为水井坊、贵州茅台、山西汾酒、五粮液和古井贡

酒。其中，水井坊、山西汾酒从品牌力和渠道力方面均有明显改善，成为次高端行业的明星股。贵州茅台、五粮

液作为白酒行业的龙头公司，在行业快速发展的浪潮中，表现依旧亮眼。

采掘行业毛利率大幅提升主要由于国际油价上半年的一轮大涨。 以布伦特原油为例， 去年底结算价为

66.87美元/桶，而今年6月29日涨至79.12美元/桶，加权均价超过71美元 /桶。 数据显示，上半年国际原油均

价同比增长35%左右，而采掘行业成本相对固定。 上半年，“三桶油”共赚942亿元，同比大幅增长近70%，创

近四年来最佳业绩。 同时，石油采掘行业盈利大幅提升，带动油服等相关行业大幅转暖。

非银金融、综合、家用电器、计算机、休闲服务五个行业毛利率处于下滑态势。 其中，非银金融毛利率下滑

超过12个百分点，主要在于券商业绩弱市中下滑明显。 从目前券商发布的半年报情况看，多数上市券商的营

收和净利在上半年“双降” ，自营业务大多下滑。 申万综合、家用电器两个行业毛利润率下降均超过5个百分

点。

整体负债率下降

数据显示，截至8月30日，上市公司整体负债率有所下降。

在28个申万一级行业中，16个行业整体负债率下降。 其中，通信行业负债率为44.88%，同比大幅下降

11.21个百分点；紧随其后的建筑材料、国防军工、休闲服务、家用电器等行业，负债率下降均超过5%。 通信 、

建材等行业上市公司整体盈利能力增强，带动公司资产结构的改善。

农林牧渔、采掘、电子和医药生物等行业资产负债率上升。其中，申万综合负债率上涨达到6.85%，电子、

采掘和农林牧渔的资产负债率上涨均超过3%。

156家上市公司资产负债率超过80%。 扣除ST公司后，乐视网、一汽夏利、莲花健康、天津磁卡、宁波东

力、亚星化学、紫光学大、沈阳机床、商业城和鲁商置业资产负债率居前。 其中，前4家公司负债率均超过

100%，已经资不抵债；其余公司负债率超过94%。

部分公司通过变更实际控制人、重组等方式谋求新的出路。 例如，莲花健康董事长和财务总监相继辞职。

这意味着公司控股股东睿康系前期派驻的管理人员全面撤出上市公司管理层。 天津磁卡5月即发布公告，公

司实际控制人天津市国资委正在筹划由公司通过发行股份购买资产方式购买天津渤海化工集团所持有的天

津渤海石化有限公司100%股权。 资产注入后，预计公司的资产质量和盈利能力将得到提升。

而部分公司情况复杂目前仍难以无法判断何时走出债务泥潭。 上半年，乐视网实现营业收入10亿元，同

比下降82%，净亏损11亿元，上年同期亏损6.37亿元，亏损额较上年同期继续扩大。 公司持续受到关联方资

金紧张、流动性风波影响。 同时，公司终端收入、广告业务收入、会员及发行业务收入相较上年同期均出现大

幅度下滑。 由于高额负债，乐视网的财务支出费用加剧了公司亏损。
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26家ST公司上半年净利润增长

□本报记者 崔小粟

截至8月30日记者发稿时，63家ST和*ST公

司披露了半年报。其中，26家公司净利润同比增

长，占比四成。 投行人士称，在价值投资获认可

的背景下，ST股的壳资源价值将继续下降，炒壳

套利空间逐渐收缩。

23家公司扭亏

数据显示，23家公司上半年扭亏，包括*ST

宜化、*ST东电、*ST双环、*ST金宇、*ST天化、

*ST大唐、*ST新能、*ST创兴、*ST成城、*ST油

服、*ST安泰、*ST安煤等。

在26家净利润同比增长的公司中，*ST

佳电以2640.15%的净利润增长率居前。2017

年，公司实现营业收入15.88亿元，实现净利

润1.21亿元， 成功扭亏为盈。 2018年以来，

*ST佳电经营业绩延续良好表现， 一季报和

半年报分别实现净利润为5178万元和1.51

亿元。

此外，*ST安泰、*ST新能、*ST宝鼎的净利

增长率抢眼， 上半年净利润分别为4.47亿元、

5.62亿元、0.23亿元，同比分别增长了767.38%、

633.11%、373.65%。

炒壳逐渐降温

今年以来，ST与 *ST指数跌幅分别为

29.64%与47.86%，跑输同期市场主要指数。 以

个股情况看 ，ST股今年以来平均跌幅达

43.11%，34只个股跌幅超过50%， 其中，*ST富

控、*ST华信、*ST龙力、*ST天马与*ST百特等6

家公司跌幅超过80%。 分析人士认为，这主要在

于市场低迷叠加炒壳氛围降温。

在监管趋严的背景下， 不少ST公司早早开

始了“保壳” 之旅，除了加强主业，部分公司则

筹划重组事宜。

以*ST南风为例， 公司8月30日发布公告

称，拟作价1.97亿元，向公司控股股东山西焦化

出售日化板块资产和部分其他资产。对*ST南风

而言，剥离低效资产，有利于推进保壳工作。 半

年报显示，报告期内公司亏损1.14亿元，上年同

期亏损1.6亿元。

此外，*ST新能、*ST三维、*ST藏旅等公司

均拟通过出售亏损资产实现止损。

家电四龙头上半年

净利“三增一降”

□本报记者 于蒙蒙

格力电器、青岛海尔、美的集团、海信

电器四家家电龙头企业中， 三家上半年净

利保持增长， 仅海信电器净利同比下降

12.34%。 值得注意的是，格力电器分红方

面出手阔绰，本次共计分红36.09亿元。

三家公司业绩增长

格力电器8月30日晚公布半年报业

绩。公司实现营业总收入920.05亿元，较上

年同期增长31.4%； 利润总额为153.04亿

元，较上年同期增长36.80%；实现归属于

上市公司股东的净利润128.06亿元， 较上

年同期增长35.48%。

格力电器同时公布利润分配预案，拟

向全体股东每10股派发现金红利6元 （含

税），送红股0股（含税），不以公积金转增

股本。 据此计算，格力电器共分红36.09亿

元。 大股东变化方面， 香港结算减持

3807.18万股，证金公司增持6401.54万股。

格力电器表示，上半年，空调市场增长

势头依旧强劲。根据产业在线数据，上半年

中国空调总销量同比增长14.3%， 居各家

电品类增长率之首。中怡康终端数据显示，

上半年空调零售量同比增长16.6%， 零售

额同比增长19.8%， 是大家电中唯一取得

两位数增长的品类。

美的集团实现营收1426.23亿元，同

比增长14.6%；净利润达129.37亿元，同比

增长19.66%。美的集团整体上市以来分红

派现达271亿元， 并在2017年度分红79亿

元。 不过，此次半年报未有分红计划，但其

回购计划引发关注。 美的集团7月5日公

告，拟以不超过40亿元回购公司股份。 截

至8月底，公司已累计回购金额约18亿元。

大股东变化方面，香港中央结算增持1.41

亿股，证金公司增持4875.66万股。

青岛海尔上半年实现收入885.92亿

元，增长14.19%，实现归母净利润48.59亿

元，同比增长10.01%；上半年整体毛利率

为28.97%，同比下降1.2%。公司表示，按照

新收入准则对部分物流运费进行重分类。

按照同口径还原后， 毛利率同比提升

1.3%。 如果还原汇率因素影响，同口径下

收入同比增长17.3%。 公司海外收入358亿

元，占比40.4%。

公告显示， 海尔电器家电各产业实现

全面增长，领先优势扩大。冰箱、空调、洗衣

机、热水器、厨电业务（不含GEA）收入分

别增长17%、25%、20%、21%、30%。

海信电器此次“拖了后腿” 。公司实现

营业收入140.12亿元，同比增长3.28%，归

属于上市公司股东的净利润为3.47亿元，

同比下降12.34%。 海信电器表示，彩电行

业需求疲软，总体供过于求。

开拓新业务

同时，格力电器、美的集团等龙头企业

布局高尖端技术，谋求增长新动力。

芯片成为格力的发力重点。 格力电器

表示，近年来，随着节能环保政策趋严，消

费升级和产品智能化趋势凸显， 变频空调

在公司产品结构中的比例大幅提高， 公司

对空调芯片的需求大幅增加。 目前公司所

需芯片主要依赖进口，2017年芯片进口额

数十亿元人民币。随着公司的发展，芯片需

求量会进一步增加。

格力电器日前投资成立珠海零边界集

成电路有限公司，经营范围包含芯片业务。

格力电器方面称， 该公司将成为空调芯片

研发平台。公告显示，格力电器已掌握了除

空调芯片以外制造空调所需的全部核心技

术。为进一步提高公司的综合竞争力，公司

近年来积极研发空调芯片设计技术， 目前

已有一定的技术积累。为谋求长远发展，下

一步公司将成立专门团队稳步推进该领域

的技术研究和产品开发工作。

美的集团加快推动库卡机器人中国

业务的整合，将库卡在中国的一般工业业

务及为医院、仓库和配送中心实施先进的

自动化解决方案的瑞仕格（库卡下属子公

司）中国业务合并，并与美的设立合资公

司承接上述业务。 合资公司的设立，将进

一步推动工业机器人、医疗、仓储自动化

三大领域的业务的拓展， 顺应智能制造、

智能医疗和智能物流、新零售等方面高速

发展需求。

同时， 美的集团在顺德科技园将新建

生产基地，开发新产品，与众多合作伙伴共

同开发工业4.0商业模式，并投资于人机协

作和移动的关键技术， 巩固库卡技术领先

地位，计划到2024年机器人产能达到每年

7.5万台。

截至8月30日记者发稿

时， 沪深两市3539家上市

公司发布了半年报业绩。 这

些公司上半年共实现营收

20.8万亿元， 同比增长

12.81%； 实现净利润1.96

万亿元，同比增长14.39%。

剔除金融企业后，净利同比

增长14.88%。

上游行业表现亮眼

分板块看，沪深主板公司实现营收18.09

万亿元，同比增长11.69%，实现净利润1.75万

亿元，同比增长14.59%；中小板实现营收2.09

万亿元，同比增长22.1%，实现净利润1492.8

亿元，同比增长14.56%。受乐视网巨亏和温氏

股份业绩不佳拖累，创业板营收5910亿元，同

比增长19.9%，实现净利润544.7亿元，同比仅

增长8.13%。

行业方面，Wind数据显示， 截至8月30

日，在28个申万一级行业中，上半年有26个行

业实现净利同比增长， 仅农林牧渔和电子行

业利润下滑。钢铁、建筑材料、商业贸易、化工

和国防军工整体净利润增长率居前， 均超过

40%。 扣除非经常损益后，钢铁、建筑材料、综

合、机械设备和房地产净利润增长率居前。

钢铁、建材和化工行业均因供需关系改

善带来业绩增长。 钢铁行业形势持续好转成

为相关公司业绩大增的主要原因。 上半年，

中钢协钢材价格综合指数114.75，较去年同

期增长15%； 成本方面， 普氏62%铁矿石指

数日均69.9美元，较去年同期下降6%，钢铁

产品购销差价所扩大。 上半年，钢材市场呈

现先弱后强、宽幅震荡走势。 二季度以来，在

供需关系改善、环保政策加码、库存降低等

因素共同作用下， 市场价格逐步企稳回升。

行业龙头宝钢股份上半年净利润突破100亿

元，同比大增60%，创上市以来半年报最高

盈利纪录。

不过，前述行业也存在一些隐忧。 分析人

士指出，钢铁、水泥、化工等行业产能过剩的

局面并未改善，行业整体利润率仍然偏低。而

上游原材料价格不断上涨， 对中下游行业的

盈利形成了一定的挤压。 中下游企业难以将

上涨的成本完全传导至终端产品。 受原材料

价格上涨影响，家电、造纸等行业的盈利能力

有所下降。

上半年，随着前期销售项目陆续结转，

房 地 产 行 业 扣 非 后 净 利 润 增 速 达 到

56.47%，仍然保持高速增长。 其中，逾20家

公司净利增速超过50%，17家公司净利同

比翻倍。

万通地产净利增速居前。上半年，公司实

现营收22.77亿元，同比增长137.08%，净利

润为3.2亿元，同比增长525.6%。 业绩大幅增

长主要在于子公司本期达到结转收入时点的

项目比上年同期有所增加。不过，公司地产业

务收缩明显。半年报显示，上半年土地储备仅

有“河北香河运河国际生态城二期” 一宗地，

占地面积29.28万平方米， 可售面积为52.71

万平方米。 目前公司正筹划通过收购动力电

池资产转型新能源汽车产业链。 除万通地产

外，广宇发展、合肥城建、中洲控股等多家中

型房企净利增速均超过100%。这类中型房企

项目大多集中在部分区域， 可结算项目储备

有限。 净利润规模方面，万科A、招商蛇口和

保利地产等7家房企上半年净利润超过10亿

元。 其中，万科实现营收1059.7亿元，同比增

长 51.8% ； 净利润为 91.2亿元， 同比增

24.90%。

农林牧渔业绩增速目前在28个行业中垫

底，行业公司上半年净利润同比下滑32.29%。

其中，生猪养殖上市公司业绩大幅下滑，拖累

了整个板块。 温氏股份上半年实现净利润

9.17亿元，同比下滑49.32%。 而雏鹰农牧上半

年亏损5.09亿元，同比下滑495.41%，为上市

以来最差成绩。 这些公司表示，受“猪周期”

供求关系变化等因素影响， 生猪市场价格持

续下行。尤其是商品肉猪价格大幅下跌。行业

数据显示，2018年上半年，商品肉猪市场价格

下跌幅度超过20%， 商品仔猪市场价格下跌

幅度超过15%； 商品肉猪和商品仔猪市场价

格最大跌幅均超过30%。

毛利率增长行业居多

从盈利能力看，食品饮料、休闲服务、医

药生物、 建筑材料和纺织服装行业上半年毛

利率居前。 其中， 食品饮料行业毛利率为

50.8%；休闲服务、医药生物、建筑材料、纺织

服装和房地产毛利率均超过30%。

国防军工、交通运输、建筑装饰、有色金

属和综合毛利率水平较低。不过，上市公司整

体毛利润率均在10%以上。

上半年，16个行业毛利率同比改善。食品

饮料、采掘和建筑材料毛利率提升水平居前。

其中，食品饮料行业毛利率较去年同期提升6

个百分点；采掘、建筑材料、钢铁毛利率水平

较去年同期均提升超过5%。

2017年以来， 白酒行业中的高端白酒销

售就开始复苏。 从2018年上半年的销售情况

看，高端白酒仍然维持了较高的业绩增速。 二

季度，古井贡酒、口子窖、今世缘、伊力特收入

同比增速为近三年来最高水平。 且利润端表

现优于收入，净利润增速均超过30%。 安信证

券认为，从更长维度看，品牌跃迁仍为白酒投

资的核心因素。2016年初至今，白酒行业有五

家公司涨幅超过100%，分别为水井坊、贵州

茅台、山西汾酒、五粮液和古井贡酒。 其中，水

井坊、 山西汾酒从品牌力和渠道力方面均有

明显改善，成为次高端行业的明星股。贵州茅

台、五粮液作为白酒行业的龙头公司，在行业

快速发展的浪潮中，表现依旧亮眼。

采掘行业毛利率大幅提升主要由于国际油

价上半年的一轮大涨。以布伦特原油为例，去年

底结算价为66.87美元/桶，而今年6月29日涨至

79.12美元/桶，加权均价超过71美元/桶。 数据

显示，上半年国际原油均价同比增长35%左右，

而采掘行业成本相对固定。 上半年，“三桶油”

共赚942亿元，同比大幅增长近70%，创近四年

来最佳业绩。 同时， 石油采掘行业盈利大幅提

升，带动油服等相关行业大幅转暖。

非银金融、综合、家用电器、计算机、休闲

服务五个行业毛利率处于下滑态势。其中，非

银金融毛利率下滑超过12个百分点， 主要在

于券商业绩弱市中下滑明显。 从目前券商发

布的半年报情况看， 多数上市券商的营收和

净利在上半年“双降” ，自营业务大多下滑。

申万综合、 家用电器两个行业毛利率下降均

超过5个百分点。

整体负债率下降

数据显示，截至8月30日，上市公司整体

负债率有所下降。

在28个申万一级行业中，16个行业整体

负债率下降。 其中， 通信行业负债率为

44.88%，同比大幅下降11.21个百分点；紧随

其后的建筑材料、国防军工、休闲服务、家用

电器等行业，负债率下降均超过5%。 通信、建

材等行业上市公司整体盈利能力增强， 带动

公司资产结构的改善。

农林牧渔、采掘、电子和医药生物等行业

资产负债率上升。其中，申万综合负债率上涨

达到6.85%，电子、采掘和农林牧渔的资产负

债率上涨均超过3%。

156家上市公司资产负债率超过80%。

扣除ST公司后，乐视网、一汽夏利、莲花健

康、天津磁卡、宁波东力、亚星化学、紫光学

大、沈阳机床、商业城和鲁商置业资产负债

率居前。 其中， 前4家公司负债率均超过

100%， 已经资不抵债； 其余公司负债率超

过94%。

部分公司通过变更实际控制人、 重组等

方式谋求新的出路。例如，莲花健康董事长和

财务总监相继辞职。 这意味着公司控股股东

睿康系前期派驻的管理人员全面撤出上市公

司管理层。 天津磁卡5月即发布公告，公司实

际控制人天津市国资委正在筹划由公司通过

发行股份购买资产方式购买天津渤海化工集

团所持有的天津渤海石化有限公司100%股

权。 资产注入后，预计公司的资产质量和盈利

能力将得到提升。

而部分公司情况复杂目前仍难以判断

何时走出债务泥潭。 上半年，乐视网实现营

业收入10亿元，同比下降82%，净亏损11亿

元，上年同期亏损6.37亿元，亏损额较上年

同期继续扩大。 公司持续受到关联方资金

紧张、流动性风波影响。 同时，公司终端收

入、广告业务收入、会员及发行业务收入相

较上年同期均出现大幅度下滑。 由于高额

负债， 乐视网的财务支出费用加剧了公司

亏损。
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