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■ 财富书架

什么是“超级资本主义”

□张晓波

要说明白《天下为公：中国社会主义与漫长的21

世纪》这本书，先要讲清楚这本书终章的核心概念，什

么是“超级资本主义” 。

2008年，北京奥运会烟花灿烂，而此时资本主义

世界的金融中心华尔街，正在雪崩之中。克林顿与小布

什时代的美国，地产在货币宽松政策的配合下，走出了

一轮长牛。 电影《大空头》形容疯狂的房地产市场，用

了一个经典的讽刺：一条狗只要金融中介悉心包装，它

就能获得银行的贷款零首付买房。

金融一直就是附着在实体上的两面人。 好的金

融，是实体经济发展的润滑剂，助推经济发展、活跃市

场。但在次贷危机这个案例上，金融只负责扮演嗜血魔

鬼。 附着在地产之上的华尔街炼金术， 仿佛成了能够

“点石成金” 的魔术师， 眼花缭乱金融创新被创制出

来，投向市场。放贷公司、投资银行和评估公司，则将一

大堆垃圾债，层层拆分包装发售，通过华尔街的世界资

本主义纽带推向世界。

次贷危机造成的结果， 是万亿资产灰飞烟灭，经

济萧条之下800万人失业。 灾难不仅止于美国，热衷于

效仿美式金融炼金术的冰岛等国， 一夜之间经济体系

崩溃。

2008年，为平抑这场金融危机，美国抛出了一系

列对银行进行资产注入的办法。换句话说，政府为银行

家的贪婪买单，没有贪婪的银行家为此受到审判。只有

那场占领华尔街运动， 在历史上写了民众对于贪婪的

愤怒。

次贷危机，留下一道长长的历史阴影，逼迫我们

去思考，我们正在面对的，到底是什么样的资本主义？

“历史终结”后的盛宴中，这个披着新自由主义意识形

态外衣的资本主义，到底对今天社会，造成了什么样的

冲击，又当如何应对？

《天下为公》的作者之一鄢一龙，用了一个词来概

括今天意义上的资本主义———“超级资本主义”。 书中

指出，21世纪初，以虚拟化、信息化、智能化三大浪潮为

标志，资本主义进入了超级资本主义阶段。 虚拟化使得

资本的自我增殖过程更为独立化，代替了经由产品生产

实现增值的过程；信息化使得价值创造从物质端向信息

端转移；智能化使得机器对于劳动者的替代加速。 这三

个趋势深刻改变了资本主义的生产组织方式与全球资

本主义体系，推动资本主义进入了一个全新的阶段。

“超级资本主义”的三个面向，即虚拟化、信息化、

智能化。 作者认为，第二次世界大战之后，人类世界经

历了信息革命与智能革命， 催生了超级资本主义的两

个面向。

信息化与智能化，这两个“超级资本主义” 的面

向，是完全崭新的，作者采用的是一种分析并探讨的方

式。但更为重要的是超级资本主义的第一个面向，即虚

拟化。 在这里，作者采用的词汇“虚拟” ，对应是实体。

20世纪80年代以来，“金融密集度”不断上升。 与

虚拟经济的海量交易相比， 实体经济的增长显然不在

同一个数量级。 2013年全球外汇交易量约为全球产品

和服务贸易量73倍，2014年6月份，未平仓的金融衍生

品合约名义本金，相当于全球GDP的10倍。 在产业资

本主义的阶段，资本追逐利润需要进入生产环节，而在

虚拟资本主义阶段已经将这种苦活累活一股脑抛开，

就通过钱生钱的游戏来收割财富。

金融得以建立的前提，即信用认证。 通过对信用

加以认证，授以各个不同信用主体相应的负债能力，这

是金融的魔术。信用主体的负债能力，可以转化为对实

体经济的投资、对产品的消费，也可以转化为对投资品

的再投资。证券与商品房市场，都属于投资市场。唯一

的区别在于，商品房具有居住属性，是人类生产、生活

所必不可缺的。

实体经济收益率大幅下降，也会拖累对实体经济

投资的欲望。 而金融机构为自身利益冲动，盲目授信，

扩张信用主体的负债率， 大量的投资就会涌向证券市

场或者商品房市场。资金的注入，催生投资品价格的疯

狂增长。 对于金融业本身而言，利益是唯一的驱动力。

金融业的大幅创新扩张， 势必走向不断的自我膨胀。

2008年的次贷危机，正是在这样的背景下展开的。

在本书中，作者探讨了大量金融治理手段，以防

止坏的金融成为经济的吸血怪兽。 作者提供了几条思

路，一是拓展实体经济发展空间，例如引导产业向中西

部转移，这是从根源上解决金融的投放问题；二是发展

普惠金融，即信贷精准投放，把钱借给真正需要的人；

三是打造国家与居民的金融利益共同体， 引导社会资

金投向国家建设资金不足的行业； 四是避免住房市场

的过度金融化，使其回归居住属性，即“房住不炒” 。

在证券市场方面，作者关于建立国家平准基金的

建议，也很有见地。证券市场的正常波动在所难免。 但

是，证券市场的非正常波动，容易让投资者发生亏损，

平准基金则是为保障真正投资人的利益而建立。

本书是《大道之行： 中国共产党与中国社会主

义》的姊妹篇。在笔者看来，《大道之行》讲的是“新党

新民” 的中国道路；《天下为公》 则讲的是“为国为

民”的治理理想，这个理想是人人都能安居乐业、自由

伸展的天下大同。理想主义者的旗帜是高扬的，革命的

道路是曲折的，但前途终究是光明的。

精确到年月日的晶体管发明思路及若干细节

———读《他们创造了美国》、《创新者》、《挑战极限》笔记

□吴锦才

２０１８

年入秋， 在全世界范围关于集成电

路诞生

６０

周年的纪念活动陆续开始了。 我们

不妨从中信出版社翻译出版的 《他们创造了

美国》、《创新者》、《挑战极限》这三本书中，回

顾一下集成电路这项堪同与蒸汽机相比肩的

划时代发明，在创造过程中的一些具体脉络，

理解这些伟大的科学家们异于常人的思路是

怎样萌生的。

１９３９

年

１２

月

２９

日，贝尔实验室的威廉·肖

克利在他的实验笔记里写下这么一条思路：

“用半导体做放大器比用真空电子管更合适，

这在原理上也可行。 ”《他们创造了美国》中

《硅谷的微电子业精灵们》这章用一个很形象

的比方描述肖克利的思路： 在掺杂少量别的

元素后，硅和锗能把电子招待得特别周到，半

导体就能让电子继续上路， 形成正电荷或负

电荷， 并因混合物材质不同而产生不同的性

质：“

Ｎ

型”半导体携带负电荷，“

Ｐ

型”半导体携

带正电荷。 当一个

Ｐ

型半导体紧接上一个

Ｎ

型

半导体， 半导体就变成了一个二极管或整流

器， 就像约翰·弗莱明最初的真空电子管，电

流只能向一个方向流动，从负极流向正极。

１９４７

年

１２

月

１６

日， 沃尔特·布拉顿和约

翰·巴丁在贝尔实验室做成一个装置：两片相

距很近的金箔，导入一块不到

１／６０

英寸长的处

理过的锗片上，正是这个装置，把两位发明者

的音频信号放大了

１００

倍。 巴丁和布拉顿用刀

片把金箔切出一条细缝， 以形成两个距离很

近的电极，得到了功率较大的

Ｐ－Ｎ

点接触晶体

管。 待·艾萨克森在《创新者》一书中，甚至还

有如此生动而有趣的细节记录： 离开实验室

回家途中， 布拉顿向同车的其他同事说刚刚

完成了“人生中最重要的一次实验”，然后又

请求他们保证不要将此事外传。 而在车上一

直沉默不语的巴丁， 则是当晚在家里向正在

厨房水槽削萝卜的妻子谈当天的工作，说“今

天我们有一个重大的发现。 ”

２３

日，另一个星

期二， 肖克利为半导体研究小组的其他成员

和贝尔实验室的几位高管组织了一场演示，

高管人员戴上耳机然后轮流对着一个话筒讲

话，他们在耳机中听到各自说话的声音，这些

声音都是由这台简易的装置放大而成的。 巴

丁的实验记录是这样的：“将两个金制电极接

触到经过特别处理的锗材料表面可实现电压

放大。 ”后来，比尔·盖茨对这两个星期二发生

的事情作过这样的评价：“任何一次时空之

旅， 我的第一站都会定格在

１９４７

年

１２

月的贝

尔实验室。 ”

１９４８

年

１

月

２３

日，肖克利写出了关于“接

面晶体管”的构想，去除了在大量生产时非常

复杂的金箔。 他的构想是三片半导体的平层，

像三明治一样，一片

Ｎ

型，一片薄的

Ｐ

型，再一

片

Ｎ

型，用以替代简单的

Ｐ-Ｎ

点接触金箔。 电

流流经中间层，或者称为“门”，以控制电流从

负极流进流出，阻断或放大电流。 按肖克利的

这个构想，半导体能缩小到分子尺度，快速、

及时、神奇地控制电信号的开和关，不像以前

用作放大器的发热的、不稳定的真空电子管。

个头大、发热的真空电子管，只能让开关电流

每秒开、关

１

万次，而体积只相当电子管五十

分之一的晶体管却能让开关每秒开、 关

１０

亿

次。 罗伯特·诺伊斯说：“当你接受这十亿分之

一秒，计算机操作在概念上就会相当简单。 ”

有意思的是， 肖克利关于这一设计的论

文，《物理评论》 杂志认为论文中所用的量子

力学不够精确因而拒绝发表。 肖克利于

1948

年

6

月为结型晶体管的设计申请了专利，又在

1949

年写了《半导体中

P-N

结和

P-N

结型晶体

管的理论》， 发表在贝尔实验室内部的杂志

上。 接着，他在

1950

年出版的著作《半导体中

的电子和空穴》 中详尽地讨论了结型晶体管

的原理。 但由于半导体材料的单晶化长期没

有解决，拖延了对他的理论进行验证。 直到蒂

尔（

G.K.Teal

）和利特尔（

J.B.Little

）研究成功生

长大单晶锗的工艺后，肖克利才在

1950

年

4

月

制成第一个结型晶体管。 结型晶体管的实际

应用比点接触型晶体管广泛得多， 从此开辟

了电子技术的新纪元。

１９５６

年

１１

月

１

日，肖克利、布拉顿、巴丁得

到共同获得当年诺贝尔物理学奖的通知。 【巴

丁对固体导电理论有很深造诣，他和库珀（

L.

N.Cooper

）、施里弗（

J.R.Schrieffer

）于

1957

年

提出的被称为“

BCS

理论”的超导电性理论，

1972

年获得诺贝尔物理学奖】

１９５7

年

９

月

１８

日， 戈登·摩尔和诺伊斯等

八人，在肖克利宣称只搞二极管、不搞其他晶

体管之后，从肖克利半导体公司辞职，在华尔

街牵线下投身仙童半导体公司。 《纽约时报》

后来曾把这天评选为美国历史上最重要的十

个日子之一，

1958

年

1

月仙童得到了

IBM

公司

给的第一张

100

个硅晶体管订单。 （这真是一

个由事实所形成的莫大讥讽， 肖克利的性格

和行事习惯导致了这一结果。 当年他在获得

诺贝尔奖时， 颁奖委员会主席指出了天才个

人和团队协作的结合对晶体管发明的重要

性，称这个发明是远见、创造和坚持的最高成

就，这是通过个人和团队的结合而实现的。 ）

1957

年

10

月

4

日，仙童半导体公司成立的

三天之后， 苏联发射了斯普特尼克叮人造卫

星·美苏太空大战各种项目的需求，推动了计

算机和晶体管的进步， 计算机需要被做成能

够装进火箭头锥的大小， 所以找出将成千上

万个晶体管塞入小型设备当中的方法成了紧

迫的事情。

１９５８

年

９

月

１２

日，杰克·基尔比向德州仪器

公司董事长马克·谢泼德演示了一个 “相移振

荡器”电路测试所实现的原始装置：一块锗，上

面有一些突出的电线，粘合在载玻片上。 当基

尔比按下开关，一束正弦曲线穿过了示波镜屏

幕，这个装置使直流电变成了交流电。 在此之

前，基尔比在实验室得出结论，用大量不完全

的晶体管消除焊接，肯定能降低成本。 这预设

了一个潜在的思路：即便电路的复杂程度不断

增加，但电路的尺寸可以不断缩小。

１９５９

年

１

月

２３

日， 罗伯特·诺伊斯在实验

室笔记写下这样的思路： 在单片硅上制作若

干装置，使装置之间相互连接，成为工艺处理

的一个部件，以此缩减尺寸、重量，以及每个

部件的成本。

１９５９

年

２

月

６

日， 德州仪器申请了基尔比

的集成电路专利。

６

个月后仙童半导体公司也

提出了诺伊斯做出来的专利申请。

１９６１

年

４

月

２６

日， 专利局宣布诺伊斯申请到了集成电路

专利， 其核心在于诺伊斯的集成电路消除了

电线。 （另外，基尔比用的半导体材料是锗，诺

伊斯用的则是硅。 ）之后，德州仙童半导体公

司签署了分享特许权的许可协议。 （集成电路

发明

42

年之后的

2000

年， 诺贝尔物理学奖将

这一世纪级别重大发明的荣誉授予了基尔

比，表彰他“为现代信息技术奠定了基础”。 诺

伊斯因为在

1990

年逝世而无从并列获奖。 基

尔比在获奖致辞中说：“我的工作可能引入了

看待电路部件的一种新角度， 并开创了一个

新领域， 自此以后的多数成果和我的工作并

无直接联系。 ”）

到上世纪

６０

年代末， 这八人中只有诺伊

斯和摩尔还留在仙童。 他们又创立了英特尔

公司。 戈登·摩尔则以为英特尔公司所提出的

一个神奇的定律而著称于今： 一块芯片上的

晶体管数量将会每年翻一番。 （

２０００

年，一块

芯片上有上千万个晶体管。

２００１

年，半导体产

业中微芯片的销售额达

１３９０

亿美元，换言之，

地球上每人平均拥有的晶体管达到

６０００

万

个。 ）到如今，集成电路按照“摩尔定律”几十

年来的发展， 则面临失效的可能———晶体管

存在原子般大小的限制， 很快就会小得不能

再小，其尺寸已经比可见光的波长还要小。 在

这个尺度上，会发生不可捉摸、不可控制的量

子效应， 电子会自行穿越通道， 产生隧道效

应，而不管晶体管材质的化学特性如何。

1973

年

10

月

23

日，在美国

ＩＢＭ

研究所工作

的日本科学家江崎玲于奈， 因发现隧道二极

管、 发明半导体超晶格及其前导性的研究，在

斯德哥尔摩接受了当年诺贝尔物理学奖。

（

１９３４

年， 美国物理学家齐纳通过量子的隧道

效应，对绝缘破坏展开了理论建构。

１９５７

年，江

崎玲于奈用自己的方法把

ＰＮ

结合层逐渐做

薄，其顺向特性没有发生变化，但逆向的耐电

压不断降低，这样一来，逆向就比顺向更容易

产生电流，前所未有的新二极管就此诞生。）江

崎玲于奈写道：“齐纳的理论在这里得到了运

用，我也终于确信观测到了隧道电流。”其成果

１９５７

年

１０

月在日本物理学会年会上发表，论文

则刊登在

１９５８

年

１

月的美国物理学会学报上。

安信证券最近在题为《走进“芯”时代》的

系列分析报告中称， 化合物半导体突出的物

理特性有望在高频

/

高速

/

高功率等领域，延续

另一个维度的摩尔定律， 产业具有非常强的

爆发力。 以

GaAs

、

GaN

、

SiC

等为代表的化合物

半导体具有一定的禁带宽度和能带结构等半

导体性质， 能够承受更高的功率、 频率和温

度， 从而在射频、 功率等领域具有更佳的性

能。

5G

、

VCSEL

和功率器件等领域化合物半导

体应用的快速发展，市场的需求不断增长。 未

来， 随着制造工艺的完善和大尺寸晶圆产线

的成熟， 化合物半导体器件的性价比将进一

步提升，从而再度拓展应用场景，形成良性的

发展循环， 在未来两三年内化合物半导体将

进入高速发展通道。

在

5G

通讯领域，通信的核心是射频，

5G

将

新增多个更高频的频段， 无论是终端还是基

站端都需要增加新的

PA

，

5G

时代对于

PA

的需

求量将是

4G

时代的

2-3

倍，化合物半导体作为

PA

的最佳载体， 需求量也将同步上行。 在

VCSEL

领域，

VCSEL

可采用

GaAs/AlGaAs

系统

等方式制成， 随着人脸识别领域的应用，

3D

Sensing

在手机中渗透率不断提升，

VCSEL

的

需求量也一路攀升，

3D Sensing

技术未来也有

望在汽车等领域进行延伸应用， 届时

VCSEL

的增速将进一步提升。 根据麦姆斯咨询预测，

VCSEL

在

2016-2022

年期间的复合年增长率

可达

17.3%

。 新能源汽车、高铁、光伏和电力电

子等功率器件领域需要高击穿电压和高电子

迁移率， 宽禁带的化合物半导体是目前的最

佳载体， 能够让能量转换效率的大幅提升并

使得高端功率器件性价比更加合理， 从而大

幅提升市场渗透率并成为化合物半导体最高

增速的细分市场。

IHS

预估全球碳化矽

(SiC)

与

氮化镓

(GaN)

功率半导体市场将从

2015

年的

2.1

亿美元，到

2025

年飙升至

37

亿美元，预计复

合年增长率超过

33%

。

创新的资本逻辑

作者：田轩

出版社：北京大学出版社

内容简介：

本书作者构建了一个崭新的框架

体系，分别从微观企业、中观市场、宏

观制度层面， 探讨金融对企业创新的

影响。 同时，本书以通俗易懂的语言，

向读者介绍了经济学研究领域的知名

学者，以及重要的计量方法，有助于有

一定高等数学基础的读者快速提高计

量技巧。

作者简介：

田轩， 清华大学五道口金融学院

院长助理、 金融学讲席教授、 教育部

“长江学者”特聘教授、博士生导师。兼

任中国证监会上市公司并购重组审核

委员会委员、 国家金融研究院创业金

融与经济增长研究中心主任和清华大

学五道口金融学院金融

MBA

教育中

心主任。

黑石的选择

作者：【美】彼得·彼得森

出版社：浙江人民出版社

内容简介：

黑石集团创始人彼得·彼得森以

睿智、老练的文笔描述了他非凡的生

命故事：他是投资银行家、政治家、美

联储官员、慈善家、反对财政赤字的

公众人士。巴菲特赞誉这本书：“彼得

森的旅程是一个了不起的故事，他的

书展现了他在商业和生活上坦诚的

态度。 ”

作者简介：

彼得·彼得森，他是华盛顿的“经

济基辛格”，

44

岁时受尼克松邀请出任

总统国际经济事务助理和新国际经济

政策委员会主席， 后转任美国商务部

长。 他是全球私募巨头黑石集团联合

创始人兼名誉董事长， 与施瓦茨曼以

40

万美元创建黑石， 并将其发展为华

尔街真正的

PE

之王。

书名：《天下为公》

作者：鄢一龙、白钢等

出版社：中国人民大学出版社


