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利好共振 债市上涨集结号吹响

□本报记者 张勤峰

19日， 债市大涨。 央行再施MLF操

作，降低资金面不确定性；外贸前景不确

定性上升，点燃避险情绪；5月经济金融数

据偏弱， 紧信用对经济反作用开始显现，

均令债市受益。

机构称，经济与政策变得更“友好” ，

叠加情绪作用，债市迎来做多时机，但考

虑到供给压力犹存， 政策稳健基调未变，

信用风险仍在发酵， 机会将更集中于短

端、高等级上。

两因素促债市大涨

贸易形势为日益升温的债市情绪又

添了一把火。

19日，债券市场大涨，现券收益率普

跌。 银行间市场上，交投最活跃的10年期

国开债最低成交到4.32%， 尾盘成交在

4.325%，较上日尾盘下行近6BP；标杆10

年期国债活跃券从3.605%成交到3.56%，

下行逾4BP。 国债期货早间走势平稳，但

临近午盘上演“暴力” 拉升。 10年期国债

期货主力合约T1809最终收报95.470元，

上涨0.41%， 盘中一度大涨超过0.5%，最

高至95.590元，逼近4月中旬的高点。

市场人士表示， 全球避险浪潮卷土

重来，风险资产首当其冲，固收等安全资

产成为避风港。 19日，亚太股市普跌，A

股上证指数一路走低， 击穿3000点，最

低跌至2871.35点，创近1年新低。股市大

跌，债市大涨，股债你落我起，跷跷板特

征鲜明。

除了避险情绪的刺激，央行最新公开

市场操作也对货币债券市场释放善意。 19

日，央行开展1000亿元操作，并开展2000

亿元1年期MLF操作， 单日资金投放量达

到3000亿元，净投放2500亿元。 这已是本

月央行第二次开展MLF操作。

近期央行流动性管理明显更趋积极，

年中流动性不确定性下降，这对债市构成

确定性利好。

本月6日， 央行完成对月内到期MLF

的续作， 并释放增量中期流动性2035亿

元。 昨日操作之后，本月央行已累计开展

MLF操作6630亿元， 创了2017年以来新

高； 累计释放增量中期流动性4035亿元，

净投放规模也达到今年以来的较高水平。

同时，6月12日以来，央行重启并加大

公开市场逆回购操作力度。 过去5个交易

日， 央行已累计开展逆回购交易5800亿

元，净投放3100亿元。同时，央行搭配运用

7天、14天和28天期逆回购，投放多种短期

资金，较好的兼顾了机构对短期及跨季流

动性的需求。

其他操作方面，6月15日，央行发放抵

押补充贷款（PSL）605亿元，并开展中央

国库现金管理商业银行定期存款操作

1000亿元。 从公开信息来看，本月25日有

500亿元中央国库现金定存到期， 即便月

内不再开展操作， 也已锁定净投放500亿

元，期限3个月。

市场人士表示， 近期央行流动性操

作多点开花、全面发力，搭配运用多种流

动性工具，投放多种期限流动性，稳定市

场预期，防范流动性波动的态度明确。得

益于央行适时加大操作力度， 本月税期

基本未对流动性造成太大影响， 短期资

金面持续保持宽松， 虽然跨季资金价格

有所走高，但符合季节性规律，半年末资

金面不确定性下降， 实际表现可能好于

预期。

“跨季流动性暂时无忧， 短端收益率

对长端不会有明显冲击，相反，市场对6月

份流动性压力预期充分，流动性方面可能

存在一定的预期差。 ”宏信证券固收总部

研究负责人臧旻表示。

多方利好形成叠加共振

分析人士认为，于债市而言，宏观经

济基本面决定大势， 央行货币政策操作

及相应引起的流动性变化影响运行节

奏。 目前来看， 无论是基本面还是政策

面、流动性，似乎都在朝着有利于债市的

方向变化。

5月份工业生产、投资、消费等主要经

济运行数据纷纷低于市场预期。 其中，固

定资产投资累计同比增速回落至6.1%，再

创历史新低； 社零消费增速超季节性走

弱，凸显需求端收缩势头，叠加外贸领域

不确定性上升，市场对后续需求端走势担

忧情绪增强。

5月份金融数据引起市场强烈反应。

新增社融规模环比近乎腰斩， 同比也大

幅缩减，融资数据之弱超乎市场预期。 有

市场人士表示， 金融数据明显滞后于市

场参与者的实际观感， 民企融资几乎遭

遇资本市场的“无差别” 排斥，城投企业

融资成本也提升至历史绝对高位， 资本

市场对信用紧缩的感受远远强于金融数

据的体现。

不少市场观点认为，去杠杆、严监管

形势下，信用紧缩的影响在金融数据上已

经明确体现，对实体经济负面冲击也开始

兑现，融资条件收紧可能引发的金融风险

及经济增长压力，或促使宏观政策作出适

当调整。

尽管央行回应市场关切，表态当前经

济金融运行平稳，但越来越多的市场参与

者相信， 去杠杆对经济的反作用正在显

现， 并将最终反作用于宏观政策本身，货

币政策紧缩风险已大幅下降，流动性稳定

性提升更加明确，基本面与政策面对债市

正变得更“友好” ，叠加贸易形势激起的

避险情绪、美债收益率走低，多方面利好

因素形成叠加共振，债券市场迎来有利的

做多时机。

国泰君安证券固收周报指出，融资收

缩的逻辑进一步强化， 经济数据低于预

期，而美联储虽然声明偏鹰派但我国央行

按兵不动，外部环境也并不稳定。 短期债

市担忧解除， 长端利率债交易热情升温，

建议投资者积极参与年内第二大的利率

交易行情。

有所为有所不为

从多方因素看，债市收益率震荡下行

的趋势更加明确，但也看到，当前债市面

对并非都是利好，尤其在品种和期限选择

上要有所为有所不为。

首先， 年中债市供给放量态势明显。

虽然供给并不构成趋势主导力量，但会影

响短期供需关系，影响利率波动幅度。 5月

以来，随着地方债发行逐渐增多，利率债

供给规模明显上升。 统计显示，6月1日至

19日，地方债已发行3214亿元，接近5月

份发行总额；地方债、国债、政策性金融债

合计已发行7603亿元。

其次，经济韧性尚难证伪，货币政策

“口风” 未见明显松动。 中信建投证券研

报指出，随着经济悲观预期升温，市场重

新期待政策放松， 但是6月降准预期落

空，央行货币政策彰显定力。 当前就业形

势较好， 尽管生产与需求数据背离的原

因尚待进一步考察， 但在GDP核算以生

产法为准的背景下，工业生产较好，当前

GDP增速仍然距离6.5%的预期目标仍有

充足空间。 因此即使出于防范金融体系

风险与降低企业融资成本的需要， 未来

货币政策可能会有所微调， 但大幅转向

的可能性比较小。 需提防对货币政策微

调过度预期的风险。

再次， 虽然中美利率走势出现 “脱

钩”迹象，但美联储稳步加息，美债收益率

上行难言到头，中美利差收窄对我国债券

市场仍有心理影响。

最后，去杠杆背景下，投资者风险偏

好趋于下降， 而近期负面信用事件多发，

进一步刺激风险规避情绪，信用债遭到投

资者抛弃。 短期来看，由于民企信用风险

较为突出，市场对低评级、民企发行人出

现了“一刀切式” 的规避，进一步加重了

民企再融资压力和资金链断裂风险，“信

用紧缩———债务违约” 之间形成一定的

负循环，并有自我加强的迹象。 考虑到市

场风险偏好的扭转需要过程，更需要外部

推力，而未来数月到期或面临回售的信用

债仍不少，风险仍在释放之中，信用利差

趋升。

分析人士指出， 从供给角度考虑，中

长期限是供给主力， 供需关系相对不利；

经济仍有韧性，政策基调未变，但流动性

不确定性下降， 短端利率确定性更强；风

险偏好下降，信用风险重定价，利好无风

险的政府债、政策性金融债。 总的来看，短

期限、高等级债券机会更明确，应继续规

避低等级债，但可关注信用债中可能被错

杀的品种。

跟跌+抗跌 转债宜择优布局

□本报记者 王朱莹

受A股市场大跌影响，6月19日，转债

市场（含可交换债，下同）亦明显走软，中

证转债指数收跌2.63%， 盘面个券几乎悉

数走软，不过与正股相比，转债的抗跌特

征再度凸显。

市场人士指出，在A股市场仍静待情

绪释放的背景下， 转债市场短期难言机

会，但也不必过度悲观，从更长的视角来

看，此时在整体绝对价格较低的情况下择

优质正股布局应为上策。

转债跟跌+抗跌

受全球贸易形势不确定性较多、资本

市场风险偏好明显下滑影响，6月19日，沪

深两市全线大跌，截至收盘，上证综指收

跌近4%险守2900点，创2年来新低，最新

报2907.82点；深证成指、创业板指均跌超

5%，其中深证成指收于9414.76点，大幅

下跌5.31%，创业板指大跌5.76%，最新报

1547.15点。

在此背景下， 转债市场也明显走软，

中证转债指数昨日低开于281.09点，开盘

后一路下滑， 盘中最低触及273.58点，最

终收报274.06点， 较上一交易日大跌

2.63%。

具体到个券， 除 18中化EB收涨

0.94% 、15天集 EB和 17浙报 EB收平

外，其余78只个券均收跌，其中宝信转

债以9.58%的跌幅领跌，紧随其后的万

信转债 、 道低转债分别下跌 7.77% 、

7.73% ，崇达转债 、天马转债 、嘉澳转

债、济川转债的跌幅均超过6%，永东转

债、 鼎信转债、 艾华转债等8只个券的

跌幅也都超过5%。

不过与正股相比，昨日转债市场整体

仍表现出较强的抗跌性，如昨日有水晶光

电等11只正股跌停，这11只正股对应的转

债中17浙报EB最终收平， 另外10只转债

中最大跌幅为 7.77% ， 最小跌幅仅为

0.94%，表现明显强于正股。

宜择优布局

进一步看，6月7日以来， 上证综指从

3121.18点下跌至2907.82点，区间跌幅高

达6.66%；对应时间内，中证转债指数则从

285.49点下跌至274.06点， 累计跌幅为

3.96%，明显小于上证综指跌幅。

从个券来看，上述区间内，康泰生

物、 广汽集团、 鼎信通讯分别大跌了

38.39%、36.50%、23.85%，对应转债的

跌幅分别为5.13%、1.93%、12.32%；再

比如，蓝思科技、兄弟科技、嘉澳环保

分别下跌了21.20%、21.12%、20.05%，

对应转债分别仅下跌 0.36% 、0.99% 、

7.18%。

市场人士指出，近期股市受多方风险

因素叠加冲击，情绪较为悲观，进而拖累

股权类资产均走势疲软，短期来看，权益

市场的情绪冲击仍在释放途中，转债市场

短期难以获取超额收益，不过机构对后市

行情也并不悲观。

“站在目前的时间点， 我们认为虽然

行情还没到最坏的时刻，但机会正在逐渐

跌出来，建议投资者不应过度悲观。”华鑫

证券表示。

中信证券固收首席明明同时指出，转

债市场短期性价比并不处于一个吸引人

的位置， 更多的价值来自于中长期视角，

此时在整体绝对价格较低的背景下择优

质正股布局是为上策。

海通证券：债市长期向好趋势未变

债市长期向好的趋势未变，从基本面

来看，

5

月内需显著下滑，新增社融大幅降

至

7608

亿元， 下半年经济下行风险升温，

基本面对债市的支撑逐渐增强；从信用利

差来看，影子银行监管、社融回落的背景

下， 打破刚兑将成为今年的主要趋势，这

意味着风险偏好下降， 信用利差趋升，国

债、国开债等无风险利率趋降；从海外来

看，中美利率脱钩，汇率保持弹性，中美利

率长期趋于脱钩。短期债市若因资金波动

带来调整，反而是布局的好机会。

中金公司：可保持适度杠杆操作

在违约风险上升、 风险偏好下降背景

下，货币政策更可能保持总量的适度宽松，

维持银行间市场流动性顺畅运行， 防范信

用风险向流动性风险传染。因此，货币政策

未来仍将基本维持中性格局， 并配合定点

滴灌的结构性政策， 降准置换

MLF

操作可

能仍在等待时机。在此情形下，息差水平较

好，机构可以保持适度杠杆操作。

华创证券：全面放松可能性小

当前市场的核心问题依旧是货币政

策方向问题。 对于未来货币政策走势，市

场存在明显的分歧，有市场观点认为央行

将明显放松，因为目前边际违约压力越来

越大； 也有观点认为央行会坚持改革，因

为目前经济存在压力之处恰恰是本来应

该做出调整的地方。 未来这两种不同的政

策方面将决定市场将如何破局。在政策走

势明朗之前， 市场并不会出现清晰的方

向，债市收益率依旧在窄幅波动。 近期央

行表态称当前金融市场流动性合理稳定，

经济金融运行平稳，并表示近期新增违约

未呈现风险集中的趋势，债券违约率总体

水平不高。 央行货币政策选择全面放松的

可能性不大。 （张勤峰 整理）

资金面保持均衡状态

□本报记者 马爽

6月19日，受缴税、季末考

核等因素影响，市场流动性较上

周有所收紧，不过央行同时开展

2000亿元MLF和1000亿元逆

回购操作，尽显对6月下旬流动

性的呵护之情，有助于市场对流

动性预期保持平稳。

分析人士指出，半年末时点

将至， 受MPA考核等季节性因

素影响，资金面波动加大在意料

之中，而近期央行多种举措维稳

流动性有助于平抑资金面波动，

预计6月底流动性有望保持平

稳运行。

流动性略有收紧

离半年末时点越来越近，市

场流动性开始有所波动。 6月19

日，尽管央行意外进行2000亿元

MLF操作同时开展1000亿元逆

回购投放，短期流动性担忧有所

缓解，但跨季资金利率仍高企。

Wind数据显示，截至19日

收盘，银存间质押式回购1天期

品种报2.5715%， 涨0.85个基

点；7天期报2.7661%，涨0.34个

基点；14天期报 4.0625% ，涨

57.61 个 基 点 ；1 个 月 期 报

4.65%，跌5个基点。

据市场人士透露，昨日资金

面较上周五有所收紧。 具体来

看，早盘有各期限融出，隔夜、7

天有大行融出，隔夜融出在加权

价2.90%左右，7天融出在加权

价3.30%附近，跨季14天只有非

银高价融出，21天融出在5.50%

左右，跨季融入需求依旧很多。

“昨日上午， 隔夜和7天期

限低价融出的机构和量逐渐减

少， 资金面初步显现出收紧趋

势；午后，资金面有所收紧，有许

多需求未能像一早立即得到满

足；尾盘，资金需求基本都已得

到了满足。 ” 上述市场人士称。

有望保持平稳

市场人士指出，进入6月下

旬， 季末效应或逐步有所体现，

但在央行精准化投放的管理下，

预计流动性将保持合理稳定，不

会出现巨幅波动。同时流动性缺

口依然存在，建议投资者警惕流

动性波动阶段性加大的可能。

中泰证券固收研究齐晟团

队表示，上周以来央行公开市场

操作加大净投放力度，虽然有税

期因素扰动，但市场资金面整体

平稳无恙。同时在美联储加息如

期而至之际，央行并没有如前期

那样上调公开市场操作利率，债

市情绪因此有所好转。 进入6月

下旬， 季末效应或逐步有所体

现，但在央行精准化投放的管理

下， 预计流动性将保持合理稳

定，不会出现巨幅波动。

值得注意的是，央行昨日早

间明确公告称， 为对冲税期高

峰、政府债券发行缴款、央行逆

回购到期等因素的影响，同时弥

补银行体系中长期流动性缺口，

6月19日开展逆回购操作1000

亿元， 同时开展MLF操作2000

亿元。此举明显提振了市场对后

续流动性的预期。

不过华创证券屈庆团队指

出，进入下半月，季末效应或逐

渐显现，跨季资金价格存在上涨

压力， 资金面仍不可掉以轻心。

虽然市场对央行出手维稳季末

流动性存在一定预期，但流动性

缺口依然存在，同时存单供给大

增， 发行利率恐将进一步上行，

需警惕资金面宽松程度不及预

期对市场的负面影响。

人民币汇率创逾5个月新低

□本报记者 王朱莹

6月19日，在美元指数大幅

反弹的情况下，人民币兑美元汇

率再度走弱，在岸人民币兑美元

汇率大幅收跌575点报6.4743，

创逾5个月新低。 市场人士指

出，近期美欧央行“一鹰一鸽”

表态助升美元指数，全球贸易形

势下避险情绪升温也有利于美

元多头，短期内人民币兑美元汇

率可能偏弱运行，但汇率预期稳

定导致其继续下行的空间也将

有限。

人民币明显走跌

6月19日早间，中国外汇交

易中心公布的人民币兑美元中

间价报6.4235，较前一日调升71

个基点，不过受美元指数日内大

幅反弹影响，人民币即期汇率明

显走跌。

从盘面上看，银行间外汇市

场上，昨日在岸人民币兑美元汇

率低开近300点报6.4450，上午

低位盘整较长时间，13：30后突

然加速下行， 盘中迅速跌破

6.45、6.46、6.47关口 ，16:30收

盘报6.4743，创逾5个月新低，较

上一交易日大跌575点。 随后人

民币汇率又继续下探，至20：00

报6.4760，逼近6.48关口。

香港市场方面， 离岸人民

币兑美元即期汇率日内由涨

转跌 ， 日内连破 6.45、6.46、

6.47、6.48、6.49五道关口 ，截

至 北 京 时 间 19 日 20：00 报

6.4892，下跌345点。

此次人民币汇率大跌仍是

受到美元走强的影响。 19日盘

中，美元指数突然拉升，从94.54

快速上行至95.25附近， 盘中涨

幅超过0.5%，多头势头强劲。 主

要非美货币则相应明显走软，如

欧元兑美元昨日跌逾0.7%，澳

元兑美元跌近1%。

短期偏弱震荡

市场人士指出，全球贸易形

势再起波澜， 引发避险情绪升

温， 有利于美元多头积累人气，

叠加近期美欧央行“一鹰一鸽”

表态的背景，若美国经济数据继

续向好，包括人民币在内的主要

非美货币可能将继续承压。

申万宏源证券在最新研报

中指出，尽管美联储6月利率决

议小幅上修年内加息预期，但美

联储内部对于年内加息路径及

2019年联邦基金利率预期的分

歧仍然显著。 此外，美国5月制

造业产出与工业产出均环比大

幅下滑，全球贸易形势再度紧张

化、解决方案或将落地，中长期

来看，松财政、紧货币的政策及

贸易保护举措，都将对美国经济

产生负面影响。而欧央行政策声

明虽然偏鸽，但对核心通胀的乐

观程度有所改善。欧央行继续稳

健开启紧缩进程仍然可期，年内

欧元与英镑汇率难以进一步走

弱， 预计美元指数中期将承压。

而我国年内国际收支有望维持

小幅净流入，人民币汇率大概率

将窄幅波动。

东兴期货则表示，美国5月

整体通胀和核心通胀进一步回

升，6月制造业指数好于预期，

二季度经济表现靓丽，通胀的回

升也使得美联储增加了2018年

的加息次数，2019年将继续加

息周期。欧元区二季度经济仍然

没有走出一季度的疲弱状态，高

频数据显示经济尚处于回落状

态，欧央行6月利率会议表态鸽

派，QE将在2018年结束， 四季

度购债规模进一步减半至150

亿欧元/月， 欧央行退出宽松货

币政策的节奏是非常谨慎的，不

及市场此前预期的迅速，欧元兑

美元回落。 短期内，新兴市场货

币仍将维持弱势。

三因素支撑期债短期走强

□本报记者 王朱莹

6月19日，受避险情绪及央行意外

开展MLF呵护流动性预期助推， 债券

市场表现不俗， 国债期货携手现券双

双大涨。 券商人士表示，经济增长下行

压力以及流动性边际宽松助推期债上

涨，同时，全球贸易形势也给期债市场

做多底气。

基本面流动性利好期债

盘面上看，10年国债期货主力合约

T1809全日上涨0.41%， 收报95.47元，盘

中最高上探至95.59元。 5年国债期货主力

合约TF1809全日上涨0.26%， 收报98.02

元，最高上探至98.07元，均创4月18日以

来新高。

银行间主要利率债活跃券收益率

显 著 下 行 ，10 年 期 国 开 债 活 跃 券

180205收益率下行6bp报4.3225%，10

年期国债活跃券 180011收益率下行

4.5bp至3.56%。

公开市场方面，昨日央行开展逆回购

操作1000亿元， 同时开展MLF操作2000

亿元。

“央行加量投放流动性意在维稳市

场预期。 ”弘业期货分析师史珂表示。

信达期货认为，在资金情绪和经济基

本面双重利好的环境下，预计短期债市将

延续偏暖氛围。

中金公司预计，今年下半年货币政策

在边际上有所放松，回归去年中央经济工

作会议提出“稳健中性” 的初衷。 具体而

言，不再有年内上调基准利率的预期。 同

时，今年央行也可能不再上调公开市场操

作利率。 此外，预计今年还将有两次降准

（虽然名义上可能仍为 “定向” ）、 每次

100个基点，而与4月那次类似，部分降准

释放的流动性可能用于置换到期的公开

市场操作工具。

避险情绪锦上添花

避险情绪也助推了资金对国债的配

置需求。昨日，受全球贸易形势影响，权益

类资产大面积下挫，上证综指下跌3.78%，

收报2907.82点，创近2年来新低；期货方

面，郑棉、棉纱、棕榈油期货跌停，橡胶期

货触及跌停，菜油跌4.92%，铁矿石、焦炭

跌幅逾4%。

方正中期期货分析师牛秋乐表示，国

内实体经济数据弱于预期，经济下行压力

增加， 基本面对国债期货价格形成支撑。

此外，美联储如期加息且表态鹰派，在当

前经济下行压力增大与信用风险凸显的

背景下，货币政策呈现边际放松。 预计在

宏观偏弱与货币松动的支撑下国债期货

上行格局将延续。

中信期货分析师张革指出，随着6月

不确定性因素逐步落地， 债市短期风险

主要集中在跨季资金面波动及潜在的信

用风险。 从央行6月未加息来看，货币政

策着力解决内部融资问题的急迫性更

强；同时，当前汇率预期相对稳定，且中

美当前70bp左右的利差水平仍有小幅压

缩空间。 建议投资者可延续此前操作思

路，短期紧盯资金面表现，并谨慎择机逢

低介入。

申万宏源证券表示，5月经济、 金融

数据全面回落，显示内外需趋弱对经济

增长带来的下行压力开始显现。 此外，

全球贸易形势将持续影响市场风险偏

好。站在当前位置，其维持“看多利率债

与高等级信用债，全年10年国债收益率

波动区间3.4%-4%， 节奏波动呈U型”

的判断不变。

黑牡丹评级上调至AA+

中诚信证券评估有限公

司（简称“中诚信证评” ）日

前公告称，决定将黑牡丹（集

团）股份有限公司（简称“黑

牡丹” ） 的主体信用评级由

AA上调至AA+，评级展望为

稳定，将“13牡丹 01” 、“13

牡丹02” 信用等级由AA上调

至AA+。

中诚信证评表示，受益于区

域综合实力的提升以及城镇化

建设等业务顺利推进，公司牛仔

布行业龙头地位稳固， 且2017

年纺织品贸易业务大幅扩张。此

外，受新北区房地产市场回暖等

因素影响，公司商品房签约情况

良好，待结算金额对后续收入有

良好的支撑。

中诚信证评认为， 整体来

看， 公司自有资本实力较强，同

时债务结构不断优化，且经营性

业务获利能力增强，获现能力对

债券本息的覆盖能力有所提升，

整体偿债能力很强。（张勤峰）

国开债招标需求较好

□本报记者 王朱莹

19日上午， 国家开发银行发行的三

期金融债招标结果向好， 其中标利率均

低于中债估值， 除10年期认购倍数不足

3外，1年、3年期认购倍数分别高达4.6、

5.67，显示市场整体需求较好。 市场人士

指出，央行开展2000亿MLF，再度提升

市场对货币政策边际趋松的预期， 在经

济基本面有下行压力的情况下， 债券收

益率仍有下行空间。

国开行此次增发2018年第五期10

年期、 第七期1年期、 第八期3年期金

融债券分别不超过100亿元 、30亿元 、

30亿元，总量不超过160亿元。 据市场

人士透露，此次国开行1年期增发债中

标收益率3 .6040%，全场倍数4 .6；3年

期中 标 收 益 率 4 .1094% ， 全 场 倍 数

5 .67；10年期中标收益率4 .3201% ，全

场倍数2 .61。

这三期国开债中标利率均低于二级市

场估值水平。 中债国开债到期收益率数据

显示，6月15日，1年、3年、10年期国开债最

新到期收益率分别为3.8860%、4.2215%、

4.3909%。

■ 责编：王姣 电话：

010－63070375 E-mail:zbs@zzb.com.cn

■ 2018年6月20日 星期三

货币/债券

oney·Bonds

A12

M


