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单位：万元

项目

2017年9月30日

应收账款 坏账准备 计提比例（%）

1年以内 10,046.19 502.31 5

1－2年 5.93 0.59 10

2－3年 0.00 0.00 30

3－4年 - - 30

4－5年 - - 50

5年以上 509.58 509.58 100

合计 10,561.70 1,012.48 9.59

注：账龄为2-3款项规模较小，基于万元量级，金额为0.00，坏账计提比例为30%

根据晨光院未经审计的合并财务数据，2016年12月31日应收账款明细如下：

单位：万元

类别

2016年12月31日

账面余额 坏账准备

账面价值

金额 比例（%） 金额 计提比例（%）

单项金额重大并单独计提坏账准备的应收账款 - - - - -

按信用风险特征组合计提坏账准备的应收账款 9,038.11 97.16 939.97 10.40 8,098.14

单项金额不重大但单独计提坏账准备的应收账

款

263.88 2.84 263.88 100.00 -

合计 9,301.99 100.00 1,203.85 12.94 8,098.14

单位：万元

项目

2016年12月31日

应收账款 坏账准备 计提比例（%）

1年以内 8,455.88 422.79 5

1－2年 25.50 2.55 10

2－3年 38.83 11.65 30

3－4年 - - 50

4－5年 29.85 14.93 50

5年以上 488.05 488.05 100

合计 9,038.11 939.97 10.40

根据晨光院未经审计的合并财务数据，2015年12月31日应收账款明细如下：

单位：万元

类别

2015年12月31日

账面余额 坏账准备

账面价值

金额 比例（%） 金额 计提比例（%）

单项金额重大并单独计提坏账准备的应收账款 - - - - -

按信用风险特征组合计提坏账准备的应收账款 10,710.81 99.15 1,011.01 9.44 9,699.80

单项金额不重大但单独计提坏账准备的应收账

款

92.27 0.85 92.27 100.00 -

合计 10,803.08 100.00 1,103.29 10.21 9,699.80

单位：万元

项目

2015年12月31日

应收账款 坏账准备 计提比例（%）

1年以内 10,131.81 506.59 5

1－2年 40.13 4.01 10

2－3年 13.49 4.05 30

3－4年 37.33 18.66 50

4－5年 20.70 10.35 50

5年以上 467.35 467.35 100

合计 10,710.81 1,011.01 9.44

2）应收账款周转情况

2015年、2016年及2017年1-9月，晨光院应收账款周转率及周转天数情况如下：

单位：万元

财务指标 2017年1-9月 2016年 2015年

营业收入 93,253.92 117,193.02 134,317.15

应收账款净额 9,549.22 8,098.14 9,699.80

应收账款周转率（次/年） 14.09 13.17 13.85

应收账款周转天数（天/次） 25.55 27.34 26.00

注：应收账款周转率（次/年）=当期营业收入/当期应收账款净额平均值；2017年1-9月周转情况已做年化处理；2015年

应收账款周转率对应的应收账款净额为当期期末数；应收账款周转天数（天/次）=360/应收账款周转率

2015年、2016年及2017年1-9月晨光院周转率分别为13.85、13.17及14.09，基本保持稳定。

3）与可比公司的比较分析

晨光院主要从事聚四氟乙烯树脂、氟橡胶、含氟精细化学品、有机硅、工程塑料等产品的科研、生产及销售。 2016年营业

收入117,193.02万元，净利润2,130.27万元，2016年底净资产153,604.91万元。作为晨光院在氟化工领域的主要竞争对手，巨

化股份、三爱富从主营业务方面与晨光院相对可比，但企业规模显著高于晨光院。 具体情况如下：

公司名称 主营业务介绍

巨化股份

主营基本化工原料、食品包装材料、电子化学材料、氟化工原料及后续产品的研发、生产与销售，其中氟化工

原料包括聚四氟乙烯树脂、氟橡胶等。 2016年营业收入1,010,093.93万元，净利润15,409.72万元，2016年底净

资产1,043,880.33万元

三爱富

是国内规模较大、品种最全、历史悠久的集科研、生产、经营一体化的有机氟化工企业，专业从事氟聚合物、氟

精细化学品、氟制冷剂等各类含氟化学品的研究、开发、生产和经营。2016年营业收入473,709.22万元，净利润

-23,026.77万元，2016年底净资产306,465.11万元

数据来源：Wind资讯

2015年、2016年及2017年1-9月，晨光院与可比公司应收账款周转率及周转天数情况如下：

可比公司

2017年1-9月 2016年度 2015年度

周转率 周转天数 周转率 周转天数 周转率 周转天数

巨化股份 32.99 10.91 29.75 12.10 26.61 13.53

三爱富 8.06 44.68 7.56 47.62 5.21 69.10

晨光院 14.09 25.55 13.17 27.34 13.85 26.00

注：应收账款周转率（次/年）=当期营业收入/当期应收账款净额平均值；2017年1-9月周转情况已做年化处理；2015年

应收账款周转率对应的应收账款净额为当期期末数；应收账款周转天数（天/次）=360/应收账款周转率

最近两年及一期，晨光院应收账款周转率及周转天数均处于可比公司三爱富与巨化股份之间。 其中，晨光院应收账款周

转率显著低于巨化股份主要系巨化股份存在通过经销商开展销售业务的情况，且根据其2016年年度报告所示，经销渠道对

应营业收入占比达近50%，经销业务比自身销售回款速度快，故巨化股份应收账款周转率水平较高。

因此，晨光院应收账款周转率情况合理，与同行业公司不存在重大差别。

4）应收账款占营业收入比例情况分析

最近两年及一期，晨光院期末应收账款占当期营业收入比例情况如下：

2017年9月30日 2016年12月31日 2015年12月31日

应收账款占比 7.68% 6.91% 7.22%

注：应收账款占比=当期期末应收账款净额/当期营业收入；对2017年1-9月营业收入已做年化处理

最近两年及一期，晨光院期末应收账款占当期营业收入比例分别为7.22%、6.91%及7.68%，比例较低，且报告期内相对稳

定。

2、黎明院

1）报告期内应收账款构成及账龄情况

根据黎明院未经审计的合并财务数据，2017年9月30日应收账款明细如下：

单位：万元

类别

2017年9月30日

账面余额 坏账准备

账面价值

金额 比例（%） 金额 计提比例（%）

单项金额重大并单独计提坏账准备的应收账款 - - - - -

按信用风险特征组合计提坏账准备的应收账款 21,220.93 97.27 1,408.07 6.64 19,812.86

单项金额不重大但单独计提坏账准备的应收账

款

595.68 2.73 595.68 100.00 -

合计 21,816.61 100.00 2,003.75 9.18 19,812.86

单位：万元

项目

2017年9月30日

应收账款 坏账准备 计提比例（%）

1年以内 19,726.11 986.31 5

1－2年 867.06 86.71 10

2－3年 397.22 119.17 30

3－4年 3.72 1.86 50

4－5年 25.57 12.79 50

5年以上 201.25 201.25 100

合计 21,220.93 1,408.07 6.64

根据黎明院未经审计的合并财务数据，2016年12月31日应收账款明细如下：

单位：万元

类别

2016年12月31日

账面余额 坏账准备

账面价值

金额 比例（%） 金额 计提比例（%）

单项金额重大并单独计提坏账准备的应收账款 - - - - -

按信用风险特征组合计提坏账准备的应收账款 12,908.76 95.59 912.58 7.07 11,996.19

单项金额不重大但单独计提坏账准备的应收账

款

595.68 4.41 595.68 100.00 -

合计 13,504.44 100.00 1,508.26 11.17 11,996.19

单位：万元

项目

2016年12月31日

应收账款 坏账准备 计提比例（%）

1年以内 11,772.49 588.62 5

1－2年 862.26 86.23 10

2－3年 5.88 1.76 30

3－4年 38.79 19.39 50

4－5年 25.54 12.77 50

5年以上 203.80 203.80 100

合计 12,908.76 912.58 7.07

根据黎明院未经审计的合并财务数据，2015年12月31日应收账款明细如下：

单位：万元

类别

2015年12月31日

账面余额 坏账准备

账面价值

金额 比例（%） 金额 计提比例（%）

单项金额重大并单独计提坏账准备的应收账款 - - - - -

按信用风险特征组合计提坏账准备的应收账款 13,882.27 95.89 909.71 6.55 12,972.56

单项金额不重大但单独计提坏账准备的应收账

款

595.68 4.11 595.68 100.00 -

合计 14,477.95 100.00 1,505.39 10.40 12,972.56

单位：万元

项目

2015年12月31日

应收账款 坏账准备 计提比例（%）

1年以内 13,488.61 674.43 5

1－2年 97.58 9.76 10

2－3年 53.39 16.02 30

3－4年 36.79 18.40 50

4－5年 29.58 14.79 50

5年以上 176.32 176.32 100

合计 13,882.27 909.71 6.55

2）应收账款周转情况

2015年、2016年及2017年1-9月，黎明院应收账款周转率及周转天数情况如下：

单位：万元

财务指标 2017年1-9月 2016年 2015年

营业收入 64,835.20 74,534.84 62,613.05

应收账款净额 19,812.86 11,996.19 12,972.56

应收账款周转率（次/年） 5.44 5.97 4.83

应收账款周转天数（天/次） 66.23 60.30 74.59

注：应收账款周转率（次/年）=当期营业收入/当期应收账款净额平均值；2017年1-9月周转情况已做年化处理；2015年

应收账款周转率对应的应收账款净额为当期期末数；应收账款周转天数（天/次）=360/应收账款周转率

2015年、2016年及2017年1-9月黎明院周转率分别为4.83、5.97及5.44，基本保持稳定。

3）同行业公司的比较分析

黎明院主要从事化工新材料的研究、开发和生产，其中包括化学推进剂及原材料、聚氨酯新材料、含氟气体材料、过氧化

氢及配套原材料四个专业领域。 2016年营业收入74,534.84万元，净利润6,478.03万元，2016年底净资产93,419.41万元。 鉴

于黎明院所涉版块较多，故综合黎明院产品结构，选取聚氨酯版块联创互联、万华化学、红宝丽，及含氟气体材料版块科美

特，作为其可比公司，具体情况如下：

公司名称 主营业务介绍

联创互联

专注于聚氨酯硬泡组合聚醚的技术研发、生产和销售。 2016年营业收入233,093.96万元，净利润19,856.69万

元，2016年底净资产402,551.90万元

万华化学

业务涵盖MDI、TDI、聚醚多元醇等聚氨酯产业集群，丙烯酸及酯、环氧丙烷等石化产业集群，水性PUD、PA乳

液、TPU、ADI系列等2016年营业收入3,009,986.15万元， 净利润454,806.94万元，2016年底净资产1,833,

393.71万元

红宝丽

主要从事聚氨酯硬泡组合聚醚和异丙醇胺系列产品，以及高阻燃聚氨酯保温板等新兴材料的研发、生产和销

售。 2016年营业收入183,383.78万元，净利润13,524.07万元，2016年底净资产158,918.02万元

科美特

主要从事含氟特种气体的生产与销售。 2016年营业收入34,766.07万元，净利润11,658.73万元，2016年底净资

产46,450.96万元

数据来源：Wind资讯

2015年、2016年及2017年1-9月，黎明院与可比公司应收账款周转率及周转天数情况如下：

可比公司

2017年1-9月 2016年度 2015年度

周转率 周转天数 周转率 周转天数 周转率 周转天数

联创互联 1.66 216.44 2.31 155.62 1.89 190.34

万华化学 20.80 17.31 20.55 17.51 16.06 22.42

红宝丽 6.89 52.27 6.45 55.78 6.91 52.07

科美特 2.80 128.39 2.63 136.97 2.15 167.73

黎明院 5.44 66.23 5.97 60.30 4.83 74.59

注：应收账款周转率（次/年）=当期营业收入/当期应收账款净额平均值；2017年1-9月周转情况已做年化处理；2015年

应收账款周转率对应的应收账款净额为当期期末数；科美特系2017年1-6月数据；应收账款周转天数（天/次）=360/应收账

款周转率

相较主营聚氨酯原材料或新材料的可比公司，如联创互联、万华化学及红宝丽，黎明院应收账款周转率及周转天数均处于中

间水平，其中周转率大幅度低于万华化学，主要系万华化学在聚氨酯原材料供应领域，具有绝对优势，议价能力较强，结算模

式存在预收款等形式，故应收账款周转率较高。 相较主营含氟气体材料的可比公司，如科美特，黎明院应收账款周转率水平

较高。

总体来说，黎明院应收账款周转情况合理，与同行业公司不存在重大差别。

4）应收账款占营业收入比例情况分析

最近两年及一期，黎明院期末应收账款占当期营业收入比例情况如下：

2017年9月30日 2016年12月31日 2015年12月31日

应收账款占比 22.92% 16.09% 20.72%

注：应收账款占比=当期期末应收账款净额/当期营业收入；对2017年1-9月营业收入已做年化处理

最近两年及一期，黎明院期末应收账款占当期营业收入比例分别为20.72%、16.09%及22.92%，比例较低，且报告期内相

对稳定。

3、西北院

1）报告期内应收账款构成及账龄情况

根据西北院未经审计的合并财务数据，2017年9月30日应收账款明细如下：

单位：万元

类别

2017年9月30日

账面余额 坏账准备

账面价值

金额 比例（%） 金额 计提比例（%）

单项金额重 大

并单独计提 坏

账准备的应 收

账款

- - - - -

按信用风 险 特

征组合计提 坏

账准备的应 收

账款

18,008.43 97.31 1,613.30 8.96 16,395.13

单项金额不 重

大但单独计 提

坏账准备 的应

收账款

497.05 2.69 497.05 100 -

合计 18,505.48 100 2,110.35 11.4 16,395.13

单位：万元

项目

2017年9月30日

应收账款 坏账准备 计提比例（%）

1年以内（含1年） 14,189.48 709.47 5

1－2年 2,108.86 210.89 10

2－3年 950.60 285.18 30

3－4年 615.38 307.69 30

4－5年 88.08 44.04 50

5年以上 56.03 56.03 100

合计 18,008.43 1,613.30 8.96

根据西北院未经审计的合并财务数据，2016年12月31日应收账款明细如下：

单位：万元

类别

2016年12月31日

账面余额 坏账准备

账面价值

金额 比例（%） 金额 计提比例（%）

单项金额重大并单独计提坏账准备的

应收账款

- - - - -

按信用风险特征组合计提坏账准备的

应收账款

11,127.98 97.34 960.49 8.63 10,167.49

单项金额不重大但单独计提坏账准备

的应收账款

304.59 2.66 304.59 100.00 -

合计 11,432.57 100.00 1,265.08 11.07 10,167.49

单位：万元

项目

2016年12月31日

应收账款 坏账准备 计提比例（%）

1年以内（含1年） 8,803.01 440.15 5

1－2年 1,165.84 116.58 10

2－3年 959.45 287.84 30

3－4年 112.74 56.37 30

4－5年 54.76 27.38 50

5年以上 32.17 32.17 100

合计 11,127.98 960.49 8.63

根据西北院未经审计的合并财务数据，2015年12月31日应收账款明细如下：

单位：万元

项目

2015年12月31日

账面余额 坏账准备

账面价值

金额 比例（%） 金额 计提比例（%）

单项金额重大并单独计提坏账准备的应

收账款

- - - - -

按信用风险特征组合计提坏账准备的应

收账款

9,181.48 96.79 677.03 7.37 8,504.45

单项金额不重大但单独计提坏账准备的

应收账款

304.59 3.21 304.59 100.00 -

合计 9,486.08 100.00 981.63 10.35 8,504.45

单位：万元

项目

2015年12月31日

应收账款 坏账准备 计提比例（%）

1年以内（含1年） 7,184.26 359.21 5

1－2年 1,662.12 166.21 10

2－3年 148.91 44.67 30

3－4年 153.35 76.68 30

4－5年 5.16 2.58 50

5年以上 27.68 27.68 100

合计 9,181.48 677.03 7.37

2）应收账款周转情况

2015年、2016年及2017年1-9月，西北院应收账款周转率及周转天数情况如下：

单位：万元

财务指标 2017年1-9月 2016年 2015年

营业收入 22,007.96 25,067.86 22,884.86

应收账款净额 16,395.13 10,167.49 8,504.45

应收账款周转率（次/年） 2.21 2.69 2.69

应收账款周转天数（天/次） 162.94 134.07 133.78

注：应收账款周转率（次/年）=当期营业收入/当期应收账款净额平均值；2017年1-9月周转情况已做年化处理；2015年

应收账款周转率对应的应收账款净额为当期期末数；应收账款周转天数（天/次）=360/应收账款周转率

2015年、2016年及2017年1-9月西北院周转率分别为2.69、2.69及2.21，基本保持稳定。

3）与可比公司的比较分析

西北院主要从事橡胶密封制品、 混炼胶料、 橡胶密封型材、 工程橡胶制品的研发、 生产及销售，2016年营业收入25,

067.86万元，净利润3,878.24万元，2016年底净资产29,233.47万元。 如下四家上市公司与西北院业务及产品相似，但与西北

院企业规模差距较大，系相对可比公司。 具体情况如下：

公司名称 主营业务介绍

双箭股份

专业生产输送带，平胶带及胶管系列产品的行业骨干企业，2016年营业收入107,194.39万元，净利润3,279.02

万元，2016年底净资产178,226.15万元

海达股份

主营业务为橡胶零配件的研发、生产和销售，2016年营业收入85,574.79万元，净利润8,374.39万元。 2016年底

净资产85,057.46万元

川环科技

专业生产机械用高性能、环保节能的各类橡胶管，2016年营业收入51,073.90万元，净利润8,432.83万元，2016

年底净资产61,092.69万元

天铁股份

专注于轨道工程橡胶制品的研发、生产和销售，2016年营业收入29,027.70万元，净利润7,052.77万元，2016年

底净资产78,550.79万元

数据来源：Wind资讯

2015年、2016年及2017年1-9月，西北院与可比公司应收账款周转率及周转天数情况如下：

可比公司

2017年1-9月 2016年度 2015年度

周转率 周转天数 周转率 周转天数 周转率 周转天数

双箭股份 2.30 156.57 2.25 159.93 2.75 130.89

海达股份 2.10 171.54 1.87 192.84 1.87 192.91

川环科技 3.85 93.39 3.98 90.48 3.61 99.85

天铁股份 0.89 406.72 1.09 328.91 1.16 309.06

西北院 2.21 162.94 2.69 134.07 2.69 133.78

注：应收账款周转率（次/年）=当期营业收入/当期应收账款净额平均值；2017年1-9月周转情况已做年化处理；2015年

应收账款周转率对应的应收账款净额为当期期末数；应收账款周转天数（天/次）=360/应收账款周转率

2015年、2016年及2017年1-9月西北院周转率分别为2.69、2.69及2.21。相较主营橡胶制品类的可比公司，如双箭股份、海

达股份等四家上市公司，西北院应收账款周转率处于合理水平，与同行业公司不存在重大差别。

4）应收账款占营业收入比例情况

最近两年及一期，西北院期末应收账款净值占当期营业收入比例情况如下：

可比公司 2017年9月30日 2016年12月31日 2015年12月31日

应收账款占比 55.87% 40.56% 37.16%

注：应收账款占比=当期期末应收账款净额/当期营业收入；对2017年1-9月营业收入已做年化处理

2015年及2016年期末西北院应收账款净值占当期营业收入比例分别为37.16%及40.56%，2017年9月， 西北院期末应收

账款净值占当期营业收入比例为55.87%，占比较高的原因为西北院工程橡胶类产品主要为铁路配套产品，铁路系统内付款

中间环节较多，且配套项目付款跟随主工程项目付款进度，付款周期较长。 此外，军工类客户通常于年底统一结算，综合致

2017年1-9月西北院应收账款比例较高。

4、光明院

1）报告期内应收账款构成及账龄情况

根据光明院未经审计的合并财务数据，2017年9月30日应收账款明细如下：

单位：万元

类别

2017年9月30日

账面余额 坏账准备

账面价值

金额 比例（%） 金额

计 提 比 例

（%）

单项金额重大并单独计提坏账准备的应收账款 - - - - -

按信用风险特征组合计提坏账准备的应收账款 1,537.86 100.00 361.33 23.50 1,176.53

单项金额不重大但单独计提坏账准备的应收账

款

- - - - -

合计 1,537.86 100.00 361.33 23.50 1,176.53

单位：万元

项目

2017年9月30日

应收账款 坏账准备 计提比例（%）

1年以内 1,019.82 50.99 5

1－2年 214.66 21.47 10

2－3年 10.56 3.17 30

3－4年 14.22 7.11 50

4－5年 - - 50

5年以上 278.60 278.60 100

合计 1,537.86 361.33 23.50

根据光明院未经审计的合并财务数据，2016年12月31日应收账款明细如下：

单位：万元

类别

2016年12月31日

账面余额 坏账准备

账面价值

金额 比例（%） 金额

计 提 比 例

（%）

单项金额重大并单独计提坏账准备的应收账款 - - - - -

按信用风险特征组合计提坏账准备的应收账款 1,123.13 100.00 319.75 28.47 803.39

单项金额不重大但单独计提坏账准备的应收账

款

- - - - -

合计 1,123.13 100.00 319.75 28.47 803.39

单位：万元

项目

2016年12月31日

应收账款 坏账准备 计提比例（%）

1年以内 715.51 35.78 5

1－2年 93.82 9.38 10

2－3年 22.41 6.72 30

3－4年 26.31 13.16 50

4－5年 20.75 10.37 50

5年以上 244.34 244.34 100

合计 1,123.13 319.75 28.47

根据光明院未经审计的合并财务数据，2015年12月31日应收账款明细如下：

单位：万元

类别

2017年9月30日

账面余额 坏账准备

账面价值

金额 比例（%） 金额 计提比例（%）

单项金额重 大

并单独计提 坏

账准备的应 收

账款

- - - - -

按信用风 险 特

征组合计提 坏

账准备的应 收

账款

1,537.86 100 361.33 23.5 1,176.53

单项金额不 重

大但单独计 提

坏账准备 的应

收账款

- - - - -

合计 1,537.86 100 361.33 23.5 1,176.53

单位：万元

项目

2015年12月31日

应收账款 坏账准备 计提比例（%）

1年以内 341.29 17.06 5

1－2年 216.93 21.69 10

2－3年 185.69 55.71 30

3－4年 94.26 47.13 50

4－5年 94.50 47.25 50

5年以上 193.71 193.71 100

合计 1,126.39 382.56 33.96

2）应收账款周转情况

2015年、2016年及2017年1-9月，光明院应收账款周转率及周转天数情况如下：

单位：万元

财务指标 2017年1-9月 2016年 2015年

营业收入 4,698.00 4,586.98 4,917.51

应收账款净额 1,176.53 803.39 743.83

应收账款周转率（次/年） 6.33 5.93 6.61

应收账款周转天数（天/次） 56.87 60.71 54.46

注：应收账款周转率（次/年）=当期营业收入/当期应收账款净额平均值；2017年1-9月周转情况已做年化处理；2015年

应收账款周转率对应的应收账款净额为当期期末数；应收账款周转天数=360/应收账款周转率

2015年、2016年及2017年1-9月，光明院应收账款周转率分别为6.61、5.93及6.33，基本保持稳定。

3）与可比公司的比较分析

光明院主要业务为特种气体、工业气体的研发、生产及销售，集科研生产、开发设计、技术服务与质量检定于一体，2016

年营业收入4,586.98万元，净利润1,218.45万元，2016年底净资产14,822.67万元。

金宏气体主要生产各种特种气体、合成气体和空分气体；华特气体主要研发、生产和销售特种气体、普通工业气体和气

体设备及提供工程服务，与光明院具有类似产品，但其营业收入、净资产等规模均大于光明院，属于相对可比公司。 具体情况

如下：

公司名称 主营业务介绍

金宏气体

主要为客户提供各种特种气体、合成气体和空分气体的一站式供气解决方案，2016年营业收入65,448.36万

元，2016年净利润3,388.79万元。 2016年底净资产54,444.10万元

华特气体

主要研发、 生产和销售特种气体、 普通工业气体和气体设备及工程服务，2016年营业收入65,501.58万元，

2016年净利润3,824.02万元。 2016年底净资产46,012.84�万元

数据来源：Wind资讯

2015年、2016年及2017年1-9月，光明院与可比公司应收账款周转率及周转天数情况如下：

可比公司

2017年1-9月 2016年度 2015年度

周转率 周转天数 周转率 周转天数 周转率 周转天数

金宏气体 6.31 57.09 5.54 64.99 5.07 70.98

华特气体 4.22 85.26 4.11 87.63 4.59 78.51

光明院 6.33 56.87 5.93 60.71 6.61 54.46

注：应收账款周转率（次/年）=当期营业收入/当期应收账款净额平均值；2017年1-9月周转情况已做年化处理；2015年

应收账款周转率对应的应收账款净额为当期期末数；华特气体系2017年1-6月数据；应收账款周转天数=360/应收账款周转

率

2015年、2016年及2017年1-9月，光明院应收账款周转率分别为6.61、5.93及6.33，与可比公司相比，光明院应收账款周转

率及周转天数处于行业合理水平，不存在重大差异。

4）应收账款占营业收入比例情况分析

2015年、2016年及2017年1-9月，光明院期末应收账款净值占当期营业收入比例情况如下：

2017年9月30日 2016年12月31日 2015年12月31日

应收账款占比 18.78% 17.51% 15.13%

注：应收账款占比=当期期末应收账款净额/当期营业收入；对2017年1-9月营业收入已做年化处理

2015年、2016年及2017年9月，光明院应收账款占当期营业收入比例分别为15.13%、17.51%及18.78%，比例较低，且报告

期内相对稳定。

5、曙光院

1）报告期内应收账款构成及账龄情况

根据曙光院未经审计的合并财务数据，2017年9月30日应收账款明细如下：

单位：万元

类别

2017年9月30日

账面余额 坏账准备

账面价值

金额 比例（%） 金额 计提比例（%）

单项金额重 大

并单独计提 坏

账准备的应 收

账款

- - - - -

按信用风 险 特

征组合计提 坏

账准备的应 收

账款

8,242.37 89.03 680.69 8.26 7,561.69

单项金额不 重

大但单独计 提

坏账准备 的应

收账款

1,015.77 10.97 377.82 37.2 637.95

合计 9,258.14 100 1,058.51 11.43 8,199.64

单位：万元

项目

2017年09月30日

应收账款 坏账准备 计提比例（%）

1年以内（含1年） 7,402.78 370.14 5

1－2年（含2年） 583.94 58.39 10

2－3年（含3年） 0.29 0.09 30

3－4年（含4年） 6.59 3.29 30

4－5年（含5年） - - 50

5年以上 248.77 248.77 100

合计 8,242.37 680.69 8.26

根据曙光院未经审计的合并财务数据，2016年12月31日应收账款明细如下：

单位：万元

类别

2016年12月31日

账面余额 坏账准备

账面价值

金额 比例（%） 金额 计提比例（%）

单项金额重大并单独计提坏账准备的

应收账款

- - - - -

按信用风险特征组合计提坏账准备的

应收账款

4,069.41 83.59 461.70 11.35 3,607.71

单项金额不重大但单独计提坏账准备

的应收账款

799.03 16.41 398.74 49.90 400.29

合计 4,868.44 100.00 860.44 17.67 4,008.01

单位：万元

项目

2016年12月31日

应收账款 坏账准备 计提比例（%）

1年以内（含1年） 3,432.09 171.60 5

1－2年（含2年） 376.00 37.60 10

2－3年（含3年） 12.55 3.76 30

3－4年（含4年） - - 30

4－5年（含5年） 0.09 0.05 50

5年以上 248.68 248.68 100

合计 4,069.41 461.70 11.35

根据曙光院未经审计的合并财务数据，2015年12月31日应收账款明细如下：

单位：万元

类别

2015年12月31日

账面余额 坏账准备

账面价值

金额 比例（%） 金额 计提比例（%）

单项金额重 大

并单独计提 坏

账准备的应 收

账款

- - - - -

按信用风 险 特

征组合计提 坏

账准备的应 收

账款

3,277.51 100 399.26 12.18 2,878.25

单项金额不 重

大但单独计 提

坏账准备 的应

收账款

- - - - -

合计 3,277.51 100 399.26 12.18 2,878.25

单位：万元

项目

2015年12月31日

应收账款 坏账准备 计提比例（%）

1年以内（含1年） 2,946.68 147.33 5

1－2年（含2年） 72.03 7.20 10

2－3年（含3年） 2.68 0.81 30

3－4年（含4年） 0.09 0.05 50

4－5年（含5年） 24.31 12.15 50

5年以上 231.72 231.72 100

合计 3,277.51 399.26 12.18

2）应收账款周转情况

2015年、2016年及2017年1-9月，曙光院应收账款周转率及周转天数情况如下：

单位：万元

财务指标 2017年1-9月 2016年 2015年

营业收入 7,231.37 11,923.56 12,022.09

应收账款净额 8,199.64 4,008.01 2,878.25

应收账款周转率（次/年） 1.58 3.46 4.18

应收账款周转天数（天/次） 227.90 103.96 86.19

注：应收账款周转率（次/年）=当期营业收入/当期应收账款净额平均值；2017年1-9月周转情况已做年化处理；2015年

应收账款周转率对应的应收账款净额为当期期末数；应收账款周转天数（天/次）=360/应收账款周转率

2015年、2016年及2017年1-9月，曙光院周转率分别为4.18、3.46及1.58，其中，2017年1-9月应收账款周转率较低，系军

工类客户年底集中付款所致。

3）与可比公司的比较分析

曙光院是集各种新型航空轮胎、汽车轮胎、防护服等特种橡胶制品研究、设计和生产于一体的综合科技型企业，2016年

营业收入11,923.56万元，净利润1,289.17万元，2016年底净资产16,239.86万元。

曙光院主要生产航空轮胎、地面特种及防护制品等产品，军品收入占比达80%以上，且整体规模较小，尚无与曙光院业务

相似、规模相近的可比上市公司。 列举橡胶制品及轮胎生产领域的上市公司情况以作参考，具体情况如下：

公司名称 主营业务介绍

三力士

专业生产各类橡胶V带，2016年营业收入83,563.16万元， 净利润22,343.33万元，2016年底净资产161,960.87

万元

三角轮胎

国内轮胎制造行业的领军企业，2016年营业收入670,991.06万元， 净利润82,504.03万元，2016年底净资产

784,071.09万元

通用股份

专业生产各种轮胎的现代化高新技术企业，2016年营业收入336,122.73万元， 净利润17,031.69万元，2016年

底净资产253,353.48万元

玲珑轮胎

汽车轮胎专业生产企业，2016年营业收入1,051,780.83万元， 净利润101,006.09万元，2016年底净资产801,

412.01万元

数据来源：Wind资讯

2015年、2016年及2017年1-9月，曙光院与可比公司应收账款周转率及周转天数情况如下：

可比公司

2017年1-9月 2016年度 2015年度

周转率 周转天数 周转率 周转天数 周转率 周转天数

三力士 10.82 33.26 17.10 21.05 19.84 18.15

三角轮胎 11.15 32.30 12.90 27.91 15.75 22.85

通用股份 11.23 32.07 12.56 28.67 14.42 24.96

玲珑轮胎 6.84 52.65 6.64 54.20 6.48 55.52

曙光院 1.58 227.90 3.46 103.96 4.18 86.19

注：应收账款周转率（次/年）=当期营业收入/当期应收账款净额平均值；2017年1-9月周转情况已做年化处理；2015年

应收账款周转率对应的应收账款净额为当期期末数；应收账款周转天数（天/次）=360/应收账款周转率

2015年、2016年及2017年1-9月曙光院周转率分别为4.18、3.46及1.58，低于可比公司周转率水平。

曙光院主营的航空轮胎业务，客户为军品配套企业或总装单位。 细分业务领域及客户类型与已上市轮胎公司差别较大。

曙光院军品结算的流程较长，一般在年底结算后回款。 自2016年军队改革以来，军方采购跨年度结算情况增多，大部分军工

配套企业需等待军方支付款项后再与曙光院进行结算，造成应收账款增加。 因此，报告期内曙光院应收账款周转率有下降趋

势。 结合曙光院客户类型及结算模式，曙光院应收账款周转情况合理。

4）应收账款占营业收入比例情况

最近两年及一期，曙光院期末应收账款净值占当期营业收入比例情况如下：

2017年9月30日 2016年12月31日 2015年12月31日

应收账款占比 85.04% 33.61% 23.94%

注：应收账款占比=当期期末应收账款净额/当期营业收入；对2017年1-9月营业收入已做年化处理

2015年及2016年期末，曙光院应收账款净值占当期营业收入比例分别为23.94%及33.61%，2017年9月，曙光院期末应收

账款净值占当期营业收入比例为85.04%，比例较高系曙光院军工类产品收入占比较高，对应款项大部分集中在年底结算。

6、沈阳院

1）报告期内应收账款构成及账龄情况

根据沈阳院未经审计的合并财务数据，2017年9月30日应收账款明细如下：

单位：万元

类别

2017年9月30日

账面余额 坏账准备

账面价值

金额 比例（%） 金额 计提比例（%）

单项金额重大并单独计提坏账准备的应收账款 - - - - -

按信用风险特征组合计提坏账准备的应收账款 4,670.36 99.18 350.36 7.50 4,320.00

单项金额不重大但单独计提坏账准备的应收账

款

38.50 0.82 38.50 100.00 -

合计 4,708.86 100.00 388.86 8.26 4,320.00

单位：万元

项目

2017年9月30日

应收账款 坏账准备 计提比例（%）

1年以内 3,838.24 191.91 5

1－2年 609.03 60.90 10

2－3年 70.01 21.00 30

3－4年 153.08 76.54 50

4－5年 - - 50

5年以上 - - 100

合计 4,670.36 350.36 7.50

根据沈阳院未经审计的合并财务数据，2016年12月31日应收账款明细如下

单位：万元

类别

2016年12月31日

账面余额 坏账准备

账面价值

金额 比例（%） 金额 计提比例（%）

单项金额重大并单独计提坏账准备的应收账款 - - - - -

按信用风险特征组合计提坏账准备的应收账款 4,012.32 100.00 268.21 6.68 3,744.12

单项金额不重大但单独计提坏账准备的应收账

款

- - - - -

合计 4,012.32 100.00 268.21 6.68 3,744.12

单位：万元

项目

2016年12月31日

应收账款 坏账准备 计提比例（%）

1年以内 3,676.21 183.81 5

1－2年 106.00 10.60 10

2－3年 223.32 67.00 30

3－4年 - - 50

4－5年 - - 50

5年以上 6.80 6.80 100

合计 4,012.32 268.21 6.68

根据沈阳院未经审计的合并财务数据，2015年12月31日应收账款明细如下

单位：万元

类别

2015年12月31日

账面余额 坏账准备

账面价值

金额 比例（%） 金额 计提比例（%）

单项金额重大并单独计提坏账准备的应收账款 - - - - -

按信用风险特征组合计提坏账准备的应收账款 2,757.04 100.00 177.34 6.43 2,579.70

单项金额不重大但单独计提坏账准备的应收账

款

- - - - -

合计 2,757.04 100.00 177.34 6.43 2,579.70

单位：万元

项目

2015年12月31日

应收账款 坏账准备 计提比例（%）

1年以内 2,421.22 121.06 5

1－2年 288.18 28.82 10

2－3年 12.85 3.85 30

3－4年 12.60 6.30 50

4－5年 9.79 4.89 50

5年以上 12.41 12.41 100

合计 2,757.04 177.34 6.43

2）应收账款周转情况

2015年、2016年及2017年1-9月，沈阳院应收账款周转率及周转天数情况如下：

单位：万元

财务指标 2017年1-9月 2016年 2015年

营业收入 6,836.06 9,679.97 8,750.06

应收账款净额 4,320.00 3,744.12 2,579.70

应收账款周转率（次/年） 2.26 3.06 3.39

应收账款周转天数（天/次） 159.25 117.59 106.14

注：应收账款周转率（次/年）=当期营业收入/当期应收账款净额平均值；2017年1-9月周转情况已做年化处理；2015年

应收账款周转率对应的应收账款净额为当期期末数；应收账款周转天数=360/应收账款周转率

2015年、2016年及2017年1-9月，沈阳院应收账款周转率分别为3.39、3.06及2.26，呈下滑趋势主要系军品客户付款周期

有所增加，且结算多集中于年底进行所致。

3）与可比公司的比较分析

沈阳院主营业务是为国防工业配套的特种橡胶制品及材料的研发、生产与销售，2016年营业收入9,679.97万元，净利润

713.42万元，2016年底净资产11,512.32万元。沈阳院与双箭股份、海达股份及川环科技的业务及产品类似，但在营业收入、净

资产规模方面相差较大，系相对可比公司，具体情况如下：

公司名称 主营业务介绍

双箭股份

专业生产输送带， 平胶带及胶管系列产品的管带行业骨干企业，2016年营业收入107,194.39万元，

2016年净利润3,279.02万元。 2016年底净资产178,226.15万元

海达股份

主营业务为橡胶零配件的研发、生产和销售，2016年营业收入85,574.79万元，净利润8,374.39万元。

2016年底净资产85,057.46万元

川环科技

专业生产机械用高性能、环保节能的各类橡胶管，2016年营业收入51,073.90万元，净利润8,432.83万

元，2016年底净资产61,092.69万元

数据来源：Wind资讯

2015年、2016年及2017年1-9月，沈阳院与可比公司应收账款周转率及周转天数情况如下：

可比公司

2017年1-9月 2016年度 2015年度

周转率 周转天数 周转率 周转天数 周转率 周转天数

双箭股份 2.30 156.57 2.25 159.93 2.75 130.89

海达股份 2.10 171.54 1.87 192.84 1.87 192.91

川环科技 3.85 93.39 3.98 90.48 3.61 99.85

沈阳院 2.26 159.25 3.06 117.59 3.39 106.14

注：应收账款周转率（次/年）=当期营业收入/当期应收账款净额平均值；2017年1-9月周转情况已做年化处理；2015年

应收账款周转率对应的应收账款净额为当期期末数；应收账款周转天数=360/应收账款周转率

与上述可比公司相比，沈阳院应收账款周转率与周转天数不存在重大差异，处于合理区间。

4）应收账款占营业收入比例情况分析

最近两年及一期，沈阳院期末应收账款净额占当期营业收入比例情况如下：

2017年9月30日 2016年12月31日 2015年12月31日

应收账款占比 47.40% 38.68% 29.48%

注：应收账款占比=当期期末应收账款净额/当期营业收入；对2017年1-9月营业收入已做年化处理

2015年、2016年及2017年9月，沈阳院期末应收账款净额占当期营业收入分别为29.48%、38.68%及47.40%，处于合理水

平，呈增长趋势系沈阳院主营军品配套业务，军品客户结算周期有所增加，且结算多集中于年底进行所致。

7、海化院

1）报告期内应收账款构成及账龄情况

根据海化院未经审计的合并财务数据，2017年9月30日应收账款明细如下：

单位：万元

类别

2017年9月30日

账面余额 坏账准备

账面价值

金额 比例（%） 金额 计提比例（%）

单项金额重大并单独计提坏账准备的应收账款 - - - - -

按信用风险特征组合计提坏账准备的应收账款 11,119.32 97.33 1,159.77 10.43 9,959.55

单项金额不重大但单独计提坏账准备的应收账

款

305.41 2.67 305.22 99.94 0.19

合计 11,424.73 100.00 1,464.99 12.82 9,959.74

单位：万元

项目

2017年9月30日

应收账款 坏账准备 计提比例（%）

1年以内 8,423.46 421.17 5

1－2年 1,587.83 158.78 10

2－3年 371.25 111.37 30

3－4年 283.06 141.53 50

4－5年 253.63 126.81 50

5年以上 200.10 200.10 100

合计 11,119.32 1,159.77 10.43

根据海化院未经审计的合并财务数据，2016年12月31日应收账款明细如下：

单位：万元

类别

2016年12月31日

账面余额 坏账准备

账面价值

金额 比例（%） 金额

计 提 比 例

（%）

单项金额重大并单独计提坏账准备的应收账款 - - - - -

按信用风险特征组合计提坏账准备的应收账款 9,223.27 96.72 960.55 10.41 8,262.71

单项金额不重大但单独计提坏账准备的应收账

款

312.91 3.28 312.70 99.93 0.21

合计 9,536.18 100.00 1,273.26 13.35 8,262.92

单位：万元

项目

2016年12月31日

应收账款 坏账准备 计提比例（%）

1年以内 7,606.80 380.34 5

1－2年 661.74 66.17 10

2－3年 398.23 119.47 30

3－4年 274.65 137.32 50

4－5年 49.20 24.60 50

5年以上 232.65 232.65 100

合计 9,223.27 960.55 10.41

根据海化院未经审计的合并财务数据，2015年12月31日应收账款明细如下：

单位：万元

类别

2015年12月31日

账面余额 坏账准备

账面价值

金额 比例（%） 金额 计提比例（%）

单项金额重大并单独计提坏账准备的应收账款 - - - - -

按信用风险特征组合计提坏账准备的应收账款 8,489.75 96.42 747.54 8.81 7,742.21

单项金额不重大但单独计提坏账准备的应收账

款

315.37 3.58 315.37 100.00 -

合计 8,805.12 100.00 1,062.91 12.07 7,742.21

单位：万元

项目

2015年12月31日

应收账款 坏账准备 计提比例（%）

1年以内 7,081.12 354.06 5

1－2年 819.25 81.92 10

2－3年 295.34 88.60 30

3－4年 56.31 28.15 50

4－5年 85.87 42.94 50

5年以上 151.87 151.87 100

合计 8,489.75 747.54 8.81

2）应收账款周转情况

2015年、2016年及2017年1-9月，海化院应收账款周转率及周转天数情况如下：

单位：万元

财务指标 2017年1-9月 2016年 2015年

营业收入 16,236.46 22,015.60 21,827.19

应收账款净额 9,959.74 8,262.92 7,742.21

应收账款周转率（次/年） 2.38 2.75 2.82

应收账款周转天数（天/次） 151.51 130.86 127.69

注：应收账款周转率（次/年）=当期营业收入/当期应收账款净额平均值；2017年1-9月周转情况已做年化处理；2015年

应收账款周转率对应的应收账款净额为当期期末数；应收账款周转天数（天/次）=360/应收账款周转率

2015年、2016年及2017年1-9月，海化院应收账款周转率分别为2.82、2.75及2.38，基本保持稳定。

3）与同行业公司的比较分析

海化院主要从事海洋涂料（整船配套涂料）、工业重防腐涂料、环保型涂料、功能性涂料及材料、胶粘剂及有关原材料和

助剂的研究开发、 生产、 检测、 销售及服务。 2016年营业收入22,015.60万元， 净利润1,701.17万元，2016年底净资产29,

744.57万元。

由于海化院的特种涂料业务及船舶涂料业务涉及军品特种涂料，且整体业务规模较小，尚无与海化院业务相似、规模相

近的可比上市公司。 列举工业涂料领域的两家上市公司情况以作参考，具体情况如下：

公司名称 主营业务介绍

渝三峡

生产和经营汽车漆、建筑漆、家装漆、防腐漆和工程用漆等多个品种。 2016年营业收入23.57亿元，净利润2.23

亿元。 截至2016年底净资产9.82亿元

金力泰

从事电泳涂料、面漆、陶瓷涂料等高性能涂料的研发、生产和销售。 2016年营业收入为7.90亿元，净利润0.60亿

元。 截至2016年底净资产9.01亿元

数据来源：Wind资讯

2015年、2016年及2017年1-9月，海化院与可比公司应收账款周转率及周转天数情况如下：

可比公司

2017年1-9月 2016年度 2015年度

周转率 周转天数 周转率 周转天数 周转率 周转天数

渝三峡A 27.96 12.88 20.78 17.32 6.36 56.60

金力泰 2.51 143.69 2.74 131.23 2.66 135.40

海化院 2.38 151.51 2.75 130.86 2.82 127.69

注：应收账款周转率（次/年）=当期营业收入/当期应收账款净额平均值；2017年1-9月周转情况已做年化处理；2015年

应收账款周转率对应的应收账款净额为当期期末数；应收账款周转天数（天/次）=360/应收账款周转率

2015年、2016年及2017年1-9月海化院周转率分别为2.82、2.75及2.38。 相较涂料上市公司渝三峡A及金力泰，海化院应

收账款周转率处于行业合理水平。

其中，渝三峡A应收账款周转率水平较高，系业务中存在化学品贸易版块，其年报显示，渝三峡自2016年起贸易版块业务

收入较2015年增长了964.15%，占主营业务收入比重自27.61%增长至超过80%，故业务结构的变动致应收账款周转情况相应

变动。

因此，海化院应收账款处于合理水平，与同行业公司不存在重大差别。

4）应收账款占营业收入比例情况分析

最近两年及一期，海化院期末应收账款净值占当期营业收入比例情况如下：

2017年9月30日 2016年12月31日 2015年12月31日

应收账款占比 46.01% 37.53% 35.47%

注：应收账款占比=当期期末应收账款净额/当期营业收入；对2017年1-9月营业收入已做年化处理

最近两年及一期，海化院期末应收账款净值占当期营业收入比例分别为35.47%、37.53%及46.01%，2017年9月30日应收

账款金额占比升高，主要系军品客户结算多集中于年底进行。

8、大连院

1）报告期内应收账款构成及账龄情况

根据大连院未经审计的合并财务数据，2017年9月30日应收账款明细如下：

单位：万元

类别

2017年9月30日

账面余额 坏账准备

账面价值

金额 比例（%） 金额 计提比例（%）

单项金额重大并单独计提坏账准备的应收账

款

- - - - -

按信用风险特征组合计提坏账准备的应收账

款

2,373.87 98.21 388.34 16.36 1,985.52

单项金额不重大但单独计提坏账准备的应收

账款

43.32 1.79 43.32 100.00 -

合计 2,417.19 100.00 431.67 17.86 1,985.52

单位：万元

项目

2017年9月30日

应收账款 坏账准备 计提比例（%）

1年以内 1,626.12 81.31 5

1－2年 248.69 24.87 10

2－3年 266.04 79.81 30

3－4年 30.00 15.00 50

4－5年 31.32 15.66 50

5年以上 171.70 171.70 100

合计 2,373.87 388.34 16.36

根据大连院未经审计的合并财务数据，2016年12月31日应收账款明细如下：

单位：万元

类别

2016年12月31日

账面余额 坏账准备

账面价值

金额 比例（%） 金额 计提比例（%）

单项金额重大并单独计提坏账准备的应收账

款

- - - - -

按信用风险特征组合计提坏账准备的应收账

款

1,926.39 100.00 266.16 13.82 1,660.24

单项金额不重大但单独计提坏账准备的应收

账款

- - - - -

合计 1,926.39 100.00 266.16 13.82 1,660.24

单位：万元

项目

2016年12月31日

应收账款 坏账准备 计提比例（%）

1年以内 1,341.18 67.06 5

1－2年 290.25 29.03 10

2－3年 86.34 25.90 30

3－4年 31.32 15.66 50

4－5年 97.59 48.79 50

5年以上 79.72 79.72 100

合计 1,926.39 266.16 13.82

根据大连院未经审计的合并财务数据，2015年12月31日应收账款明细如下：

单位：万元

类别

2015年12月31日

账面余额 坏账准备

账面价值

金额 比例（%） 金额 计提比例（%）

单项金额重大并单独计提坏账准备的应收账

款

- - - - -

按信用风险特征组合计提坏账准备的应收账

款

1,390.42 100.00 235.01 16.90 1,155.41

单项金额不重大但单独计提坏账准备的应收

账款

- - - - -

合计 1,390.42 100.00 235.01 16.90 1,155.41

单位：万元

项目

2015年12月31日

应收账款 坏账准备 计提比例（%）

1年以内 946.36 47.32 5

1－2年 143.53 14.35 10

2－3年 61.32 18.40 30

3－4年 150.69 75.35 50

4－5年 17.83 8.91 50

5年以上 70.68 70.68 100

合计 1,390.42 235.01 16.90

2）应收账款周转情况

2015年、2016年及2017年1-9月，大连院应收账款周转率及周转天数情况如下：

单位：万元

财务指标 2017年1-9月 2016年 2015年

营业收入 2,635.80 3,934.02 4,425.19

应收账款净额 1,985.52 1,660.24 1,155.41

应收账款周转率（次/年） 1.93 2.79 3.83

应收账款周转天数（天/次） 186.73 128.83 94.00

注：应收账款周转率（次/年）=当期营业收入/当期应收账款净额平均值；2017年1-9月周转情况已做年化处理；2015年

应收账款周转率对应的应收账款净额为当期期末数；应收账款周转天数=360/应收账款周转率

2015年、2016年及2017年1-9月，大连院应收账款周转率分别为3.83、2.79及1.93，存在下降趋势，主要系下游纯碱行业产

能过剩，相关企业运营资金紧张，还款周期有所增加所致。

3）与可比公司的比较分析

大连院是集研发、设计、生产于一体的纯碱及精细化学品领域高新技术企业。 2016年营业收入3,934.02万元，净利润

616.74万元，2016年底净资产11,201.85万元。 可比公司三精科技专业生产橡胶助剂、橡胶制品等产品，联盛化学主要从事高

分子聚合物和精细化学品的开发、生产和销售。 具体情况如下：

公司名称 主营业务介绍

三精科技

专业生产橡胶助剂、 橡胶制品等产品的高科技民营企业，2016年营业收入4,666.64万元，2016年净利润

647.39万元。 2016年底净资产2,668.67万元

联盛化学

化学试剂和助剂制造业企业，致力于医药中间体、农药中间体，包括高分子聚合物和精细化学品的开发、生

产和销售，2016年营业收入39,305.85万元，2016年净利润4,734.73万元。 2016年底净资产13,229.04万元

数据来源：Wind资讯

2015年、2016年及2017年1-6月，大连院与可比公司应收账款周转率及周转天数情况如下：

可比公司

2017年1-6月 2016年度 2015年度

周转率 周转天数 周转率 周转天数 周转率 周转天数

三精科技 1.47 244.97 1.47 244.89 1.34 268.41

联盛化学 7.31 49.25 8.23 43.72 6.01 59.87

大连院 1.93 186.73 2.79 128.83 3.83 94.00

注：应收账款周转率（次/年）=当期营业收入/当期应收账款净额平均值；2017年1-6月周转情况已做年化处理；2015年

应收账款周转率对应的应收账款净额为当期期末数；应收账款周转天数=360/应收账款周转率；大连院系2017年1-9月数据

与精细化工同行业挂牌公司相比，大连院应收账款周转率与周转天数处于合理区间，与同行业公司不存在重大差别。

4）应收账款占营业收入比例情况分析

最近两年及一期，大连院期末应收账款净值占当期营业收入比例情况如下：

2017年9月30日 2016年12月31日 2015年12月31日

应收账款占比 56.50% 42.20% 26.11%

注：应收账款占比=当期期末应收账款净额/当期营业收入；对2017年1-9月营业收入已做年化处理

2015年、2016年及2017年1-9月，大连院期末应收账款净值占当期营业收入比例分别为26.11%、42.20%及56.50%，呈增

长趋势，主要系产品下游纯碱行业产能过剩，相关企业运营资金紧张，还款周期有所增加。

9、锦西院

1）报告期内应收账款构成及账龄情况

根据锦西院未经审计的合并财务数据，2017年9月30日应收账款明细如下：

单位：万元

类别

2017年9月30日

账面余额 坏账准备

账面价值

金额 比例（%） 金额 计提比例（%）

单项金额重大并单独计提坏账准备的应收账款 - - - - -

按信用风险特征组合计提坏账准备的应收账款 1,535.17 100.00 76.76 5.00 1,458.41

单项金额不重大但单独计提坏账准备的应收账

款

- - - - -

合计 1,535.17 100.00 76.76 5.00 1,458.41

单位：万元

项目

2017年9月30日

应收账款 坏账准备 计提比例（%）

1年以内 1,535.17 76.76 5

1－2年 - - 10

2－3年 - - 30

3－4年 - - 50

4－5年 - - 50

5年以上 - - 100

合计 1,535.17 76.76 5.00

根据锦西院未经审计的合并财务数据，2016年12月31日应收账款明细如下：

单位：万元

类别

2016年12月31日

账面余额 坏账准备

账面价值

金额 比例（%） 金额 计提比例（%）

单项金额重大并单独计提坏账准备的应收账款 - - - - -

按信用风险特征组合计提坏账准备的应收账款 1,039.85 100.00 51.99 5.00 987.86

单项金额不重大但单独计提坏账准备的应收账

款

- - - - -

合计 1,039.85 100.00 51.99 5.00 987.86

单位：万元

项目

2016年12月31日

应收账款 坏账准备 计提比例（%）

1年以内 1,039.85 51.99 5

1－2年 - - 10

2－3年 - - 30

3－4年 - - 50

4－5年 - - 50

5年以上 - - 100

合计 1,039.85 51.99 5.00

根据锦西院未经审计的合并财务数据，2015年12月31日应收账款明细如下：

单位：万元

类别

2015年12月31日

账面余额 坏账准备

账面价值

金额 比例（%） 金额 计提比例（%）

单项金额重大并单独计提坏账准备的应收账款 - - - - -

按信用风险特征组合计提坏账准备的应收账款 775.54 98.94 38.78 5.00 736.76

单项金额不重大但单独计提坏账准备的应收账

款

8.32 1.06 8.32 100.00 -

合计 783.86 100.00 47.10 6.01 736.76

单位：万元

项目

2015年12月31日

应收账款 坏账准备 计提比例（%）

1年以内 775.54 38.78 5

1－2年 - - 10

2－3年 - - 30

3－4年 - - 50

4－5年 - - 50

5年以上 - - 100

合计 775.54 38.78 5.00

2）应收账款周转情况

2015年、2016年及2017年1-9月，锦西院应收账款周转率及周转天数情况如下：

单位：万元

财务指标 2017年1-9月 2016年 2015年

营业收入 4,824.44 7,064.76 7,306.27

应收账款净额 1,458.41 987.86 736.76

应收账款周转率（次/年） 5.26 8.19 9.92

应收账款周转天数（天/次） 68.44 43.96 36.29

注：应收账款周转率（次/年）=当期营业收入/当期应收账款净额平均值；2017年1-9月周转情况已做年化处理；2015年

应收账款周转率对应的应收账款净额为当期期末数；应收账款周转天数=360/应收账款周转率

2015年、2016年及2017年1-9月，锦西院应收账款周转率分别为9.92、8.19及5.26，其中2017年1-9月周转率较低，系军品

客户通常于年底集中结算所致。

3）与可比公司的比较分析

锦西院是主要从事航空有机透明材料、含硫合成橡胶研发、生产以及高技术服务的研发生产型企业，主要产品为航空有

机玻璃。 2016年营业收入7,064.76万元，净利润988.76万元，2016年底净资产21,796.31万元。

锦西院选取了广义玻璃制造相关上市公司，但锦西院主要从事航空有机玻璃，军品收入占比较高，且同行业上市公司的

营业收入、净资产等规模均大于锦西院，所选企业属于相对可比公司，具体情况如下：

公司名称 主营业务介绍

中航三鑫

是从事安全、节能特种玻璃深加工和建筑幕墙工程、建筑门窗、钢结构研发、设计、生产、施工的企业，

2016年营业收入448,313.00万元，2016年净利润-7,151.99万元。 2016年底净资产120,700.17万元

金刚玻璃

主要从事特种玻璃产品的研发、生产和销售，2016年营业收入35,226.00万元，2016年净利润467.99万

元。 2016年底净资产87,302.04万元

耀皮玻璃

致力于高性能、绿色节能、安全环保和可再生能源产品的研发和制造，特别是具有世界先进技术的各

种低辐射镀膜玻璃、太阳能电池玻璃和节能中空玻璃，2016年营业收入294,301.10万元，2016年净利

润21,123.41万元。 2016年底净资产360,235.72万元

数据来源：Wind资讯

2015年、2016年及2017年1-9月，锦西院与可比公司应收账款周转率及周转天数情况如下：

可比公司

2017年1-9月 2016年度 2015年度

周转率 周转天数 周转率 周转天数 周转率 周转天数

中航三鑫 4.76 75.64 5.27 68.29 6.01 59.90

金刚玻璃 2.25 159.79 2.39 150.45 2.66 135.10

耀皮玻璃 5.85 61.57 6.20 58.09 5.66 63.66

锦西院 5.26 68.44 8.19 43.96 9.92 36.29

注：应收账款周转率（次/年）=当期营业收入/当期应收账款净额平均值；2017年1-9月周转情况已做年化处理；2015年

应收账款周转率对应的应收账款净额为当期期末数；应收账款周转天数=360/应收账款周转率

与上述同行业公司相比，锦西院应收账款周转率与周转天数处于合理区间，不存在重大差异。

4）应收账款占营业收入比例情况分析

最近两年及一期，锦西院期末应收账款净值占当期营业收入比例情况如下：

2017年9月30日 2016年12月31日 2015年12月31日

应收账款占比 22.67% 13.98% 10.08%

注：应收账款占比=当期期末应收账款净额/当期营业收入；对2017年1-9月营业收入已做年化处理

2015年、2016年及2017年9月，锦西院期末应收账款净值占当期营业收入比例分别为10.08%，13.98%及22.67%，占比较

低，其中2017年9月底，应收账款净值占当期营业收入比例有所提高系军品客户通常于年底集中结算所致。

10、株洲院

1）报告期内应收账款构成及账龄情况

根据株洲院未经审计的合并财务数据，2017年9月30日应收账款明细如下：

单位：万元

类别

2017年9月30日

账面余额 坏账准备

账面价值

金额 比例（%） 金额 计提比例（%）

单项金额重大并单独计提坏账准备的应收账

款

- - - - -

按信用风险特征组合计提坏账准备的应收账

款

3,746.14 97.94 193.35 5.16 3,552.79

单项金额不重大但单独计提坏账准备的应收

账款

78.84 2.06 78.84 100.00 -

合计 3,824.98 100.00 272.19 7.12 3,552.79

单位：万元

项目

2017年9月30日

应收账款 坏账准备 计提比例（%）

1年以内 3,673.60 183.68 5

1－2年 64.83 6.48 10

2－3年 3.35 1.01 30

3－4年 4.37 2.18 50

4－5年 - - 50

5年以上 - - 100

合计 3,746.14 193.35 5.16

根据株洲院未经审计的合并财务数据，2016年12月31日应收账款明细如下：

单位：万元

类别

2016年12月31日

账面余额 坏账准备

账面价值

金额 比例（%） 金额

计 提 比 例

（%）

单项金额重大并单独计提坏账准备的应收账款 - - - - -

按信用风险特征组合计提坏账准备的应收账款 2,714.17 100.00 110.85 4.08 2,603.32

单项金额不重大但单独计提坏账准备的应收账

款

- - - - -

合计 2,714.17 100.00 110.85 4.08 2,603.32

单位：万元

项目

2016年12月31日

应收账款 坏账准备 计提比例（%）

1年以内 1,084.69 54.23 5

1－2年 160.79 16.08 10

2－3年 19.06 5.72 30

3－4年 69.63 34.82 50

4－5年 - - 50

5年以上 - - 100

合计 1,334.17 110.85 8.31

注：截至2016年12月31日，株洲院应收账款中存在对军品客户应收账款1,380万元，单独计入按信用风险特种组合计提

坏账准备的应收账款中的其他组合

根据株洲院未经审计的合并财务数据，2015年12月31日应收账款明细如下：

单位：万元

类别

2015年12月31日

账面余额 坏账准备

账面价值

金额 比例（%） 金额 计提比例（%）

单项金额重大并单独计提坏账准备的应收账款 - - - - -

按信用风险特征组合计提坏账准备的应收账款 1,336.37 100.00 89.47 6.70 1,246.90

单项金额不重大但单独计提坏账准备的应收账

款

- - -

合计 1,336.37 100.00 89.47 6.70 1,246.90

单位：万元

项目

2015年12月31日

应收账款 坏账准备 计提比例（%）

1年以内 1,218.44 60.92 5

1－2年 40.78 4.08 10

2－3年 71.57 21.47 30

3－4年 5.16 2.58 50

4－5年 - - 50

5年以上 0.42 0.42 100

合计 1,336.37 89.47 6.70

2）应收账款周转情况

2015年、2016年及2017年1-9月，株洲院应收账款周转率及周转天数情况如下：

单位：万元

财务指标 2017年1-9月 2016年 2015年

营业收入 9,082.74 7,210.63 5,866.27

应收账款净额 3,552.79 2,603.32 1,246.90

应收账款周转率（次/年） 3.93 3.75 4.70

应收账款周转天数（天/次） 91.50 96.11 76.52

注：应收账款周转率（次/年）=当期营业收入/当期应收账款净额平均值；2017年1-9月周转情况已做年化处理；2015年

应收账款周转率对应的应收账款净额为当期期末数；应收账款周转天数（天/次）=360/应收账款周转率

2015年、2016年及2017年1-9月株洲院周转率分别为4.70、3.75及3.93，基本保持稳定。

3）与同行业可比公司的比较分析

株洲院主要业务为气象气球，高分子材料及特种橡胶制品，2016年营业收入7,210.63万元，净利润376.19万元，2016年底

净资产12,662.03万元。 在橡胶制品类上市公司中，尚无与株洲院业务相似、规模相近的可比公司。 列举橡胶制品行业的三家

上市公司情况以作参考，具体情况如下：

公司名称 主营业务介绍

双箭股份

专业生产输送带，平胶带及胶管系列产品的行业骨干企业，2016年营业收入107,194.39万元，净利润3,279.02

万元，2016年底净资产178,226.15万元

海达股份

主营业务为橡胶零配件的研发、生产和销售，2016年营业收入85,574.79万元，净利润8,374.39万元。 2016年底

净资产85,057.46万元

川环科技

专业生产机械用高性能、环保节能的各类橡胶管，2016年营业收入51,073.90万元，净利润8,432.83万元，2016

年底净资产61,092.69万元

数据来源：Wind资讯

2015年、2016年及2017年1-9月，株洲院与可比公司应收账款周转率及周转天数情况如下：

可比公司

2017年1-9月 2016年度 2015年度

周转率 周转天数 周转率 周转天数 周转率 周转天数

双箭股份 2.30 156.57 2.25 159.93 2.75 130.89

海达股份 2.10 171.54 1.87 192.84 1.87 192.91

川环科技 3.85 93.39 3.98 90.48 3.61 99.85

株洲院 3.93 91.50 3.75 96.11 4.70 76.52

注：应收账款周转率（次/年）=当期营业收入/当期应收账款净额平均值；2017年1-9月周转情况已做年化处理；2015年

应收账款周转率对应的应收账款净额为当期期末数；应收账款周转天数（天/次）=360/应收账款周转率

2015年、2016年及2017年1-9月株洲院周转率分别为4.70、3.75及3.93，相较橡胶制品行业的上市公司，如双箭股份、海达

股份、川环科技，株洲院应收账款周转率处于合理水平，株洲院周转情况不存在重大差异。

4）应收账款占营业收入比例情况分析

最近两年及一期，株洲院期末应收账款净值占当期营业收入比例情况如下：

2017年9月30日 2016年12月31日 2015年12月31日

应收账款占比 29.34% 36.10% 21.26%

注：应收账款占比=当期期末应收账款净额/当期营业收入；对2017年1-9月营业收入已做年化处理

最近两年及一期， 株洲院期末应收账款净值占当期营业收入比例分别为21.26%、36.10%及29.34%， 比例较低且相对稳

定。

11、北方院

1）报告期内应收账款构成及账龄情况

根据北方院未经审计的合并财务数据，2017年9月30日应收账款明细如下：

单位：万元

类别

2017年9月30日

账面余额 坏账准备

账面价值

金额 比例（%） 金额 计提比例（%）

单项金额重大并单独计提坏账准备的应收账款 - - - - -

按信用风险特征组合计提坏账准备的应收账款 1,162.78 89.60 386.66 33.25 776.13

单项金额不重大但单独计提坏账准备的应收账

款

134.92 10.40 134.92 100.00 -

合计 1,297.71 100.00 521.58 40.19 776.13

单位：万元

项目

2017年9月30日

应收账款 坏账准备 计提比例（%）

1年以内 425.85 21.29 5

1－2年 220.35 22.03 10

2－3年 236.69 71.01 30

3－4年 15.15 7.57 50

4－5年 0.00 0.00 50

5年以上 264.75 264.75 100

合计 1,162.78 386.66 33.25

根据北方院未经审计的合并财务数据，2016年12月31日应收账款明细如下：

单位：万元

类别

2016年12月31日

账面余额 坏账准备

账面价值

金额 比例（%） 金额 计提比例（%）

单项金额重 大

并单独计提 坏

账准备的应 收

账款

- - - - -

按信用风 险 特

征组合计提 坏

账准备的应 收

账款

1,198.48 90.54 330.37 27.57 868.11

单项金额不 重

大但单独计 提

坏账准备 的应

收账款

125.2 9.46 125.2 100 -

合计 1,323.68 100 455.57 34.42 868.11

单位：万元

项目

2016年12月31日

应收账款 坏账准备 计提比例（%）

1年以内 592.28 29.61 5

1－2年 264.63 26.46 10

2－3年 15.15 4.54 30

3－4年 - - 50

4－5年 - - 50

5年以上 269.75 269.75 100

合计 1,141.80 330.37 28.93

注：在按信用风险特征组合计提坏账准备的应收账款中，存在按照其他方法计提坏账准备的应收账款

根据北方院未经审计的合并财务数据，2015年12月31日应收账款明细如下：

单位：万元

类别

2015年12月31日

账面余额 坏账准备

账面价值

金额 比例（%） 金额 计提比例（%）

单项金额重 大

并单独计提 坏

账准备的应 收

账款

- - - - -

按信用风 险 特

征组合计提 坏

账准备的应 收

账款

843.42 85.59 317.99 37.7 525.43

单项金额不 重

大但单独计 提

坏账准备 的应

收账款

141.96 14.41 141.96 100 -

合计 985.38 100 459.95 46.68 525.43

单位：万元

项目

2015年12月31日

应收账款 坏账准备 计提比例（%）

1年以内 420.95 21.05 5

1－2年 71.91 7.19 10

2－3年 - - 30

3－4年 - - 50

4－5年 - - 50

5年以上 289.75 289.75 100

合计 782.61 317.99 40.63

注：在按信用风险特征组合计提坏账准备的应收账款中，存在按照其他方法计提坏账准备的应收账款

2）应收账款周转情况

2015年、2016年及2017年1-9月，北方院应收账款周转率及周转天数情况如下：

单位：万元

财务指标 2017年1-9月 2016年 2015年

营业收入 771.61 2,388.21 2,369.87

应收账款净额 776.13 868.11 525.43

应收账款周转率（次/年） 1.25 3.43 4.51

应收账款周转天数（天/次） 287.67 105.03 79.82

注：应收账款周转率（次/年）=当期营业收入/当期应收账款净额平均值；2017年1-9月周转情况已做年化处理；2015年

应收账款周转率对应的应收账款净额为当期期末数；应收账款周转天数（天/次）=360/应收账款周转率

2015年、2016年及2017年1-9月北方院周转率分别为4.51、3.43及1.25，有所波动，2017年1-9月周转率下降幅度较大，系

军品客户通常于年底集中结算所致。

3）与同行业可比公司的比较分析

北方院主要研发及生产特种功能性涂料，工业重防腐保护涂料及水性系列涂料等。 2016年营业收入2,388.21万元，净利

润351.78万元，2016年底净资产5,002.69万元。由于北方院的特种涂料业务涉及军品业务，且整体业务规模较小，尚无与北方

院业务相似、规模相近的可比上市公司。 列举工业涂料领域的两家上市公司情况以作参考，具体情况如下：

公司名称 主营业务介绍

渝三峡

生产和经营汽车漆、建筑漆、家装漆、防腐漆和工程用漆等多个品种。 2016年营业收入23.57亿元，净利

润2.23亿元。 截至2016年底净资产9.82亿元

金力泰

从事电泳涂料、面漆、陶瓷涂料等高性能涂料的研发、生产和销售。 2016年营业收入为7.90亿元，净利润

0.60亿元。 截至2016年底净资产9.01亿元

数据来源：Wind资讯

2015年、2016年及2017年1-9月，北方院与可比公司应收账款周转率及周转天数情况如下：

可比公司

2017年1-9月 2016年度 2015年度

周转率 周转天数 周转率 周转天数 周转率 周转天数

渝三峡A 27.96 12.88 20.78 17.32 6.36 56.60

金力泰 2.51 143.69 2.74 131.23 2.66 135.40

北方院 1.25 287.67 3.43 105.03 4.51 79.82

注：应收账款周转率（次/年）=当期营业收入/当期应收账款净额平均值；2017年1-9月周转情况已做年化处理；2015年

应收账款周转率对应的应收账款净额为当期期末数；应收账款周转天数（天/次）=360/应收账款周转率

2015年、2016年及2017年1-9月北方院周转率分别为4.51、3.43及1.25。相较涂料上市公司渝三峡A及金力泰北方院应收

账款周转率处于合理水平。

其中， 渝三峡A业务中存在化学品贸易版块， 其年报显示， 渝三峡自2016年起贸易版块业务收入较2015年增长了

964.15%，占主营业务收入比重自27.61%增长至超过80%，故业务结构的变动致应收账款周转情况相应变动。

因此，北方院应收账款处于合理水平，与同行业公司不存在重大差别。

4）应收账款占营业收入比例情况分析

最近两年及一期，北方院期末应收账款净值占当期营业收入比例情况如下：

2017年9月30日 2016年12月31日 2015年12月31日

应收账款占比 75.44% 36.35% 22.17%

注：应收账款占比=当期期末应收账款净额/当期营业收入；对2017年1-9月营业收入已做年化处理

2015年及2016年，北方院期末应收账款净值占当期营业收入比例分别为22.17%及36.35%。 2017年9月底，应收账款净值

占当期营业收入比例为75.44%，占比提高系军品客户通常于年底集中结算所致。

12、中昊贸易

1）报告期内应收账款构成及账龄情况

根据中昊贸易未经审计的合并财务数据，2017年9月30日应收账款明细如下：

单位：万元

类别

2017年9月30日

账面余额 坏账准备

账面价值

金额 比例（%） 金额 计提比例（%）

单项金额重大并单独计提坏账准备的

应收账款

- - - - -

按信用风险特征组合计提坏账准备的

应收账款

547.21 100.00 27.36 5.00 519.85

单项金额不重大但单独计提坏账准备

的应收账款

- - - - -

合计 547.21 100.00 27.36 5.00 519.85

单位：万元

项目

2017年9月30日

应收账款 坏账准备 计提比例（%）

1年以内（含1年） 547.21 27.36 5

1－2年 - - 10

2－3年 - - 30

3－4年 - - 30

4－5年 - - 50

5年以上 - - 100

合计 547.21 27.36 5.00

根据中昊贸易未经审计的合并财务数据，2016年12月31日应收账款明细如下：

单位：万元

类别

2016年12月31日

账面余额 坏账准备

账面价值

金额 比例（%） 金额 计提比例（%）

单项金额重大并单独计提坏账准备的应收

账款

- - - - -

按信用风险特征组合计提坏账准备的应收

账款

620.48 100.00 31.02 5.00 589.45

单项金额不重大但单独计提坏账准备的应

收账款

- - - - -

合计 620.48 100.00 31.02 5.00 589.45

单位：万元

项目

2016年12月31日

应收账款 坏账准备 计提比例（%）

1年以内（含1年） 620.48 31.02 5

1－2年 - - 10

2－3年 - - 30

3－4年 - - 30

4－5年 - - 50

5年以上 - - 100

合计 620.48 31.02 5.00

根据中昊贸易未经审计的合并财务数据，2015年12月31日应收账款明细如下：

单位：万元

类别

2015年12月31日

账面余额 坏账准备

账面价值

金额 比例（%） 金额 计提比例（%）

单项金额重大并单独计提坏账准备的应收账

款

- - - - -

按信用风险特征组合计提坏账准备的应收账

款

542.02 100.00 27.94 5.16 514.08

单项金额不重大但单独计提坏账准备的应收

账款

- - - - -

合计 542.02 100.00 27.94 5.16 514.08

单位：万元

项目

2015年12月31日

应收账款 坏账准备 计提比例（%）

1年以内（含1年） 532.78 26.64 5

1－2年 7.34 0.73 10

2－3年 1.90 0.57 30

3－4年 - - 30

4－5年 - - 50

5年以上 - - 100

合计 542.02 27.94 5.16

2）应收账款周转情况

2015年、2016年及2017年1-9月，中昊贸易应收账款周转率及周转天数情况如下：

单位：万元

财务指标 2017年1-9月 2016年 2015年

营业收入 16,129.77 20,427.27 23,277.19

应收账款净额 519.85 589.45 514.08

应收账款周转率（次/年） 38.77 37.02 45.28

应收账款周转天数（天/次） 9.28 9.72 7.95

注：应收账款周转率（次/年）=当期营业收入/当期应收账款净额平均值；2017年1-9月周转情况已做年化处理；2015年

应收账款周转率对应的应收账款净额为当期期末数；应收账款周转天数（天/次）=360/应收账款周转率

2015年、2016年及2017年1-9月中昊贸易周转率分别为45.28、37.02及38.77，有所波动，但基本保持稳定。

3）与可比公司的比较分析

中昊贸易主要业务为醇胺类和磷化工品贸易，2016年营业收入20,427.27万元， 净利润1,481.17万元，2016年底净资产

13,269.36万元。由于上市公司中尚无以化学品贸易为主业的企业，且中昊贸易的营业收入及净利润规模较小，故无同行业可
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