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如下（万元/吨）：

2015年、2016年及2017年1-9月，西北院原材料增塑剂的采购种类较多，包括石腊油、四氯乙烯、聚醚等多。 2016年6月采

购平均价格较高，系当月采购聚丁二醇较多，而该品种增塑剂单价较高，具体情况如下（单位：万元/吨）：

（4）前五大供应商采购情况

最近两年及一期，西北院前五大供应商采购情况如下：

2017年1-9月

单位：万元

供应商名称 是否关联方 采购内容 采购金额 占比

上海君宜化工销售中心(有限合伙) 否 生胶、填料等 1,060.90 19.22%

东莞海丽控股集团有限公司 否 生胶等 432.64 7.84%

北京艾迪尔复合材料有限公司 否 增塑剂 371.32 6.73%

青州市博奥炭黑有限责任公司 否 填料等 335.49 6.08%

陕西双力化工有限责任公司 否 生胶等 258.35 4.68%

合计 2,458.70 44.54%

2016年

单位：万元

供应商名称 是否关联方 采购内容 采购金额 占比

上海君宜化工销售中心(有限合伙) 否 生胶、填料等 1,423.29 25.35%

西安向阳航天材料股份有限公司 否 生胶等 984.94 17.54%

北京艾迪尔复合材料有限公司 否 增塑剂 611.02 10.88%

中化国际(控股)股份有限公司 否 生胶等 247.90 4.41%

青州市博奥炭黑有限责任公司 否 填料等 242.71 4.32%

合计 3,509.86 62.50%

2015年

单位：万元

供应商名称 是否关联方 采购内容 采购金额 占比

上海君宜化工销售中心(有限合伙) 否 生胶、填料等 1,704.92 25.85%

青州市博奥炭黑有限责任公司 否 填料等 858.90 13.02%

西安向阳航天材料股份有限公司 否 生胶等 779.94 11.83%

北京艾迪尔复合材料有限公司 否 增塑剂 694.25 10.53%

陕西双力化工有限责任公司 否 生胶等 499.78 7.58%

合计 4,537.79 68.80%

最近两年及一期，西北院前五大供应商采购比例分别为68.80%、62.50%、44.54%。

其中，西北院向上海君宜化工销售中心(有限合伙)采购比例较高的原因系上海君宜化工销售中心（有限合伙）为锦湖三

元乙丙胶、卡博特炭黑、道达尔石蜡油的国内区域总代理。 并且，西北院下游客户萨固密（重庆）密封系统有限公司和河北新

华汽车零部件集团柳州汇聚橡塑密封件有限公司均指定使用上述原材料。 鉴于西北院向上海君宜化工销售中心 (有限合伙)

采购系满足下游客户要求，因此，西北院不存在对单一供应商重大依赖的情形。

4、光明院

（1）生产成本情况

2015年、2016年及2017年1-9月，光明院生产成本情况如下：

单位:万元

项目

2017年1-9月 2016年 2015年

金额 比例 金额 比例 金额 比例

直接原材料 1,431.49 72.06% 1,489.91 64.28% 1,612.71 67.31%

直接人工 319.46 16.08% 448.17 19.33% 425.75 17.77%

折旧摊销 39.10 1.97% 15.2 0.66% 18.67 0.78%

燃料及动力 50.29 2.53% 109.94 4.74% 55.20 2.31%

运输费 37.15 1.87% 44.42 1.92% 46.55 1.94%

其他费用 109.11 5.49% 210.24 9.07% 237.04 9.89%

合计 1,986.61 100.00% 2,317.88 100.00% 2,395.92 100.00%

（2）主要原材料、能源采购情况

2015年、2016年及2017年1-9月，光明院主要原材料、能源采购情况如下：

单位:万元

原材料及能源

2017年1-9月 2016年 2015年

金额 比例 金额 比例 金额 比例

二氧化碳 17.90 1.21% 19.01 1.19% 24.30 1.46%

环氧乙烷 36.44 2.46% 60.12 3.76% 62.78 3.76%

粗硫化氢原料 9.23 0.62% 5.77 0.36% 5.77 0.35%

标准混合气原料（硅烷、笑气） 91.82 6.20% 134.86 8.43% 114.85 6.89%

氦气 49.15 3.32% 65.84 4.12% 70.51 4.23%

水 21.47 1.45% 37.63 2.35% 31.34 1.88%

电 14.58 0.99% 23.48 1.47% 21.69 1.30%

注：比例系主要原材料、能源采购金额占当期原材料、能源及辅料总采购金额的占比；由于光明院“多品种、小批量、定制

化” 的经营模式，原材料各细分品种采购数量及金额相对较小；光明院主要原材料多适用于多版块产品

（3）主要原材料采购价格

2015年、2016年及2017年1-9月，光明院主要原材料价格相对平稳。

（4）前五大供应商采购情况

最近两年及一期，光明院前五大供应商采购情况如下：

2017年1-9月

单位：万元

供应商名称 是否关联方 采购内容 采购金额 占比

大连正合能源科技有限公司 否 吸附器等 100.29 6.77%

开原化工机械有限公司 否 染色釜 95.38 6.44%

梅塞尔特种气体(苏州)有限公司 否 多品种标准混合气原料等 83.65 5.65%

合肥美科氦业有限公司 否 多品种标准混合气原料等 70.16 4.73%

大连靖元科技有限公司 否 磁力泵等 68.78 4.64%

合计 418.26 28.23%

2016年

单位：万元

供应商名称

是 否 关 联

方

采购内容 采购金额 占比

吴江梅赛尔工业气体有限公司 否 多品种标准混合气原料等 186.64 11.67%

杭州万达气体有限公司 否 多品种标准混合气原料等 131.06 8.19%

辽宁奥克化学股份有限公司 否 环氧乙烷等 79.11 4.94%

合肥美科氦业有限公司 否 多品种标准混合气原料等 71.27 4.45%

联华精密气体(大连)有限公司 否 氢气等 64.89 4.06%

合计 532.97 33.31%

2015年

单位：万元

供应商名称 是否关联方 采购内容 采购金额 占比

大连正合能源科技有限公司 否 吸附器等 320.00 19.19%

杭州万达气体有限公司 否

多品种标准混合气原料

等

191.64 11.49%

合肥美科氦业有限公司 否

多品种标准混合气原料

等

112.55 6.75%

开原化工机械有限公司 否 染色釜 100.00 6.00%

东港市平安气体有限公司 否 液氨等 82.56 4.95%

合计 806.75 48.37%

最近两年及一期，光明院供应商集中度较低，前五大供应商采购比例分别为48.37%、33.31%、28.23%，光明院不存在对单

一供应商重大依赖的情形。

5、曙光院

（1）生产成本情况

2015年、2016年及2017年1-9月，曙光院生产成本情况如下：

单位：万元

项目

2017年1-9月 2016年 2015年

金额 比例 金额 比例 金额 比例

直接原材料 1,388.7 28.21% 2,703.56 37.71% 2,722.93 40.32%

直接人工 1,042.94 21.18% 1,459.96 20.36% 1,195.89 17.71%

燃料及动力 475.94 9.67% 759.41 10.59% 813.17 12.04%

折旧摊销 473.58 9.62% 566.98 7.91% 475.55 7.04%

制造费用 1,542.19 31.32% 1,679.10 23.42% 1,545.95 22.89%

合计 4,923.35 100.00% 7,169.01 100.00% 6,753.49 100.00%

（2）主要原材料、能源采购情况

2015年、2016年及2017年1-9月，曙光院主要原材料、能源采购情况如下：

单位：万元

原材料及能源 对应主要产品或版块

2017年1-9月 2016年 2015年

金额 比例 金额 比例 金额 比例

烟片胶

航空轮胎、 地面特种

轮胎

281.29 18.90% 424.81 13.25% 564.47 18.49%

帘子布 防护制品 398.39 26.77% 624.07 19.46% 419.77 13.75%

锦丝绸 防护制品 59.28 3.98% 151.41 4.72% 154.50 5.06%

钢丝 防护制品 34.47 2.32% 57.87 1.80% 82.18 2.69%

天然气 -- 259.70 17.45% 471.41 14.70% 339.77 11.13%

电 -- 198.03 13.31% 310.06 9.67% 337.50 11.06%

注：比例系主要原材料、能源采购金额占当期原材料、能源及辅料总采购金额的占比

（3）主要原材料采购价格

2015年、2016年及2017年1-9月，曙光院主要原材料年度均价情况如下：

原材料 2017年1-9月 2016年 2015年

烟片胶（万元/吨） 1.61 1.23 1.33

帘子布（万元/吨） 3.93 3.96 2.93

锦丝绸（元/米） 10.01 9.87 9.79

钢丝（万元/吨） 0.87 0.67 0.87

曙光院的主要原材料采购价格较为稳定，其中，橡胶类原材料价格波动与石油、煤炭、钢铁产能释放情况、有色金属价格

变动情况以及国家环保政策影响关联性较大。

（4）前五大供应商采购情况

最近两年及一期，曙光院前五大供应商采购情况如下：

2017年1-9月

单位：万元

供应商名称 是否关联方 采购内容 采购金额 占比

神马实业股份有限公司 否 帘子布 275.66 18.52%

中联橡胶股份有限公司 否 烟片胶 267.69 17.99%

桂林新奥燃气有限公司 否 天然气等 263.37 17.70%

无锡市海隆密封科技有限公司 否 拉链等 189.61 12.74%

山东海龙博莱特化纤有限责任公司 否 帘子布 122.73 8.25%

合计 1,119.06 75.19%

2016年

单位：万元

供应商名称 是否关联方 采购内容 采购金额 占比

桂林新奥燃气有限公司 否 天然气等 472.91 14.75%

神马实业股份有限公司 否 帘子布 393.80 12.28%

中联橡胶股份有限公司 否 烟片胶 361.53 11.27%

秦皇岛耀华玻璃钢股份公司 否 包装箱等 179.29 5.59%

山东海龙博莱特化纤有限责任公司 否 帘子布 220.54 6.88%

合计 1,628.07 50.77%

2015年

单位：万元

供应商名称 是否关联方 采购内容 采购金额 占比

中联橡胶股份有限公司 否 烟片胶 519.54 17.02%

神马实业股份有限公司 否 帘子布 390.75 12.80%

桂林新奥燃气有限公司 否 天然气 339.77 11.13%

成都海蓉特种纺织品有限公司 否 锦丝绸 135.91 4.45%

桂林市国达石油化工有限公司 否 油 79.25 2.60%

合计 1,465.21 48.00%

最近两年及一期，曙光院供应商集中度较低，前五大供应商采购比例分别为48.00%、50.77%、75.19%，曙光院不存在对单

一供应商重大依赖的情形。

6、沈阳院

（1）生产成本情况

2015年、2016年及2017年1-9月，沈阳院生产成本情况如下：

单位：万元

项目

2017年1-9月 2016年 2015年

金额 比例 金额 比例 金额 比例

直接原材料 1,181.92 30.70% 1,648.57 32.30% 1,669.94 34.73%

直接人工 1,370.74 35.61% 1,851.70 36.27% 1,828.11 38.02%

折旧摊销 245.75 6.38% 308.04 6.03% 332.38 6.91%

燃料及动力 323.02 8.39% 335.07 6.56% 342.55 7.12%

其他费用 727.98 18.91% 961.34 18.83% 634.88 13.21%

合计 3,849.41 100.00% 5,104.72 100.00% 4,807.85 100.00%

（2）主要原材料、能源采购情况

2015年、2016年及2017年1-9月，沈阳院主要原材料、能源采购情况如下：

单位：万元

原材料及能源

2017年1-9月 2016年 2015年

金额 比例 金额 比例 金额 比例

天然胶 19.27 1.17% 26.31 0.94% 38.02 1.47%

合成胶 286.38 17.45% 660.04 23.65% 390.01 15.11%

产品附件 416.42 25.38% 783.00 28.06% 685.55 26.56%

煤炭 - - 161.36 5.78% 224.35 8.69%

电 104.50 6.37% 159.39 5.71% 157.05 6.08%

天然气 237.43 14.47% 125.02 4.48% - -

注：比例系主要原材料、能源采购金额占当期原材料、能源及辅料总采购金额的占比；沈阳院主要原材料多适用于多版块

产品；由于沈阳院“多品种、小批量、定制化” 特征明显，原材料各细分品种采购数量及金额相对较小，故对原材料分类别予以

列式

（3）主要原材料采购价格

2015年、2016年及2017年1-9月，沈阳院主要原材料年度均价情况如下：

原材料 2017年1-9月 2016年 2015年

天然胶（元/kg) 16.06 11.44 11.05

合成胶（元/kg) 46.73 35.69 16.18

产品附件（元/件) 93.50 109.97 97.55

合成胶、产品附件等类别中均含有不同种类及规格的细分材料，细分材料之间价格存在差异，且每期的采购种类及数量

不同，故造成平均采购价格波动较大。

（4）前五大供应商采购情况

最近两年及一期，沈阳院前五大供应商采购情况如下：

2017年1-9月

单位：万元

供应商名称 是否关联方 采购内容 采购金额 占比

辽宁合通机械有限公司 否 模具、产品附件 220.49 13.44%

北京中科国信科技股份有限公司 否 产品附件 71.95 4.38%

北京六合创意科技发展有限公司 否 合成胶 63.25 3.85%

沈阳弘进橡胶有限公司 否 配合剂 44.74 2.73%

江苏泰氟隆科技有限公司 否 活性膜 25.61 1.56%

合计 426.03 25.96%

2016年

单位：万元

供应商名称

是 否 关 联

方

采购内容 采购金额 占比

辽宁合通机械有限公司 否 模具、产品附件 454.82 16.30%

吉林航空维修有限责任公司 否 模具、产品附件 348.21 12.48%

北京六合创意科技发展有限公司 否 合成胶 141.67 5.08%

沈阳利顺峰化工有限公司 否 配合剂 95.83 3.43%

沈阳世鸿煤炭销售有限公司 否 煤 74.51 2.67%

合计 1,115.04 39.96%

2015年

单位：万元

供应商名称

是否关联

方

采购内容 采购金额 占比

沈阳利顺峰化工有限公司 否 配合剂、橡胶、炭黑 178.03 6.90%

吉林航空维修有限责任公司 否 模具、产品附件 165.72 6.42%

沈阳丰鑫物资有限责任公司 否 橡胶助剂 153.79 5.96%

辽宁合通机械有限公司 否 模具、产品附件 127.86 4.95%

沈阳世鸿煤炭销售有限公司 否 炭黑 114.76 4.45%

合计 740.17 28.68%

最近两年及一期，沈阳院供应商集中度较低，前五大供应商采购比例分别为28.68%、39.96%、25.96%，沈阳院不存在对单

一供应商重大依赖的情形。

7、海化院

（1）生产成本情况

2015年、2016年及2017年1-9月，海化院生产成本情况如下：

单位：万元

项目

2017年1-9月 2016年 2015年

金额 比例 金额 比例 金额 比例

直接原材料 5,634.98 74.92% 7,989.52 74.19% 8,357.97 74.50%

直接人工 272.91 3.63% 740.79 6.88% 688.81 6.14%

折旧摊销 109.22 1.45% 151.19 1.40% 211.02 1.88%

燃料及动力 61.75 0.82% 100.81 0.94% 109.49 0.98%

安全生产费 201.60 2.68% 268.72 2.50% 264.04 2.35%

其他费用 1,241.16 16.50% 1,518.14 14.10% 1,587.80 14.15%

合计 7,521.62 100.00% 10,769.17 100.00% 11,219.12 100.00%

（2）主要原材料、能源采购情况

2015年、2016年及2017年1-9月，海化院主要原材料、能源采购情况如下：

单位：万元

原材料及能源

2017年1-9月 2016年 2015年

金额 比例 金额 比例 金额 比例

二甲苯 470.85 6.35% 520.96 6.02% 677.06 7.89%

环氧树脂 258.55 3.49% 235.19 2.72% 330.91 3.86%

锌粉 341.18 4.60% 347.18 4.01% 204.70 2.39%

聚醚 102.84 1.39% 155.03 1.79% 176.76 2.06%

丙烯酸树脂 164.76 2.22% 228.75 2.64% 286.17 3.34%

水 3.18 0.04% 13.03 0.15% 2.74 0.03%

电 63.05 0.85% 132.13 1.53% 153.33 1.79%

注：比例系主要原材料、能源采购金额占当期原材料、能源及辅料总采购金额的占比；由于海化院多品种、定制化的经营

模式，原材料各细分品种采购数量及金额相对较小；海化院主要原材料多适用于多版块产品

（3）主要原材料采购价格

2015年、2016年及2017年1-9月，海化院二甲苯采购价格情况如下（单位：万元/吨）：

2015年、2016年及2017年1-9月，海化院环氧树脂采购价格情况如下（单位：万元/吨）：

2015年、2016年及2017年1-9月，海化院聚醚采购价格情况如下（单位：万元/吨）：

2015年、2016年及2017年1-9月，海化院丙烯酸树脂采购价格相对平稳，其中2016年2月丙烯酸树脂原材料的采购单价

较高主要系当月采购量较小，采购价系市场零售价格而非批发价格所致，具体情况如下（单位：万元/吨）：

2015年、2016年及2017年1-9月，海化院锌粉采购价格情况如下（单位：万元/吨）：

（4）前五大供应商采购情况

最近两年及一期，海化院前五大供应商采购情况如下：

2017年1-9月

单位：万元

供应商名称 是否关联方 采购内容 采购金额 占比

青岛海力加化学新材料有限公司 否 二甲苯等溶剂原材料 853.14 11.50%

万华化学（北京）有限公司 否 聚氨酯预聚物等原材料 351.27 4.74%

湖南新威凌新材料有限公司 否 锌粉等原材料 338.46 4.56%

青岛海化阻燃材料有限公司 否 多品种固化剂 289.14 3.90%

青岛申佑工贸有限公司 否 树脂、钛白粉等原材料 277.97 3.75%

合计 2,109.98 28.45%

2016年

单位：万元

供应商名称 是否关联方 采购内容 采购金额 占比

青岛永安化学品有限公司 否 二甲苯等溶剂原材料 785.99 9.08%

青岛洛克研磨材料有限公司 否

碳化硅、金刚砂、铝例等防滑粒料原

材料

447.13 5.17%

青岛海化阻燃材料有限公司 否 多品种固化剂 368.09 4.25%

江苏三木化工股份有限公司 否 树脂等原材料 367.81 4.25%

万华化学（北京）有限公司 否 聚氨酯预聚物等原材料 356.24 4.12%

合计 2,325.26 26.86%

2015年

单位：万元

供应商名称 是否关联方 采购内容 采购金额 占比

青岛永安化学品有限公司 否 二甲苯等溶剂原材料 1,063.41 12.39%

江苏三木化工股份有限公司 否 树脂等原材料 445.82 5.20%

青岛洛克研磨材料有限公司 否

碳化硅、金刚砂、铝例等防

滑粒料原材料

408.38 4.76%

青岛永鹏工贸有限公司 否 包装物 382.96 4.46%

青岛海化阻燃材料有限公司 否 多品种固化剂 373.07 4.35%

合计 2,673.64 31.16%

最近两年及一期，海化院供应商集中度较低，前五大供应商采购比例分别为31.16%、26.86%、28.45%，海化院不存在对单

一供应商重大依赖的情形。

8、大连院

（1）生产成本情况

2015年、2016年及2017年1-9月，大连院生产成本情况如下：

单位：万元

项目

2017年1-9月 2016年 2015年

金额 比例 金额 比例 金额 比例

直接原材料 634.45 84.48% 870.08 79.68% 727.30 67.82%

直接人工 97.90 13.04% 150.35 13.77% 250.67 23.38%

燃料及动力 10.81 1.44% 57.31 5.25% 82.00 7.65%

其他费用 7.85 1.05% 14.23 1.30% 12.40 1.16%

合计 751.01 100.00% 1,091.97 100.00% 1,072.37 100.00%

（2）主要原材料、能源采购情况

2015年、2016年及2017年1-9月，大连院主要原材料、能源采购情况如下：

单位：万元

项目

对应主要产品

或版块

2017年1-9月 2016年 2015年

金额 比例 金额 比例 金额 比例

丙烯酸 纯碱助剂 95.10 12.44% 143.64 13.34% 111.26 10.54%

聚异丁烯

地铁盾构化学

品

44.32 5.80% 93.26 8.66% 34.77 3.29%

精制甲萘酚 其他 18.67 2.44% 18.67 1.73% 97.88 9.27%

电 -- 10.81 1.41% 57.31 5.32% 82.00 7.77%

注：比例系主要原材料、能源采购金额占当期原材料、能源及辅料总采购金额的占比；由于大连院多品种、定制化的经营

模式，原材料各细分品种采购数量及金额相对较小，其中，上述聚异丁烯为主要细分规格，即聚异丁烯6240

（3）主要原材料采购价格

2015年、2016年及2017年1-9月，大连院主要原材料年度均价情况如下：

原材料 2017年1-9月 2016年 2015年

丙烯酸（万元/吨） 0.79 0.68 0.62

聚异丁烯（万元/吨） 1.10 1.10 1.17

精制甲萘酚（万元/吨） 3.33 3.33 3.30

报告期内，大连院主要原材料丙烯酸价格微幅上涨、聚异丁烯、精制甲萘酚等价格平稳。

（4）前五大供应商采购情况

最近两年及一期，大连院前五大供应商采购情况如下：

2017年1-9月

单位：万元

供应商名称

是 否 关 联

方

采购内容 采购金额 占比

山东开泰石化股份有限公司 否 丙烯酸 95.10 12.44%

锦州精联润滑油添加剂有限公司 否 多品种聚异丁烯 65.58 8.58%

营口天盛塑料桶业有限公司 否 塑料桶 43.74 5.72%

北京山橡鑫怀商贸有限公司 否 胶乳 41.03 5.37%

江苏华达化工集团有限公司 否 精制甲萘粉 18.67 2.44%

合计 264.12 34.56%

2016年

单位：万元

供应商名称

是 否 关 联

方

采购内容 采购金额 占比

锦州精联润滑油添加剂有限公司 否 多品种聚异丁烯 96.45 8.96%

营口天盛塑料桶业有限公司 否 塑料桶 75.62 7.02%

山东开泰石化股份有限公司 否 丙烯酸 76.79 7.13%

东明俱进化工有限公司 否 十二烷基硫酸钠 54.47 5.06%

大连百信化工有限公司 否 片碱、冰醋酸 61.68 5.73%

合计 365.02 33.90%

2015年

单位：万元

供应商名称 是否关联方 采购内容 采购金额 占比

沈阳石蜡化工有限公司 是 丙烯酸 101.23 9.59%

江苏华达化工集团有限公司 否 精制甲萘粉 97.88 9.27%

重庆翰辉物资有限公司 否 胶乳 54.02 5.12%

营口天盛塑料桶业有限公司 否 塑料桶 66.59 6.31%

天津天智精细化工有限公司 否 丙二醇甲醚醋酸酯 46.98 4.45%

合计 366.69 34.74%

最近两年及一期，大连院供应商集中度较低，前五大供应商采购比例分别为34.74%、33.90%、34.56%，大连院不存在对单

一供应商重大依赖的情形。

9、锦西院

（1）生产成本情况

2015年、2016年及2017年1-9月，锦西院生产成本情况如下：

单位：万元

项目

2017年1-9月 2016年 2015年

金额 比例 金额 比例 金额 比例

直接原材料 929.2 24.29% 1,142.68 22.13% 1,053.67 19.82%

直接人工 1,383.25 36.16% 1,864.71 36.11% 1,877.43 35.32%

折旧摊销 814.28 21.29% 1,007.44 19.51% 1,218.08 22.91%

燃料及动力 214.85 5.62% 341.2 6.61% 353.43 6.65%

制造费用 483.92 12.65% 808.12 15.65% 813.63 15.30%

合计 3,825.50 100.00% 5,164.15 100.00% 5,316.24 100.00%

（2）主要原材料、能源采购情况

2015年、2016年及2017年1-9月，锦西院主要原材料、能源采购情况如下：

单位：万元

原材料及能源

2017年1-9月 2016年 2015年

金额 比例 金额 比例 金额 比例

甲基丙烯酸甲酯 471.23 33.61% 477.86 25.58% 507.95 31.93%

硫磺 10.93 0.78% 22.90 1.23% 28.72 1.81%

液体烧碱 34.68 2.47% 37.35 2.00% 34.87 2.19%

水 52.69 3.76% 72.96 3.91% 59.53 3.74%

电 272.24 19.42% 374.01 20.02% 377.30 23.71%

天然气 67.68 4.83% 84.17 4.51% 81.79 5.14%

注：比例系主要原材料、能源采购金额占当期原材料、能源及辅料总采购金额的占比；锦西院主要原材料多适用于多版块

产品

（3）主要原材料采购价格

2015年、2016年及2017年1-9月，锦西院主要原材料年度均价情况如下：

原材料 2017年1-9月 2016年 2015年

甲基丙烯酸甲酯（元/kg) 18.29 13.83 13.97

硫磺（元/kg) 1.06 1.45 2.01

液体烧碱（元/kg) 1.33 1.02 1.00

报告期内，锦西院原材料采购价格相对平稳，其中甲基丙烯酸甲酯原材料采购价格存在一定幅度上涨。

（4）前五大供应商采购情况

最近两年及一期，锦西院前五大供应商采购情况如下：

2017年1-9月

单位：万元

供应商名称

是 否 关 联

方

采购内容 采购金额 占比

北京晶科明商贸有限公司 否

甲基丙烯酸甲酯、 甲基丙烯

酸

252.54 18.02%

沈阳龙城商贸有限公司 否

甲基丙烯酸甲酯、 甲基丙烯

酸

221.62 15.81%

方大锦华化工科技股份有限公司 否 液碱等 62.81 4.48%

抚顺浩源化工工贸有限公司 否 环氧乙烷 59.95 4.28%

成都海蓉特种纺织品有限公司 否 涤丝绸 59.77 4.26%

合计 656.69 46.85%

2016年

单位：万元

供应商名称

是 否 关 联

方

采购内容 采购金额 占比

北京晶科明商贸有限公司 否 甲基丙烯酸甲酯 270.77 14.50%

大连经济技术开发区伟嘉商贸有限公司 否 海绵、圆盘砂 226.52 12.13%

沈阳龙城商贸有限公司 否

甲基丙烯酸甲酯、 甲基丙烯

酸等

212.45 11.38%

方大锦化化工科技股份有限公司 否 液碱等 43.70 2.34%

葫芦岛市石化原料有限公司 否 硫磺、亚钠 41.13 2.21%

合计 794.57 42.56%

2015年

单位：万元

供应商名称 是否关联方 采购内容 采购金额 占比

北京晶科明商贸有限公司 否 甲基丙烯酸甲酯 317.38 19.95%

沈阳龙城商贸有限公司 否

甲基丙烯酸甲酯、 甲基丙烯

酸丁酯

192.73 12.12%

葫芦岛市石化原料有限公司 否 硫磺、液碱 50.60 3.18%

葫芦岛市连山区化工街田利木材加工点 否 包装箱 26.97 1.70%

甘肃稀土新材料有限公司 否 抛光粉 24.00 1.51%

合计 611.68 38.46%

最近两年及一期，锦西院供应商集中度较低，前五大供应商采购比例分别为38.46%、42.56%、46.85%，锦西院不存在对单

一供应商重大依赖的情形。

10、株洲院

（1）生产成本情况

2015年、2016年及2017年1-9月，株洲院生产成本情况如下：

单位：万元

项目

2017年1-9月 2016年 2015年

金额 比例 金额 比例 金额 比例

直接原材料 3,289.30 66.18% 1,511.33 41.17% 1,027.00 30.88%

直接人工 1,092.25 21.98% 1,325.20 36.10% 1,371.97 41.25%

折旧摊销 202.57 4.08% 298.28 8.13% 329.38 9.90%

燃料及动力 191.35 3.85% 238.73 6.50% 323.21 9.72%

其他费用 194.67 3.92% 297.27 8.10% 274.26 8.25%

合计 4,970.13 100.00% 3,670.82 100.00% 3,325.82 100.00%

（2）主要原材料、能源采购情况

2015年、2016年及2017年1-9月，株洲院主要原材料、能源采购情况如下：

单位：万元

原材料及能源

对应主要产品或

版块

2017年1-9月 2016年 2015年

金额 比例 金额 比例 金额 比例

天然离心浓缩

胶乳

气象气球、特种橡

胶制品

329.14 8.93% 117.07 6.71% 251.53 16.26%

多功能复合表

面剂

高分子材料 54.62 1.48% 80.78 4.63% 51.54 3.33%

黑色混炼胶 特种橡胶制品 - - 254.04 14.55% - -

基质沥青 高分子材料 1,397.80 37.94% - - - -

沥青乳化剂 高分子材料 438.38 11.90% - - - -

新功能树脂材

料

高分子材料 - - 191.90 10.99% - -

水 - 11.14 0.30% 14.84 0.85% 12.28 0.79%

电 - 50.88 1.38% 75.12 4.30% 60.11 3.88%

天然气 - 35.41 0.96% 42.83 2.45% 49.73 3.21%

注：比例系主要原材料、能源采购金额占当期原材料、能源及辅料总采购金额的占比

（3）主要原材料价格

2015年、2016年及2017年1-9月，株洲院天然离心浓缩胶乳采购价格情况如下（单位：元/KG）：

2015年、2016年及2017年1-9月，株洲院多功能复合表面剂采购价格情况如下（单位：元/KG）：

2015年、2016年及2017年1-9月，株洲院黑色混炼胶采购价格情况如下（单位：元/KG）：

2015年、2016年及2017年1-9月，株洲院基质沥青采购价格情况如下（单位：元/KG）：

2015年、2016年及2017年1-9月， 株洲院沥青乳化剂采购价格大幅上涨系从2017年6月开始提高对产品的标准要求，采

购价格随之上升，具体情况如下（单位：元/KG）：

（4）前五大供应商采购情况

最近两年及一期，株洲院前五大供应商采购情况如下：

单位：万元

供应商名称 是否关联方 采购内容 采购金额 占比

湖南省公路物资设备公司 否 基质沥青 854.54 23.19%

湛江市长江橡胶化工贸易有限公司 否 多品种胶乳 330.11 8.96%

长沙信越化工材料有限公司 否 沥青乳化剂等 280.29 7.61%

茂名市鑫煌化建物资有限公司 否 基质沥青 245.40 6.66%

湖南云中再生科技股份有限公司 否 高分子材料 205.41 5.58%

合计 1,915.75 52.00%

2016年

单位：万元

供应商名称

是 否 关 联

方

采购内容 采购金额 占比

湛江市长江橡胶化工贸易有限公司 否 多品种胶乳 115.30 6.61%

湖南优尼可化工科技有限公司 否 UV树脂 106.50 6.10%

长沙三杰化工有限公司 否

多功能复合表面剂等高分子

材料

100.09 5.73%

株洲金贵机车配件有限公司 否 铁件 96.95 5.55%

湖南海维工贸有限公司 否 高分子材料 62.54 3.58%

合计 481.37 27.58%

2015年

单位：万元

供应商名称 是否关联方 采购内容 采购金额 占比

湛江市长江橡胶化工贸易有限公司 否 多品种胶乳 289.08 18.68%

长沙三杰化工有限公司 否

多功能复合表面剂等高分子

材料

110.62 7.15%

株洲金贵机车配件有限公司 否 铁件 91.34 5.90%

株洲安宝麟锋新材料有限公司 否 硅橡胶、胶布、铁件 50.87 3.29%

重庆长寿捷圆化工有限公司 否 胶乳 38.46 2.49%

合计 580.38 37.51%

最近两年及一期，株洲院供应商集中度较低，前五大供应商采购比例分别为37.51%、27.58%、52.00%，株洲院不存在对单

一供应商重大依赖的情形。

11、北方院

（1）生产成本情况

2015年、2016年及2017年1-9月，北方院生产成本情况如下：

单位：万元

项目

2017年1-9月 2016年 2015年

金额 比例 金额 比例 金额 比例

直接原材料 366.49 58.15% 994.15 68.03% 924.14 75.05%

直接人工 83.95 13.32% 136.09 9.31% 132.40 10.75%

折旧摊销 59.10 9.38% 8.67 0.59% 12.76 1.04%

燃料及动力 22.87 3.63% 46.85 3.21% 33.87 2.75%

其他费用 97.87 15.53% 275.52 18.85% 128.20 10.41%

合计 630.28 100.00% 1,461.27 100.00% 1,231.37 100.00%

（2）主要原材料、能源采购情况

2015年、2016年及2017年1-9月，北方院主要原材料、能源采购情况如下：

单位：万元

原材料及能源

2017年1-9月 2016年 2015年

金额 比例 金额 比例 金额 比例

TDI 29.73 7.52% 21.31 2.50% 17.80 2.54%

甲基丙烯酸甲酯 9.80 2.48% 16.62 1.95% 8.79 1.26%

树脂类 40.66 10.28% 149.63 17.59% 72.03 10.29%

二甲苯 37.95 9.60% 83.36 9.80% 55.23 7.89%

锐钛钛白粉 37.59 9.51% 62.08 7.30% 15.55 2.22%

金红石钛白粉 14.19 3.59% 44.57 5.24% 21.20 3.03%

水 4.76 1.20% 4.73 0.56% 2.32 0.33%

电 18.28 4.62% 23.79 2.80% 21.75 3.11%

燃煤 19.37 4.90% 33.79 3.97% 21.19 3.03%

注：比例系主要原材料、能源采购金额占当期原材料、能源及辅料总采购金额的占比；北方院主要原材料多适用于多版块

产品

（3）主要原材料采购价格

2015年、2016年及2017年1-9月，北方院TDI采购价格大幅上升，主要由于国内外格局优化带动国内TDI出口增加，产品

价格提高，具体情况如下（单位：元/KG）：

2015年、2016年及2017年1-9月，北方院甲基丙烯酸甲酯采购价格情况如下（单位：元/KG）：

2015年、2016年及2017年1-9月，北方院二甲苯采购价格情况如下（单位：元/KG）：

2015年、2016年及2017年1-9月，北方院锐钛钛白粉采购价格情况如下（单位：元/KG）：

2015年、2016年及2017年1-9月，北方院金红石钛白粉采购价格情况如下（单位：元/KG）：

2015年、2016年及2017年1-9月，北方院树脂类采购价格波动较大，系树脂类原材料中含有多种细分树脂原材料，且价

格有所不同，具体情况如下（单位：元/KG）：

（4）前五大供应商采购情况

最近两年及一期，北方院前五大供应商采购情况如下：

2017年1-9月

单位：万元

供应商名称 是否关联方 采购内容 采购金额 占比

甘肃广润物资有限公司 否 二甲苯等 46.45 11.75%

上海媮蛾化工有限公司 否 金红石钛白等 29.57 7.48%

青岛和泓恒国际贸易有限公司 否 甲苯二异氰酸酯等 26.74 6.76%

北京东方华冠科贸有限公司 否 助剂 24.16 6.11%

甘肃键铭矿业开发有限公司 否 煤 19.37 4.90%

合计 146.28 36.99%

2016年

单位：万元

供应商名称 是否关联方 采购内容 采购金额 占比

兰州鸿凌商贸有限公司 否 钛白粉、二甲苯等 144.58 17.00%

甘肃广润物资有限公司 否 二甲苯、醋酸丁酯等 84.97 9.99%

上海媮蛾化工有限公司 否 金红石钛白粉等 66.43 7.81%

甘肃恒峰特殊钢材料有限公司 否 TDI等 47.86 5.63%

北京东方华冠科贸有限公司 否 丙烯酸单体等 47.17 5.54%

合计 391.02 45.96%

2015年

单位：万元

供应商名称 是否关联方 采购内容 采购金额 占比

江阴常顺化工有限公司 否 混合二甲苯等 180.17 25.74%

甘肃广润物资有限公司 否 二甲苯等 55.93 7.99%

上海媮蛾化工有限公司 否 金红石钛白粉等 36.70 5.24%

甘肃恒峰特殊钢材料有限公司 否 色浆等 30.77 4.40%

甘肃中北石化有限公司 否 醋酸乙酯等 26.67 3.81%

合计 330.24 47.19%

最近两年及一期，北方院供应商集中度较低，前五大供应商采购比例分别为47.19%、45.96%、36.99%，北方院不存在对单

一供应商重大依赖的情形。

12、中昊贸易

（1）主要商品采购情况

2015年、2016年及2017年1-9月，中昊贸易主要商品采购情况如下：

单位：万元

项目

2017年1-9月 2016年 2015年

金额 比例 金额 比例 金额 比例

醇胺类产品 5,043.04 33.75% 5,093.83 28.71% 5,643.41 27.65%

磷化工产品 4,545.37 30.42% 3,995.81 22.52% 6,452.23 31.61%

（2）主要商品采购价格

中昊贸易醇胺类产品采购种类较多，包括一乙醇胺、二乙醇胺、三乙醇胺、N-甲基二乙醇胺等。 同时，磷化工产品采购种

类亦较多，包括三氯化磷、三氯氧磷、亚磷酸三乙酯、亚磷酸二甲酯、乙基膦酸二乙酯等。

最近两年及一期，中昊贸易主要产品平均采购价格波动较大，主要是因为多品种多规格的细分类别产品价格存在差异，

每期采购种类、数量的不同，造成平均采购价格的波动。

1）2015年、2016年及2017年1-9月，醇胺类产品采购价格变动情况（单位：万元/吨）

2）2015年、2016年及2017年1-9月，磷化工产品采购价格变动情况（单位：万元/吨）

（3）前五大供应商采购情况

最近两年及一期，中昊贸易前五大供应商采购情况如下：

2017年1-9月

单位：万元

供应商名称 是否关联方 采购内容 采购金额 占比

和氏璧化工 否 工程塑料 3,102.37 20.76%

徐州市建化国际贸易有限公司 否 磷化工产品 1,574.17 10.54%

LOTTE�ADVANCED�MATERIALS 否 聚合物 1,329.72 8.90%

DOW�CHEMICAL�PACIFIC�LIMITED 否 醇胺类产品等 1,128.31 7.55%

江苏利思德新材料有限公司 否 磷化工产品 961.15 6.43%

合计 8,095.72 54.18%

2016年

单位：万元

供应商名称 是否关联方 采购内容 采购金额 占比

和氏璧化工 否

工程塑料、反渗透

膜元件

6,563.89 37.00%

徐州市建化国际贸易有限公司 否 磷化工产品 1,161.39 6.55%

江西名成科技发展有限公司 否 磷化工产品 1,114.19 6.28%

DOW�CHEMICAL�PACIFIC�LIMITED 否 醇胺类产品等 1,032.82 5.82%

ExxonMobil�Chemical�Asia�Pacific�Pte�Ltd 否 聚合物 998.67 5.63%

合计 10,870.97 61.27%

2015年

单位：万元

供应商名称 是否关联方 采购内容 采购金额 占比

DOW�CHEMICAL�PACIFIC�LIMITED 否 醇胺类产品等 5,819.98 28.51%

昊华宇航化工有限责任公司沁阳氯碱分公司 是 聚合物 2,918.77 14.30%

PETRONAS�Chemicals 否 醇胺类产品 1,453.37 7.12%

北京三斯泰克石油科技开发有限公司 否 醇胺类产品 1,062.80 5.21%

徐州市建化国际贸易有限公司 否 磷化工产品 977.92 4.79%

合计 12,232.84 59.93%

注：和氏璧化工系上海和氏璧化工有限公司、广州和氏璧工业化学品有限公司等受同一实际控制人控制的企业，相关采

购情况合并列式

最近两年及一期，中昊贸易前五大供应商采购比例分别为59.93%、61.27%、54.18%，其中对和氏璧的采购金额比例较高，

其中于2016年及2017年1-9月，分别达37.00%、20.76%。

和氏璧化工是国内知名的化工产品经销商，是陶氏杜邦、巴斯夫、乐天等多家国际化工企业的代理经销商，拥有遍布全国

的销售网络，以及众多终端客户。中昊贸易作为化工品贸易型企业，与和氏璧化工开展广泛合作，充分利用和氏璧独家代理的

优势，及销售网络以开拓市场，主要合作的贸易产品有聚合物、工程塑料、聚酯、反渗透原件等多种化工产品。

13、华凌涂料

（1）主要商品采购情况

2015年、2016年及2017年1-9月，华凌涂料主要商品采购情况如下：

单位：万元

项目

2017年1-9月 2016年 2015年

金额 比例 金额 比例 金额 比例

涂料助剂 10,057.78 77.94% 13,073.39 74.73% 13,004.25 72.34%

硫磺 1,306.79 10.13% 3,336.79 19.07% 4,069.98 22.64%

塑料彩色粒子 - - 302.53 1.73% 792.90 4.41%

其他材料 1,539.57 11.93% 780.60 4.46% 109.61 0.61%

（2）主要商品采购价格

2015年、2016年及2017年1-9月，华凌涂料涂料原料采购价格情况如下（单位：元/公斤）：

2015年、2016年及2017年1-9月，华凌涂料硫磺采购价格情况如下（单位：元/吨）：

2015年、2016年及2017年1-9月，华凌涂料塑料彩色粒子采购价格情况如下（单位：元/吨）：

（4）前五大供应商采购情况

最近两年及一期，华凌涂料前五大供应商采购情况如下：

2017年1-9月

单位：万元

供应商名称 是否关联方 采购内容 采购金额 占比

BYK-Chemie�GmbH 否 涂料助剂 6,628.19 51.36%

科思创聚合物（中国）有限公司 否 固化剂 2,319.29 17.97%

OXBOW�Energy�Solutions�B.V. 否 硫磺 1,306.79 10.13%

世科姆作物科技（无锡）有限公司 否 农化 1,105.93 8.57%

康德宝涂料（大连）有限公司 否 涂料助剂 195.28 1.51%

合计 11,555.48 89.55%

2016年

单位：万元

供应商名称 是否关联方 采购内容 采购金额 占比

BYK-Chemie�GmbH 否 涂料助剂 8,325.81 47.59%

科思创聚合物（中国）有限公司 否 固化剂 3,040.46 17.38%

OXBOW�Energy�Solutions�B.V. 否 硫磺 2,794.80 15.98%

世科姆作物科技（无锡）有限公司 否 农化 791.63 4.53%

康德宝涂料（大连）有限公司 否 涂料助剂 253.39 1.45%

合计 15,206.09 86.93%

2015年

单位：万元

供应商名称 是否关联方 采购内容 采购金额 占比

BYK-Chemie�GmbH 否 涂料助剂 8,817.28 49.05%

OXBOW�Energy�Solutions�B.V. 否 硫磺 4,069.98 22.64%

科思创聚合物（中国）有限公司 否 涂料助剂 3,097.54 17.23%

北京美绿华技贸有限公司 否 彩色粒子 788.70 4.39%

康德宝涂料（大连）有限公司 否 涂料助剂 594.14 3.31%

合计 17,367.64 96.61%

最近两年及一期，华凌涂料前五大供应商采购比例分别为96.61%、86.93%、89.55%。 其中，对BYK-Chemie� GmbH（德

国毕克化学）采购金额占比持续较高，系华凌涂料作为德国毕克化学助剂的北方总代理，主要代理及销售助剂产品。 华凌涂

料对德国毕克化学采购存在依赖，但作为德国毕克化学的代理商亦为华凌涂料的核心竞争优势。

（二）补充披露情况

在预案“第六节交易标的基本情况” 之各标的公司中“（四）主营业务情况” 之“主要原材料及能源供应情况” 部分补充

披露了各标的公司主要产品的原材料和能源采购情况，主要原材料和能源的价格变动情况和特点，以及占成本的比重；标的

资产前五大供应商的采购情况，是否存在关联关系，是否对单一供应商具有重大依赖。

（三）中介机构核查意见

财务顾问认为，上市公司已在预案中补充披露了各标的公司的主要产品的原材料和能源采购情况、变动情况和特点以及

占成本的比重。 上市公司补充披露了标的公司对前五大供应商的采购情况，与前五大供应商的关联关系及依赖程度。

报告期内，标的公司中黎明院、大连院、中昊贸易的前五大供应商存在关联方，中昊贸易、华凌涂料存在对第一大供应商

依赖的情况，报告期内采购比例超过30%，主要系其作为贸易商与实力较强、规模较大的化学品生产或贸易企业形成的合作、

代理关系所致。 除此之外，标的公司不存在与前五大供应商的关联关系及重大依赖。

（四）特别说明

鉴于各标的公司军品业务、民品业务的原材料多为通用化学品材料，故采购模式相同，在采购端、及供应商筛选过程中不

予以分别处理，均集中统一采购。 因此，列式各标的公司主要产品的原材料和能源采购情况的过程中，未按军品、民品口径进

行拆分

5、预案披露，近年来，国家出台了一系列产业政策，旨在推动标的资产所属精细化工行业结构调整和产业升级。 若行业

政策出现不利于标的资产业务发展的变化，则将对其生产经营造成不利影响。 请补充披露：（1）近三年标的资产所处行业产

业政策的重大变化情况；（2）结合各标的资产自身业务特点，分析说明宏观政策、行业政策对标的资产的具体影响。 请财务

顾问发表意见。

答复：

（一）近三年标的资产所处行业产业政策的重大变化情况；结合各标的资产自身业务特点，分析说明宏观政策、行业政策

对标的资产的具体影响。

1、晨光院

（1）新兴产业政策及中国氟化工行业“十三五” 发展规划及其对标的资产的影响

中国氟硅有机材料工业协会制定的《中国氟化工行业“十三五” 发展规划》中指出，“十三五” 期间氟化工产业在氟树脂

方面重点发展特种和改性聚四氟乙烯、高速加工线缆用全氟乙烯丙烯共聚物、发泡全氟乙烯丙烯共聚物、高品质功能性聚偏

氟乙烯、乙烯-四氟乙烯共聚物、可熔性聚四氟乙烯、乙烯-氯代三氟乙烯共聚物、聚氟乙烯（工程化）、用于电子行业的氟树

脂、无定形含氟材料、嵌段氟树脂等特种氟材料。

国家政策的导向及支持，加快促进了晨光院主要产品含氟聚合物向改性、超高分子量、不含全氟辛酸、高含氟、高性能的

中高端聚合物材料的发展，及向系列化、差异化、高质化、复合化、专用化方向的发展，进一步加快了晨光院产业结构的优化调

整、升级。 同时，国内新兴产业的发展为晨光院高端氟聚合物的发展提供了空间和机遇。 随着我国新能源、电子信息、节能环

保产业等新兴产业快速发展，加之国内氟聚合物生产及加工应用水平的提高，晨光院聚四氟乙烯树脂、氟橡胶等聚合物业务

得以向增量产业进行延伸。

（2）CDM补贴机制及其对标的资产的影响

清洁发展机制（CDM）是《联合国气候变化框架公约》第三次缔约方大会COP3（京都会议）通过的列入附件中的缔约

方在境外实现部分减排承诺的一种履约机制。 其目的是协助未列入附件的缔约方实现可持续发展和有益于《联合国气候变

化框架公约》的最终目标，并协助列入附件的缔约方实现遵守的量化限制和减少排放的承诺。 CDM的核心是允许发达国家

和发展中国家进行项目级的减排量抵消额的转让和获得。 一方面，对发达国家而言，给予其一些履约的灵活性，使其得以较

低成本履行义务，另一方面，对发展中国家而言，协助发达国家能够利用减排成本低的优势从发达国家获得资金和技术，促进

其可持续发展。

氟化工目前是CDM项目的受益者，晨光院亦参与其中，通过CDM减排交易可获得收益。

（3）环境保护政策及其对标的资产的影响

2015年新《中华人民共和国环境保护法》颁布实施，新法明确规定违规生产拒不改正的企业将面临不设上限的按日计

价罚款，企业负责人有可能面临行政拘留；政府部门实行目标责任制和考核评价制度；监测机构监管不力将承担连带责任。国

家将生态文明建设放到了突出地位，用制度“倒逼” 产业结构调整升级。 随着环保政策的加强，行业内非正规化、小规模企业

将承受更大压力，落后产能会进一步遭到淘汰，行业集中度有望进一步提升。

晨光院严格遵循国家的政策要求，积极实施并完成等离子裂解氢氟碳化物减排CO2技术改造项目，新增等离子体裂解氢

氟碳化物处理能力1000吨/年。 为应对国际环保公约对业务的影响，通过多年的研制，晨光院开发出了全氟辛酸替代品重点

新产品环保型分散液，进一步巩固和增强了晨光院的行业竞争力。此外，晨光院作为具有较大生产规模、规范运作的创新基地

与产业化基地，环保政策的趋严有利于晨光院的市场份额进一步扩大。

（4）军民融合发展战略及其对标的资产的影响

2015年3月12日，习近平在出席十二届全国人大三次会议解放军代表团全体会议时强调，深入实施军民融合发展战略，

努力开创强军兴军新局面。 中共中央政治局于2017年1月22日召开会议，决定设立中央军民融合发展委员会。 党的十九大报

告也指出，要坚定实施军民融合发展战略，并将军民融合发展战略与新时代强军目标关联，实现从党政军一体到政府主导、市

场引领的国防发展模式的根本突破。 晨光院通过承接军品科研项目以形成市场领先技术优势，且于多个版块涉及军品业务。

军民融合战略的实施虽然为晨光院引入竞争者，但同时也让晨光院有能力凭借自身军品科研配套的经验与优势，在各版块及

各业务领域得以进一步拓展军品业务合作渠道，提高军品业务盈利能力。

2、黎明院

（1）新材料产业发展指南及其对标的资产的影响

2016年12月30日，工业和信息化部、发改委、科技部、财政部联合印发《新材料产业发展指南》（〔2016〕454）。 指南提

出了三大重点发展方向，分别为先进基础材料、关键战略材料及前沿新材料。 同时，指南部署了9大重点任务：突破重点应用

领域急需的新材料；布局一批前沿新材料；强化新材料产业协同创新体系建设；加快重点新材料初期市场培育；突破关键工艺

与专用装备制约；完善新材料产业标准体系；实施“互联网+” 新材料行动；培育优势企业与人才团队；促进新材料产业特色

集聚发展。

黎明院作为化工新材料行业领先企业，参照指南所提重点发展项目，结合自身实际，确定了重点发展的新材料产业领域，

如电子信息产业用高纯特种电子气体材料、海洋工程装备用高强度聚氨酯绝热材料、先进轨道交通用阻燃及隔音降噪高分子

材料、新能源用高容量储氢材料、医用高分子材料、节能环保生物可降解材料、增材制造专用光敏树脂材料、高性能复合材料、

高性能催化材料等，通过对前沿技术的跟踪研究，黎明院在国家鼓励发展的新材料领域有能力创造新的业绩增长点。

（2）集成电路发展推进政策及其对标的资产的影响

2014年6月，国务院印发《国家集成电路产业发展推进纲要》，部署充分发挥国内市场优势，营造良好发展环境，激发企

业活力和创造力，带动产业链协同可持续发展，加快追赶和超越的步伐，努力实现集成电路产业跨越式发展。

含氟气体材料作为集成电路制造过程中关键材料，市场空缺较大，纲要为黎明院带来了发展机遇。 目前国内含氟气体材

料领域存在产业规模偏小、产品质量不稳定等问题，而黎明院通过自主研发创新，已经具备了成套含氟气体材料生产技术并

迅速完成产业化进程，拓展销售渠道。 含氟气体材料版块系黎明院重点发展版块，已逐渐成为核心盈利来源。 国家对于其下

游产业的发展推进纲要，有利于从需求拉动的角度促进黎明院的业务发展。

（3）环境保护政策及其对标的资产的影响

新环保法相关内容详见本题目回复之“1、晨光院” 之“（3）环境保护政策及其对标的资产的影响” 。

各类环保法律法规的发布促进了化工新材料行业结构调整。严格的环保政策关停了部分基础化工原材料生产企业，造成

上游化工原材料价格的上涨，增加了黎明院旧有装置的环保升级改造成本。 但另一方面，严格的环保政策也为黎明院带来了

发展机遇，如黎明院既有的环保聚氨酯产品，对应的市场需求快速增长。同时，国家对水污染治理的政策促进了过氧化氢产品

在杀菌、消毒领域的应用，相关生产企业扩产动力充足，为黎明院过氧化氢技术转让及配套原材料的销售带来积极影响。 此

外，黎明院作为具有较大生产规模、规范运作的创新基地与产业化基地，环保政策的趋严有利于黎明院的市场份额进一步扩

大。

（4）军民融合发展战略及其对标的资产的影响

军民融合发展战略相关内容详见本题目回复之“1、晨光院” 之“（4）军民融合发展战略及其对标的资产的影响” 。

黎明院几十年来承担了众多的重点攻关任务，军民融合战略的实施虽然为黎明院引入了竞争者，但同时也让黎明院有能

力凭借自身军品科研配套的经验与优势，在其他版块及其他业务领域做好“民参军” 工作，例如黎明院已参与申报的有机氟、

聚氨酯弹性体等军品配套课题，为黎明院其他重点发展业务领域带来了新的发展机遇。

3、西北院

（1）发展规划指导纲要及其对标的资产的影响

2015年《中国橡胶行业“十三五” 发展规划指导纲要》提出了我国橡胶工业“十三五” 发展目标是调整结构，用高新技

术改造传统橡胶工业提质增效，重点放在提高质量、自动化水平、信息化水平、生产效率、环境保护和经济效益方面。 十三五”

期间橡胶工业主要产品产量预测和规划目标为：淘汰落后产能，限制低水平重复投入，提高产业集中度和企业竞争力；坚持自

主创新，提高产品技术含量；节约能源、保护环境，大力推进绿色生产；加强行业自律，培育品牌产品，促进行业健康发展。“十

三五” 发展方向有利于科技含量高的自主创新型企业的发展。

西北院的橡胶密封技术居国内先进水平，并且是国防军工及航空相关领域特种橡胶密封制品的重要供应商之一。 在“十

三五” 时期，我国橡胶行业加强创新、培育品牌的发展方向将更加有利于西北院等科技含量高的企业更快更好的发展。

（2）环境保护政策及其对标的资产的影响

新环保法相关内容详见本题目回复之“1、晨光院” 之“（3）环境保护政策及其对标的资产的影响” 。

国家发改委、工业和信息化部印发《关于促进石化产业绿色发展的指导意见》提出，“淘汰能耗和排放不达标、本质安全

水平低、职业病危害严重的落后工艺、技术和装备，实施清洁生产改造，从源头上减少三废产生，实现末端治理向源头减排转

变。 ”“围绕汽车、轨道交通、航空航天等关键领域，重点发展高性能树脂、特种橡胶及弹性体、高性能纤维及其复合材料料等

绿色石化产品。 ”

越趋严厉的环保政策迫使规模较小的橡胶混炼企业或者橡胶制品企业难以生存，产业集中度得以不断提升，未来大中型

企业、技术水平和社会信誉较好的企业将会得到更多的政府资金支持、市场响应及社会支持。 西北院作为国内专业从事特种

橡胶密封材料及橡胶密封制品研制生产的科研企业，未来市场份额有望进一步扩大。

4、光明院

（1）行业发展指南及其对标的资产的影响

2016年《中国气体工业“十三五” 发展指南》提出加快培育气体行业战略性新兴产业，积极推进与能源、石化、电子等领

域协同发展，做好电子气体产业升级示范、推进氢能规模化运营，加快产业融合发展，促进产业价值链向高端转移。 紧抓全面

振兴东北地区等老工业基地等国家发展战略，推动气体行业协同发展，提升气体企业管理水平。

光明院地处大连市，位于东北地区，所开展电子气体研发工作已有三十年历史，其在建的金普新区松木岛化工园区新基

地主要为特种气体、电子气体的研发与生产。 中国气体工业“十三五” 发展指南有利于标的企业现有业务及金普新区松木岛

化工园区建设研发产业基地项目获得更多政府和各主管部门的支持，促进其业务的开展。

（2）战略性新兴产业发展规划及其对标的资产的影响

2016年《“十三五” 国家战略性新兴产业发展规划》提出启动集成电路重大生产力布局规划工程，实施一批带动作用强

的项目，推动产业能力实现快速跃升。 加快先进制造工艺、存储器、特色工艺等生产线建设，提升安全可靠CPU、数模/模数转

换芯片、数字信号处理芯片等关键产品设计开发能力和应用水平，推动封装测试、关键装备和材料等产业快速发展。

光明院的特种气体中的电子气体、高纯气体广泛应用于集成电路领域，上述规划的出台促进了特种气体下游如集成电路

等领域的发展，将会推动了特种气体行业及光明院业务的快速发展。

5、曙光院

（1）橡胶制品行业政策及其对标的资产的影响

曙光院业务属于橡胶制品行业，橡胶制品行业近三年的重大产业政策详见本题目回复之“3、西北院” 之“（1）发展规划

指导纲要及其对标的资产的影响” 。

曙光院作为中国专业从事军用航空轮胎、火炮安全轮胎、坦克挂胶负重轮等特种轮胎的研发、测试机构，技术优势明显，

在生产排放及产品质量上要求严格。 在轮胎行业受环保政策影响重新洗牌的情况下，曙光院充分借助自身的技术优势，提高

自动化水平及生产效率，将有机会显著提高市场份额，进一步提升盈利能力。

（2）防护制品方面的政策、标准及其对标的资产的影响

2015全国消防标准化技术委员会消防员防护装备分技术委员会发布了GA� 634-2015《消防员隔热防护服》标准，规定

了消防员隔热防护服的术语和定义、型号与规格、设计要求、性能要求、试验方法、检验规则、标志、包装、运输和贮存。 2016年

全国个体防护装备标准化技术委员会发布了GB� 16757-2016《防护服装X射线防护服》，标准规定了X射线防护服的术语和

定义、技术要求、试验方法以及检验、标识、包装、运输和贮存要求。

曙光院是我国个人防护类产品骨干企业之一，拥有专业的特种橡胶防护制品生产线。 上述防护制品的行业规范的实施，

将有利于防护服行业规范化发展，引导、支持曙光院在防护服行业开发新技术、新产品。

6、沈阳院

发展规划相关内容详见本题目回复之“3、西北院” 之“（1）发展规划指导纲要及其对标的资产的影响” 。

沈阳院所处细分领域为胶管、胶布及模压制品行业，其产品一般为小批量、定制化产品，技术含量高，如胶管产品具有高

强度、超柔性、高可靠性等性能；胶布及胶布制品具有多功能、高强度、长寿命、高可靠性等特性；模压制品中的密封件一般适

用于核电、海洋工程等领域。 因此沈阳院属于“十三五” 发展规划鼓励的企业类型，发展规划指导有助于沈阳院争取更多地

方政府及主管部门对其生产经营的支持。 同时。 我国橡胶行业加强创新、培育品牌的发展方向将更加有利于沈阳院等科技含

量高的企业更快更好发展，获得社会各界及广大客户对其业务前景的肯定，扩大市场份额。

7、海化院

（1）涂料行业重大产业政策

2015年国家财政部、国家税务总局联合发文：“关于对电池、涂料征收消费税的通知”（财税〔2015〕16号），内容包括：

将电池、涂料列入消费税征收范围，在生产、委托加工和进口环节征收，适用税率均为4%。 对施工状态下挥发性有机物(VOC)

含量低于420g/L(含)的涂料免征消费税。消费税旨在促进节能环保，限制溶剂型涂料的生产，但同时提高了涂料企业的成本，

压缩了利润空间。

2017年，作为供给侧结构性改革的深化之年，虽然国家运用“市场” 和“法治” 手段双刃剑调控过剩的产能经济，环保与

安全仍然是众多中小企业生存发展所面临的首要问题点。特别是环保方面，针对化工行业，尤其涂料行业被认为是高污行业，

新的《环境保护法》、《环境保护综合名录》、《家具制造行业VOC排放标准》等各项环保法出台，涂料行业成为重点关注对

象。

（2）对标的企业的影响

上述环保方面的政策促进涂料行业越来越向规范化、绿色环保发展，对涂料行业的发展产生了重要影响，是重大利好政

策。 目前涂料行业的竞争日趋白热化，产品同质化现象严重，并伴随着激烈价格战，淘汰高能耗的落后产品和生产工艺，加大

对环保型新产品的研发支持力度， 有利于培育具有竞争力的下一代环保涂料产品。 溶剂型涂料的生产及市场需求将逐步调

整，水性、环保涂料呈现井喷式发展，强有力地推动涂料市场的血液更新。

海化院目前研发的喷涂聚脲弹性体材料、无溶剂及水性工业防腐涂料系列产品均为环保产品，生产中各项废弃物的排放

严格遵守各项法律法规的要求。同时海化院作为科技力量雄厚的科技型企业，可以随时根据行业政策变动及市场需求研发新

产品、新技术。 环保方面日趋沿革的环保政策将淘汰一批污染企业及落后产能企业，作为对自身环保及产品质量高要求的科

技型企业，海化院将在未来市场竞争中更处于有利地位。

8、大连院

2016年《“十三五” 国家科技创新规划》提出完善我国现代交通运输核心技术体系，培育新能源汽车、高端轨道交通、民

用航空等新兴产业。

2017年《增强制造业核心竞争力三年行动计划（2018-2020年）》提出发展先进适用城市轨道交通装备，持续提升轨道

交通装备现代化水平，进一步增强产业核心竞争力。

大连院的盾构用泡沫剂、密封油脂密等产品主要应用于地铁盾构领域。高端轨道交通的发展政策与规划有利于促进城市

化进程的加速及地铁线路的增加，从而带动地铁盾构化学品市场的需求，有利于大连院的业务发展。

9、锦西院

2016年《国务院办公厅关于促进通用航空业发展的指导意见》提出构建国家通用航空业研发创新体系，鼓励建立通用

航空业创新平台，提高关键技术和部件的自主研发生产能力，加快提升国产化水平，发展具有自主知识产权、质优价廉的通用

航空产品。 支持大型水陆两栖飞机、新能源飞机、轻型公务机、民用直升机、多用途固定翼飞机、专业级无人机以及配套发动

机、机载系统等研制应用。

2017年《通用航空“十三五” 发展规划》指出加快提升通用航空公共服务和消费能力，促进我国用航空实现社会化、规

模化、信息化、规范化发展，培育通用航空成为国民经济新的增长点。到2020年，通用航空飞行总量达到200万小时，机队规模

达到5000架以上，新兴消费不断增强，发展结构不断优化。

除军用航空有机玻璃产业外，锦西院亦积极开拓通用航空领域其他业务机会，上述一系列发展指导或规划将有力促进相

关领域配套产品市场的发展，带动锦西院民品业务发展，并将提供更多盈利增长点。

10、株洲院

（1）气象气球行业政策及其对标的资产的影响

2017年10月，株洲院代表中国乳胶行业首次主导制定的国际标准ISO17717：2017(E)《气象气球规范》诞生，该项国际标

准规定了气象气球技术要求、检验规则、试验方法和包装、标志、运输及贮存等。

这是我国乳胶行业领域制定的首项国际标准，填补了我国乳胶行业没有主导制定国际标准的空白，增强了我国在气象气

球行业乃至乳胶行业的话语权，提高了株洲院在国际、国内的知名度。 同时，为我国气象气球行业提供了新的规范及指引，有

利于我国气象气球企业开展国际贸易，助力我国气象气球行业加速发展。

（2）涂料行业政策及其对标的资产的影响

涂料行业的重大变化主要为征收消费税及各项环保产业政策，促使涂料行业向低碳、环保、规范化发展。详见本题目回复

之“7、海化院” 之“（1）涂料行业重大产业政策” 。

涂料行业环保政策要求，将会促进涂料行业的结构化调整，水性涂料替代溶剂型涂料发展十分迅猛，株洲院着眼于该热

点问题，以集装涂装方案研发为切入点，开发了集装箱防护涂料用高分子乳液产品，并与全国最大规模的集装新材料涂料企

业进行合作，对株洲院2017年利润贡献较大。 株洲院作为技术实力雄厚的科技型企业，对于各项重大政策可以尽快调整研发

方向，开发适应市场需求的新技术、新产品，形成新的利润增长点。

11、北方院

北方院所处涂料行业，涂料行业近三年的重大产业政策详见本题目回复之“7、海化院” 之“（1）涂料行业重大产业政

策” 。

上述环保方面的政策促进涂料行业越来越向规范化、绿色环保发展，溶剂型涂料的生产及市场需求将逐步调整，水性、环

保涂料呈现井喷式发展，强有力地推动涂料市场的血液更新。

北方院目前水性涂料产品系列包括丙烯酸乳液、丙烯酸内/外墙系列乳胶涂料、水性环氧抗碱封闭底漆和助剂，以及水性

环氧涂料和水性聚氨酯涂料等，均为环保产品，生产中各项废弃物的排放严格遵守各项法律法规的要求。 同时北方院作为科

技力量雄厚的科技型企业，随时根据行业政策变动及市场需求研发新产品、新技术，指导北方院向更有利于市场需求的方向

发展。 同时，环保方面日趋沿革的环保政策将淘汰一批污染企业及落后产能企业，作为对自身环保及产品质量高要求的科技

型企业，北方院将在未来市场竞争中更处于有利地位。

12、中昊贸易

2016年11月29日国务院办公厅印发了《危险化学品安全综合治理方案》，为我国近年来关于危险化学品整治最为严厉

的政策。该通知对我国2017年-2019年的危险化学品综合治理方案做了明确而详细的要求与规定，包括全面摸排危险化学品

安全风险、健全危险化学品安全监管体制机制、强化对危险化学品安全的依法治理、加强规划布局和准入条件等源头管控等

各方面具体规定。 中昊贸易具有危险化学品经营许可证、监控化学品进出口经营、三乙醇胺、甲基二乙醇胺经营资格等资质。

未来在危险化学品监管政策趋严的形势下，中昊贸易业务将有机会得到更快的发展。

13、华凌涂料

华凌涂料所处涂料行业，涂料行业近三年的重大产业政策详见本题目回复之“7、海化院” 之“（1）涂料行业重大产业政

策” 。

上述环保方面的政策促进涂料行业越来越向规范化、绿色环保发展，溶剂型涂料的生产及市场需求将逐步调整，水性、环

保涂料呈现井喷式发展，强有力地推动涂料市场的血液更新。 涂料市场产品市场的调整也会带动原材料行业的相应调整。 水

性涂料与溶剂型涂料的组成大体相同，但需用的助剂更多，配方更复杂。由于贸易企业较生产企业更为灵活，可以随时调整贸

易品种，同时华凌涂料经营的产品属于符合国家绿色发展的理念和政策导向的国际一流产品，可以适应涂料市场的调整，所

以对华凌涂料的影响较小。

（二）补充披露情况

上市公司已在预案“第六节交易标的基本情况” 各标的公司“（四）主营业务情况” 之“所属行业的基本情况与行业政

策” 部分结合标的资产的自身业务特点，补充披露了近三年行业产业政策的重大变化情况以及对标的资产的具体影响。

（三）中介机构核查意见

财务顾问认为，上市公司已在预案中补充披露了近三年标的资产所处行业产业政策的重大变化，并结合标的资产业务情

况进行了具体分析。 近三年行业政策的变化未对标的公司的生产经营产生重大不利影响。

三、关于标的资产的财务信息

6、 预案披露，2015年至2017年9月， 大连院扣除非经常性损益后归属于母公司所有者的净利润分别为-275.68万元、

-462.06万元和-1,179.60万元。 北方院扣除非经常性损益后归属于母公司所有者的净利润分别为-751.13万元、-594.36万

元、-261.61万元。 另外，多个标的资产非经常性损益占净利润比例较高。 请补充披露：（1）上述标的资产是否具备持续盈利

能力，本次重大资产重组是否有利于提高上市公司质量和盈利能力；（2）结合前述情况分析说明收购上述标的的原因及必要

性。 请财务顾问发表意见。

答复：

（一）上述标的资产是否具备持续盈利能力，本次重大资产重组是否有利于提高上市公司质量和盈利能力

1、非经常性损益占净利润比例较高的标的资产持续盈利能力情况

本次重组部分标的资产非经常性损益占净利润比例较高，根据未经审计的财务数据，报告期内，大连院、北方院扣除非经

常性损益后净利润为负，光明院与锦西院非经常性损益占净利润比例较高。

（1）大连院

报告期内大连院扣除非经常性损益后归属于母公司所有者的净利润为负，主要原因系其下游纯碱行业产能过剩，大连院

的相关产品销售及工程咨询、设计及防腐业务的开展受到影响，综合所致大连院营业收入及净利润均有所下滑。

目前，大连院正在积极应对行业变化，在产品方面逐步向地铁盾构化学品等精细化学品方向转型，在设计咨询等服务业

务方面逐步向节能环保及产业升级设计咨询服务方向发展。

1）积极储备技术及专利，调整企业产品业务发展方向

为有效应对下游纯碱行业产能过剩，大连院利用自身研发能力及技术优势，积极储备转型所需技术，调整产品业务发展

方向。 2015年以来大连院先后申请地铁盾构化学品与高分子助剂等领域发明专利多项，其中处于申请中状态的专利情况如

下：

专利（申请中）明细表

序

号

2015年 2016年 2017年1-9月

专利名称

专 利

类型

专利名称

专 利

类型

专利名称

专 利

类型

1

一种甲基丙烯酸缩水甘

油酯的生产方法

发明

一种甲基丙烯酸缩水甘油酯制备

过程中杂质的抑制方法

发明

一种用于热塑性聚氨酯改性的

复合助剂的制备

发明

2

提高萘基缩水甘油醚纯

度的方法

发明

一种合成2- (2,4-二羟基苯基）

-4,6-二苯基-1,3,5-均三嗪的方

法

发明

一种用于清洗石英石矿石的清

洗剂

发明

3

提高盾尾密封油脂油脂

粘附性和抗水压的方法

发明

N-（4-乙氧基羰基苯基）-N’ -甲

基-N’ -苯基甲脒的制备方法

发明

用于聚碳酸酯改性中的复合助

剂的制备方法

发明

4 抗碱性盾构泡沫剂 发明 耐酸性盾构泡沫剂 发明

一种高稳定性盾构机主轴承密

封油脂及其制备方法

发明

5 -- -- 一种蓬松性盾尾密封油脂的制备 发明

一种产生高粘性泡沫的盾构泡

沫剂

发明

6 -- --

一种精制2- （2,4-二羟基苯基）

-4,6-二苯基-1,3,5-均三嗪的方

法

发明

一种透明、低卤、耐黄变环氧灌

封胶及其制备方法

发明

7 -- -- -- --

N-（4-乙氧基羰基苯基）-N'-

甲基-N'-苯基甲脒的制备方法

发明

8 -- -- -- -- 一种盾尾密封油脂 发明

9 -- -- -- --

两步法醚化合成均三嗪类紫外

线吸收剂UV-1577

发明

在地铁盾构化学品方面，大连院的盾构用泡沫剂发泡率高、半衰期长，同时在泡沫支撑力等方面优于国内外大多数同类

产品。 大连院盾尾油脂产品粘附时间长，综合性能优异，品种丰富且具有较强的针对性，能够满足不同地质结构的施工要求。

同时，大连院能为客户提供地铁盾构化学品方面定制的技术支持，具有较强的市场竞争优势。

2017年《增强制造业核心竞争力三年行动计划（2018-2020年）》提出发展先进适用城市轨道交通装备，持续提升轨道

交通装备现代化水平，进一步增强产业核心竞争力的发展方向。 轨道交通的良好发展前景为大连院提供了转型契机，大连院

在该方向积极拓展业务以提升盈利能力。 2015年、2016年、2017年1-9月，地铁盾构化学品占大连院营业收入比例逐年增长：

2017年1-9月 2016年 2015年

地铁盾构化学品占营业收入

比例

18.72% 16.11% 10.64%

2）设计、咨询领域向产业升级及节能环保领域发展

受下游纯碱行业限产影响，大连院相关设计咨询服务业务受到影响，但随着环保政策的不断趋严及纯碱行业的限产，危

化品搬迁、企业技术升级、节能环保相关的设计咨询与施工业务逐渐成为行业发展的机会。 拥有科研开发、工程设计咨询、设

备安装等全套服务能力的大连院积极开拓相关业务，目前已承担或参与中盐昆山60万吨联碱迁建工程项目、新疆拜城县众

泰煤焦化改扩建循环经济一体化项目等。

依托强大的研发及技术优势， 大连院在产品生产领域已逐步向具有广阔增长潜力的地铁盾构化学品等精细化学品领域

转型。 在工程设计及咨询等服务领域，大连院逐步转向具有广阔前景的节能环保及产业升级方向。 综上所述，大连院具备持

续盈利能力。

（2）北方院

北方院两年一期扣除非经常性损益后亏损， 主要原因系北方院西北地区客户受国家去产能政策及外部市场环境变化影

响，以至于民品业务需求下降，造成营业收入水平下滑；因近两年部分化工原材料价格上涨明显，同时，北方院新建四条生产

线于2017年转固开始计提折旧摊销，北方院净利润受到一定影响。

北方院针对上述情况积极应对，并针对军、民品业务分别做出具体安排如下：

1）军品业务方面

a.�北方院具备特种涂料领域的技术优势，实现进口替代促进市场份额进一步提升

北方院作为军用航空航天特种涂料的重点配套研究机构， 研发的多种涂料具有技术独特性， 其各项产品如油箱保护涂

料、示温涂料已达到进口替代水平，在各项装备上的使用效果优异。 北方院目前正在以“技术储备+价格优势” 的经营战略积

极开展，并逐步实现进口替代。

b.�军工行业发展利好北方院业务

财政部公布2018年中央一般公共预算支出安排中，国防支出11,069.51亿元，增长8.1%。 全军装备采购网公布数据，2017

年11月至3月初军品配套需求115项，相比去年同期已增长173.8%，军品订单迅猛增加，2018年国防预算支出大幅增长，全行

业进入高景气周期。

针对不断增加的军品业务机会，结合北方院涂料领域技术优势，北方院持续盈利能力有望进一步提高。

2）民品业务方面

北方院将技术壁垒较高的军品向民用领域拓展，重点方向为拥有自主知识产权的化铣保护涂料、油箱保护涂料、水基耐

高温涂料、特种光纤保护涂料等高附加值产品。如可以用在管道、钢结构防腐上的油箱保护涂料，主要目标客户包括石油管道

工程领域的大型石油化工、煤化工企业等。同时，北方院注重差异化竞争，为客户提供多品种、多结构、多性能应用的涂料适用

解决方案及附加服务，提升客户粘性。

3）产能方面

北方院于2017年新增投入四条重点特种涂料生产线及实验、检测设备，均系国内先进水平，显著提升了产品生产能力。

目前北方院产能约为3,100吨，但产能利用率较低。 若未来军民品业务顺利开展，北方院产品销量增加，产能利用率提高，其

盈利水平将逐步获得改善。

2018年以来，北方院生产经营已出现较好的增长趋势，2018年上半年拟签订军、民品合同约2,000万元，具体情况如下：

客户名称 销售内容 销售金额（万元） 说明

金川集团工程建设有限公司

纯丙乳液、钛白粉、普通外墙

乳胶漆

400 长期合作客户，已签订合同金额100万元

甘肃路桥公路投资有限公司

环氧富锌底漆， 环氧云铁中

涂等

500 已完成商务洽谈，待签合同

宁夏宝利化工有限公司

快干丙烯酸脂肪族聚氨酯磁

漆、环氧漆、脂肪族磁漆

600

为二期工程，一期由北方院中标，拟由北

方院继续供货

西安****有限公司 水基耐高温涂料 150 长期合作客户，拟签合同

****有限责任公司 油箱保护涂料 150

长期合作客户，拟签合同，预计2018年销

售额230万元，比2017年增加

****有限责任公司、****有限公司

西安分公司

化铣保护涂料 250

长期合作客户，已通过客户试用、批量供

货

综上，基于北方院在军、民品业务方面的技术实力、产品优势、生产能力及市场需求趋势，北方院具备持续盈利能力。

（3）光明院

报告期内，2015年至2016年光明院扣除非经常性损益后为亏损， 主要原因系以包括研发支出在内的管理费用为主的期

间费用较高，致非经常性损益占净利润比例较大所致。

光明院2017年1-9月实现销售收入4,698.00万元，已超过2016年全年销售收入，实现业绩增长，且2017年1-9月扣除非

经常性损益后已处于盈利状态。

光明院是集科研生产、开发设计、技术服务与质量检定于一体的综合性高新技术企业，是我国重要的特种气体研究、生产

基地，在合成、提纯、分析检测、包装容器、安全环保等相关配套技术方面具有较强的技术及研发优势。光明院现已明确特种气

体为其发展方向，且已具备如绿色四氧化二氮、硒化氢、硫化氢等十余种特种气体的批量研制生产能力。 2015年、2016年、

2017年1-9月期间，光明院特种气体占营业收入比例不断上升，如下表所示：

2017年1-9月 2016年 2015年

特种气体收入占光明院营业收入比重 58.81% 44.34% 42.74%

按照突出主业和配套发展的原则，光明院计划进一步强化已有的特种气体科研、工程设计及装备、分析检测等工作，促进

特种气体业务的发展。 目前，光明院位于大连市松木岛化工园区的新研发产业基地项目已取得相关报批手续，并正在投入建

设，且预计新基地在2018年-2019年可投入使用，届时，光明院将形成系列化、通用化、标准化、高端化、规模化的产品体系，在

行业内所处竞争地位及市场份额将进一步提升，有效拓展盈利空间。

另一方面，特种气体产品毛利率较高，据Wind资讯数据，特种气体企业毛利率可达30%-60%。 其行业下游电子半导体、

机械制造、光纤、LED、光伏太阳能、医疗卫生、生物医药、食品、新型建材、电光源照明等领域近年来得到快速的发展，并且

《“十三五” 国家战略性新兴产业发展规划》、《中国气体工业“十三五” 发展指南》、《中国制造2025》等一系列政策或规划

均提到电子气体、高纯气体相关领域产业未来广阔的发展前景，为特种气体的快速发展奠定了基础。

随着下游行业的蓬勃发展，特种气体市场空间逐步扩展，依靠其强大的研发能力、先进的生产实力及领先的科研水平，尤

其在新基地建成后，光明院通过扩充产品品种，扩大生产能力，有效放大自身研发及技术优势，有望实现营业收入与净利润的

持续增长，光明院具备持续盈利能力。

（4）锦西院

2015年、2016年、2017年1-9月锦西院非经常性损益占当期归属于母公司所有者的净利润的比例较高，扣除非经常性损

益后归属于母公司股东的净利润分别为180.09万元、530.21万元及56.96万元。

锦西院是以航空有机透明材料与聚硫橡胶为主要产品的研发生产型企业， 其营业收入及盈利主要来自航空有机透明材

料中的航空有机玻璃。 锦西院是国内唯一的航空有机玻璃研制和生产企业，具有业务独特性及广阔的市场空间。

1）军品业务未来市场及盈利增长空间广阔

近十年来，我国空军现代化建设进入快车道，战斗机发展成果尤为明显，但我国军机整体数量不足、各机型比例失调的情

况依然存在。 2015年国防白皮书《中国的军事战略》对空军提出了“空天一体、攻防兼备” 的战略要求，要求空军从国土防空

型向攻防兼备型体系转变。 未来空军装备有望在增加军机数量，调整整体战机代差及优化机队结构方面同时发展。

2018年3月财政部《关于2017年中央和地方预算执行情况与2018年中央和地方预算草案的报告》指出，2018年国防支出

预算11,069.51亿元，增长8.1%。 据十三届全国人大发言人表示，从2018年起军费开支更倾向“用于更新武器装备” 。 我国国

防投入及国防航空装备数量的增长趋势， 及航空装备新老更替的市场机遇为锦西院业务机会的拓展及营业收入的增长提供

了巨大的空间。

数据来源：SIPRI

航空有机玻璃新产品及新型号由于科技含量更高，工艺要求更严格，对应毛利率相对更高。 2015年锦西院新型号产品销

售额占比约为51%，根据现有市场需求的产品及型号的更迭速度，锦西院附加值较高的新型号产品销售占比有望持续增长，

继而航空有机玻璃整体产品毛利率有望得以提升，从而盈利能力有望进一步提高。

军品业务方面，随者国防军工的投入不断增加，各类军用机型不断推陈出新，锦西院军品业务收入及盈利能力有望实现

进一步增长。

2）民品市场未来前景广阔

2016年《国务院办公厅关于促进通用航空业发展的指导意见》提出构建国家通用航空业研发创新体系，鼓励建立通用

航空业创新平台，提高关键技术和部件的自主研发生产能力，加快提升国产化水平，发展具有自主知识产权、质优价廉的通用

航空产品。 支持大型水陆两栖飞机、新能源飞机、轻型公务机、民用直升机、多用途固定翼飞机、专业级无人机以及配套发动

机、机载系统等研制应用。 2017年《通用航空“十三五” 发展规划》提出通用航空业发展质量需要不断提升。 到2020年，通用

航空飞行总量达到200万小时，机队规模达到5000架以上，公共服务业务加快提升，新兴消费不断增强，发展结构不断优化。

民品航空有机玻璃的巨大市场为锦西院未来民品业务提供了广阔的发展空间。

锦西院立足已有工作基础，在开发民品高端领域方面进行了积极的市场布局，取得明显进展的试验项目包括：

a.�深潜器（含国家重大专项、旅游观光用寰岛蛟龙、彩虹鱼等）配套用浇铸异型件，初期样品已开始性能测试；

b.�通用飞机用座舱透明件，已完成轻型运动飞机座舱透明件试验方案评审。

综上所述，基于锦西院航空有机玻璃的强大的研发、生产基础及其军、民品市场未来巨大的发展空间，锦西院营业收入及

净利润均具有较大的增涨潜力，锦西院具备持续盈利能力。

2、本次重大资产重组有利于提高上市公司质量及盈利能力

（1）有利于提高上市公司质量

本次重组引入研发能力及技术优势较强的标的公司，有利于促进上市公司增强研发实力及技术水平，增强发展潜力。 本

次重组完成后，上市公司的新增业务将涵盖氟化工、聚氨酯功能材料、电子化学品、特种涂料以及橡胶制品等领域，业务范围

将得到有效扩充，发展空间将得到较大范围的拓展。 本次重大资产重组将引入10家科技型涉军企业，其在军品领域较强的科

研及生产能力、领先的技术水平及生产工艺将促进上市公司形成军民品布局合理、协同发展的产业结构。同时，本次重大资产

重组完成后，上市公司规模将显著增加，融资能力及融资效率将得到有效提升。此外，本次重组将有助于上市公司实现客户多

元化、收入来源多元化，大力提高上市公司业务能力及抗风险能力。 本次重大资产重组有利于提高上市公司质量。

（2）有利于提高上市公司盈利能力

本次交易完成前， 上市公司2015年、2016年及2017年1-9月的营业收入分别为47,360.96万元、39,154.48万元及32,

445.28万元，归属于母公司净利润分别为4,321.31万元、2,711.12万元及2,728.89万元。 本次交易完成后，上市公司资产规模

大幅度增加，业务能力及抗风险能力显著增强，财务状况将得到改善，持续盈利能力将得到提升。

若基于2016年12月31日未经审计财务数据测算，本次重组完成后，不考虑募集配套资金，则上市公司每股收益将从0.12

元/股提升至0.30元/股，若基于2017年9月30日经年化未经审计财务数据测算，本次重组完成后，上市公司每股收益将从0.12

元/股提升至0.42元/股，本次重组有利于提高上市公司盈利能力。

（二）收购上述非经常性损益占净利润比例较高的标的资产的原因及必要性

本次非经常性损益占净利润比例较高的标的公司主要涉及大连院、北方院、光明院及锦西院，但以上标的公司业务在所

属领域均具备较强的研发能力、技术优势及增长潜力，重点发展方向所处行业具有广阔的市场空间和发展潜力，且部分标的

公司业务具有独特性，因此，收购以上标的公司有利于提高上市公司资产质量，扩充上市公司业务范围，形成新的业绩增长

点。

大连院在地铁盾构化学品方面，产品综合性能优异，可为客户提供定制化技术支持，具有较强的市场竞争优势，其产品主

要应用于隧道建设领域，产品市场前景紧跟未来轨道交通的蓬勃发展趋势。收购大连院有助于上市公司进入轨道交通化学品

市场，获得分享该领域市场增长的机会。

北方院的军用航空航天特种涂料产品具有较强的技术优势，具备进口替代的性能水平。 同时，军用航空航天特种涂料领

域市场增长空间巨大。 收购北方院有助于上市公司获得其业务能力，进而获得在国防投入不断增加的背景下，进入军用航空

航天涂料领域的业务机会。

光明院在特种气体的提纯、配比及检测等方面具有较强的技术优势和较高行业知名度，在特种气体下游电子半导体、医

疗卫生等领域迅速发展的驱动下， 特种气体市场空间逐步扩展。 收购光明院有助于上市公司获得进入具有广阔发展前景的

特种气体行业的机会。

锦西院是国内唯一的航空有机玻璃研制和生产企业，其航空有机玻璃生产技术及工艺领先，业务具有独特性。 收购锦西

院有助于上市公司进入航空有机玻璃业务领域，继而有助于上市公司在国防投入增加，军用航空设备升级换代加速及民用航

空蓬勃发展的背景下，获得航空有机玻璃未来业务增长的机会。

综上所述，上市公司收购以上标的资产具有必要性。

（三）补充披露情况

相关内容已在预案“第六节交易标的基本情况” 之大连院、北方院、光明院、锦西院中“（六）最近两年及一期主要财务

数据” 之“最近两年及一期的非经常性损益情况” 、“重大事项提示” 之“十、本次交易对于上市公司的影响” 之“（三）对上

市公司财务数据及盈利能力的影响” 、“（一）对上市公司主营业务的影响” 部分及“第十一节管理层讨论及分析” 之“三、本

次交易对上市公司财务数据及盈利能力的影响” 、“一、本次交易对上市公司主营业务的影响” 部分补充披露。

（四）中介机构核查意见

财务顾问认为，上市公司已在预案中对本次重组中非经常性损益占净利润比例较高的大连院、北方院、光明院及锦西院

持续盈利能力情况、是否具备持续盈利能力、本次重大资产重组是否有利于提高上市公司质量和盈利能力以及收购上述标的

的原因及必要性予以补充披露。

本次重组中大连院、北方院、光明院及锦西院非经常性损益占净利润比例较高，但以上标的公司重点发展方向所处行业

具有广阔的市场前景，在所属领域均具备较强的研发能力及技术优势，具有持续盈利能力。

本次重组上市公司收购以上标的公司系因上述标的公司在各自所属领域具有较强的研发及技术优势， 在细分市场发展

空间较大，具有较强的增长潜力。 上市公司收购上述标的公司具有必要性。

本次重组完成后，上市公司的新增业务将涵盖氟化工、聚氨酯功能材料、电子化学品、特种涂料以及橡胶制品等领域，业

务范围将得到有效扩充，发展空间将得到较大范围的拓展。此外，本次重组完成后上市公司资产规模大幅度增加，业务能力及

抗风险能力显著增强，每股收益显著增厚，因此，本次重大资产重组有利于提高上市公司质量和盈利能力。

7、预案披露，西北院2017年前三季度营业收入为22,007.96万元，应收账款为16,395.13万元，其他应收款为475.73万元，

应收款项合计占营业收入的比重达到76.65%。海化院2017年前三季度营业收入为16,236.46万元，应收账款为9,959.74万元，

其他应收款为2,114.38万元， 应收款项合计占营业收入的比重达到74.36%。 其他标的资产也存在应收款项总额占营业收入

比例较高的情况。 请补充披露：（1）分账龄列示各标的资产的应收账款情况；（2）列示应收账款周转率和周转天数，并进行

同行业比较，分析说明是否与同行业公司存在重大差别；（3）请结合前述指标和同行业对比情况，以及标的资产所处行业特

点、客户类型与构成、结算方式等，说明标的资产应收款项占营业收入比重较高的具体原因。 请财务顾问发表意见。

答复：

（一）分账龄列示各标的资产的应收账款情况

1、晨光院

1）报告期内应收账款构成及账龄情况

根据晨光院未经审计的合并财务数据，2017年9月30日应收账款明细如下：

单位：万元

类别

2017年9月30日

账面余额 坏账准备

账面价值

金额 比例（%） 金额 计提比例（%）

单项金额重大并单独计提坏账准备的应收账款 - - - - -

按信用风险特征组合计提坏账准备的应收账款 10,561.70 92.77 1,012.48 9.59 9,549.22

单项金额不重大但单独计提坏账准备的应收账

款

822.92 7.23 822.92 100.00 -

合计 11,384.62 100.00 1,835.41 16.12 9,549.22

（上接B095版）

(下转B097版)


