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工银资管通过东证期货率先

试水中国原油期货

□本报记者 王朱莹

中国原油期货于2018年3

月26日在上海国际能源交易

中心正式挂牌上市。上市首日，

工银资管发布了全球首款境内

原油期货量化挂钩型人民币理

财产品， 为投资者提供更多元

化的方式参与中国原油期货市

场， 助力原油期货市场蓬勃发

展。与此同时，工银资管也通过

东证期货在上海原油期货上市

首日参与原油期货交易， 这也

是资管产品在境内原油期货市

场的第一单交易。

原油素来被冠之 “大宗

商品之王” 的称号，这足以凸

显其在大宗商品定价中的地

位。目前国际市场上比较成熟

的原油期货主要是Brent和

WTI， 如果按照其持仓量来

衡量，中国的原油期货持仓名

义金额将达到8000亿元的规

模，远超目前国内任何一个商

品期货产品。作为首个对外开

放的衍生产品，原油期货的推

出在中国期货史上具有里程

碑式的意义，它不仅是服务实

体经济的强有力工具，也是推

进人民币国际化进程至关重

要的一环，是我国金融领域对

外开放的巨大跨越。

沪锌后市仍有走强动力

□本报记者 张利静

上周，美联储如期加息，但随后中美贸易摩

擦的消息引爆全球市场避险情绪， 商品期货市

场工业品期货大幅回调， 锌价一度走出年内新

低。 本周一，沪锌主力1805合约低位盘整，截至

收盘报24640元/吨。分析人士认为，贸易摩擦对

锌价的打压只是阶段性的， 等市场恢复理性后

这部分超跌将进行回补。

期货盘面超跌

回顾一季度，国内外期盘锌价先扬后抑，震

荡剧烈，伦锌、沪锌自去年12月上旬以来分别出

现500美元/吨、3000元/吨的涨幅后大幅回调，

目前表现出较强的超跌状态。

现货市场上，国内来看，上周上海地区现货自

贴水80元/吨扩大至平水附近。锌价下跌，下游观望

情绪较多，按需采购为主。

值得关注的是， 上周伦锌库存增5100吨至

21.1万吨；国内上期所库存增加1799吨至15.9万

吨。SMM三地库存降1.9万吨至24.6万吨。此外，

基差方面，沪伦三月比值重心下移，自前周7.7降

至7.65，现货比值维持窄幅波动，实物进口亏损

维持在400元/吨。

“国内实际消费比交易所库存数据表现更

好，随着北方地区环保和采暖季限产的结束，消

费逐步复苏， 华北地区现货已由前期贴水转升

水结构，社会库存大降近2万吨。 由于市场二季

度交易关键点在于消费与低存量库存的博弈，

继续关注消费表现。 ” 金瑞期货分析师罗平、曾

童分析，不过，锌基差结构的变化令市场担忧后

期更多隐形库存显性化，制约锌价。

方正中期期货分析师杨莉娜分析， 全球锌

市的供给缺口仍在加深， 虽然国内现货市场库

存冲上至26万吨的高位，但也应当考虑需求端

受采暖季限产、下游停产检修延续的影响，精炼

锌和镀锌市场整体趋弱，但锌锰电池、锌合金市

场却仍呈现较为活跃的姿态。

“目前仍需持续关注贸易战对国内市场的冲

击，但因为有着国内基建需求兜底，国内市场不

可盲目追空，后续政策发力概率较大。 ”她认为。

市场心态偏乐观

展望后市，罗平、曾童预计，中美贸易摩擦

持续令市场短期情绪偏空， 预计伦锌核心运行

区域3150美元/吨-3350美元/吨，国内市场参与

者陆续回归， 沪锌1805合约核心运行区域

24000元/吨-25500元/吨。

杨莉娜则表示， 贸易战对锌价的打压只是阶

段性的， 等市场恢复理性后这部分超跌将进行回

补。“在此节点，伦锌库存仍在阶段性的减少，本轮

未及时撤出但又未被强制平仓的贸易商的成本位

注定了其试图再次拔高锌价，至少在3350美元/吨

上下才能在现货市场及期货市场完全补平其成本。

预计锌市的反弹并不会太遥远。 ”

“目前我们维持锌价在二季度再度冲高的观

点，锌价的定价基础料在五月份前后从贸易面回归

基本面， 二季度伦锌可能重返3500美元/吨甚至

3600美元/吨，沪锌则重返26500元/吨-27000元/

吨的相对高位。我们延长国内市场的供需缺口至第

三季度，理由是一季度的超跌遏制了市场的投产复

产力度，在四季度锌价大概率下行，整体呈现年中

冲高回落的走势。 ”杨莉娜说。

玻璃期货中期难走强

□本报记者 张利静

近期玻璃期货弱势运行，主力1805合

约上周全周下跌6.53%至1375元/吨，本

周一企稳略反弹。 截至昨日收盘，玻璃期

货主力合约报收1386元/吨。 分析人士指

出，面对宏观环境转弱，二季度玻璃需求

大概率同比下滑，玻璃价格或将进入下降

通道，中期可等待逢高做空机会。

期价大跌 现货稳中有涨

与期货盘面弱势不同，玻璃现货市场

稳中有涨。卓创资讯数据显示，上周，国内

浮法玻璃均价为1768.85元/吨，与前周相

比涨1.97元/吨，涨幅0.11%。

分地区来看，银河期货分析师黄居欧

表示，华北地区玻璃价格小幅走高，成交

一般，沙河厂家库存上升；华东市场基本

稳定，个别厂优惠继续；华中市场，玻璃价

格调整动力不足， 企业整体库存略降；华

南市场持稳，深加工企业补充备货带动原

片生产企业出货放量，促进了原片生产企

业春节后库存压力的释放；西北市场整体

需求偏淡，出货较前期略放缓，库存小涨；

西南市场,贵州、四川部分厂家价格略有

上浮，整体产销情况尚可；东北市场冬储

货源拉货完毕，刚需恢复较缓，市场走货

速度略降。

对于期货盘面弱势背后的逻辑，华泰

期货玻璃分析师尉俊毅解释道：“一季度

是玻璃市场传统淡季，玻璃需求通常处于

年内最低水平，2017年11月沙河地区9条

产线因环保不达标集中关停，供给下降，使

得玻璃价格淡季不淡。3月份随着需求逐渐

复苏， 玻璃企业信心增强，3月份沙河安全

玻璃出厂价连续上涨， 然而玻璃涨价后需

求已经跟不上了， 沙河地区贸易商主动降

价出货，3月22日玻璃1805合约跌停。 ”

他分析，虽然北方地区下游需求恢复

滞后，但南方地区订单情况良好，价格上

涨，北方地区也有所补涨。与钢厂不同，取

暖季后玻璃企业还是很难迎来复产期，玻

璃行业环保政策趋严是主因。 然而，面对

宏观环境转弱，二季度玻璃需求大概率同

比下滑，玻璃价格或将进入下降通道。

中期可等待逢高做空机会

玻璃生产方面，截至3月25日，全国浮

法玻璃生产线共计291条，在产237条，日

熔量共计15.7万的吨。

“玻璃产能供应相对稳定，但库存有

压力。 ” 黄居欧分析，后期刚需进一步恢

复，但市场货源相对充足，货源消化力度

预期偏有限，对市场整体支撑力度一般。

据了解，在去年12月中旬至3月9日的

玻璃市场淡季， 玻璃库存就大幅增加了

393万重量箱。 “不过玻璃企业并未主动

降价促销，打破了以往库存升价格降这一

规律。 ”尉俊毅说。

从宏观来看，尉俊毅认为，今年1-2

月份M1增速大幅下降，由于M1是企业存

款，企业资金下降后经济的活跃性将明显

下降，M1-M2差值回落至零轴下方，从

过去经验来看，这意味着商品价格下跌趋

势可能已经形成。 1-2月份房地产销售增

速下降速度加快，玻璃需求不容乐观。

“二季度是玻璃需求由强转弱的季

节，4月份全国范围气温回升， 下游需求就

迎来集中释放期，尤其北方‘2+26’城市被

抑制的需求将复苏， 这对玻璃形成明显支

撑。 不过今年住宅竣工面积出现大幅下降，

加上货币政策偏紧格局短期不会轻易改

变，玻璃后期需求不容乐观。 ”他预计，若二

季度玻璃企业库存下降幅度有限， 那么前

期囤货较多的贸易商可能会信心受挫，不

排除出现集中抛货。 近期玻璃现货价格持

续上涨， 玻璃期货大幅跳水后贴水幅度较

大，对玻璃1805合约形成一定支撑，但中期

来看，除非环保政策进一步收紧，否则需求

下滑逻辑将导致玻璃1809合约大部分时间

都处于贴水状态，建议等待逢高做空机会。

二季度基本面强弱分化

油脂套利恰逢其时

□本报记者 张利静

一季度， 油脂品种总体维持低位震

荡。 春节后，有关阿根廷干旱天气的炒作

虽然为美豆助攻， 美豆涨势异常凌厉，并

提振了国内油粕表现，但整体来看对粕类

的提振更为明显。 油脂表现较弱，且分化

不明显。分析人士认为，中长期来看，本年

度油脂基本面仍较偏空。

基本面强弱有别

截至昨日收盘，豆油、菜油、棕榈油分

别报收5856元/吨、6320元/吨，5100元/

吨，整体表现弱势。

分品种来看，豆油方面，一季度美国

油厂为增加豆粕出口增加压榨量，导致豆

油库存累积。国内豆油则在国内压榨利润

不错下累库存， 随着二季度大量大豆到

港，加上消费淡季的冲击，豆油库存将继

续增加。 “即便节后库存有所下滑，但总

体库存水平仍超过以往年份水平，这令豆

油库存压力偏大，同时也奠定了国内植物

油供应充足的总基调。 ” 方正中期期货分

析师杨莉娜、王亮亮表示。

“二季度豆油反而可能成为最弱的

油品。 ” 华泰期货分析师陈玮、徐亚光表

示，不过要注意的是，中美贸易摩擦继续，

如果后期果真限制从美国进口大豆，中国

进口大豆需求一定会存在缺口，基本供需

理论决定南美大豆价格会大幅上涨，中国

进口大豆成本或会增加，相应的压榨产品

油粕价格也会增长，豆油相比其他油品将

得到更多提振。

棕榈油方面，一季度棕榈油主产国马

来西亚出口表现欠佳，2018年继续处于年

度的产量回升周期，而从年内来看，自3月

起， 也将进入季节性的产量增长周期。

“目前，需求端本处于北半球气候回升的

回暖阶段，且后续的斋月备货对棕榈油有

支持，但是印度对棕榈油连续提高的进口

关税门槛，令棕榈油对印度的相对吸引力

下滑， 从而可能对需求形成一定不利影

响，棕榈油处在相对震荡调整之中下方空

间可能有限，但总体低迷，成为油脂内相

对短板。 ” 杨莉娜、王亮亮解释。

菜籽油方面，一季度菜油表现在油脂板

块内偏强， 这主要是基于基本面的供需改

善：西部地区刚需以及外购需求增加，以及

国内临储连续两年去库存，令菜油一度表现

强势。 分析人士认为，二季度相对偏紧的供

需预期将更明显，菜油表现值得期待，但二

季度是菜油消费淡季，这将限制其涨幅。

二季度套利机会凸显

展望后市，杨莉娜、王亮亮认为，目前

全球植物油整体处于较低区域，下行空间

较为有限， 但上行动能也并不特别充足，

总体料保持震荡格局，相对较为显著的机

会可考虑豆棕油做扩大、菜棕油做扩大。

华泰期货分析师陈玮、 徐亚光建议，

中长期来看， 本年度油脂基本面仍较偏

空， 全球新作菜籽和大豆的播种面积增

加，二季度消费淡季可考虑逢高抛空确定

性较高的豆油。

“豆油库存在一季度虽有下降，但绝对

库存依然较高， 二季度大豆到港量巨大，叠

加消费淡季， 库存增加几乎是板上钉钉的

事，目前华东一级豆油基差+50，但市场对

此基差并不太认可，后期基差也将大概率走

弱。 风险主要来自美豆端的炒作，种植面积

不及预期和种植期的天气情况。 ”其表示。

此外， 菜豆油/菜棕油套利也被分析

人士推荐。 跨品种套利逻辑为多强的品

种，空相对弱势的。 短期来看，菜油因临

储供应压力并没有之前市场预期的那么

大，西部刚需还是存在的比较明显，将在

板块内相对强势。 棕榈油和豆油基本面

则相对较弱。

钢贸托盘业务大起底

钢价滑铁卢：融资库存不可承受之重

□本报记者 马爽

钢市历来有“金三银四” 的传统，再加

上2017年钢市一路上扬， 贸易商对于春节

后的行情抱有格外高的期待。 然而，事与愿

违。说好的“金三”行情并未能兑现，春节后

钢市价格不涨反跌，导致“托盘” 资源大量

抛售，供应增加进一步加剧了市场跌势。

分析人士表示，本月末也是季末，是市

场上还钱的高峰，警惕冬储“托盘” 集中兑

现。 此外，从基本面上看，当前市场预期已

转空，整体对未来维持偏悲观的判断，钢市

“银四”行情亦不容乐观。

囤货钢贸商如履薄冰

春节后钢市价格不涨反跌。 Wind数

据 显 示 ，3 月 26 日 全 国 各 地 螺 纹 钢

HRB400� 20mm均价为3774元/吨，较1月

2日报价4444元/吨下跌670元/吨，跌幅达

15.08%。 期货盘面上，螺纹钢期货亦走势

承压。 今年以来，螺纹钢期货主力1805合

约先扬后抑，最新收报于3363元/吨，累计

跌幅达11.36%。

“年后螺纹钢市场先强后弱，主要因年

后螺纹钢库存居高不下， 终端需求启动较

预期晚，市场对钢材的消化有限。 此外，美

联储加息预期较强、中美贸易摩擦爆发等，

进一步加剧了螺纹钢市场大幅走低， 特别

是在3月下旬，矛盾爆发比较集中，导致价

格暴跌。 ” 卓创资讯钢铁行业分析师邢月

对中国证券报记者表示。

螺纹钢价格大跌，对于年前加速囤货的

钢贸商来说，无疑如履薄冰。据光大证券钢铁

分析师调研时了解到：“钢贸商的库存中有

30%都是‘融资盘’ ， 时间节点在本月25日

-31日，且月末也是季末，是还钱的高峰，届

时或涉及到冬储‘托盘’的集中兑现。 ”

据一位钢铁行业人士向中国证券报记

者介绍，“融资盘” 其实与“托盘” 类似，都

属于融资方式，具体资金周期短、利率高的

特点，一般周期在3到6个月。

所谓钢贸“托盘” 业务，一般会涉及三

方：钢厂卖方、中间贸易商、托盘方（资金提

供方）。 贸易商因缺乏资金，先向托盘方提

供一定比例保证金， 托盘方垫资代购钢材

并放在第三方仓库，约定一段时间后，贸易

商加付佣金或利息的形式偿还资金， 拿回

货权。

“由于年前部分贸易商对年后市场较

为乐观，进行了大量‘托盘’ 存货，造成年

后库存较高， 而受需求不济及宏观方面的

刺激，市场出现大幅下跌，导致‘托盘’ 资

源大量抛售， 市场低价资源涌现进一步加

剧了价格下跌。 ” 邢月表示。

“今年在‘金三’ 时节，钢材价格出现

大幅下挫，对钢贸‘托盘’ 业务造成相当大

的冲击。 由于年前钢材现货价格比较高，

‘托盘’ 资金在高位接货，当价格大幅下跌

之后，部分贸易商未必有资金补充保证金，

那么，托盘资金就存在穿仓风险。 ”山金期

货研究所所长曹有明表示。

国投安信期货黑色高级分析师何建辉

也表示，“托盘” 本质上是一种投机行为，

属于对需求的提前透支。 由于春节后钢材

需求复苏不及预期，库存居高不下，再叠加

中美贸易摩擦，钢价出现崩盘式下跌。 而随

着价格下跌， 资金即将到期的托盘方只能

以低价甩卖方式来避免损失， 市场因此陷

入恶性循环。

“托盘”业务由来已久

“托盘贸易，实质上是指资金不够的贸

易商融资囤货的行为， 其主要影响因素是

资金成本和预期囤货收益。 如果钢贸商预

期囤货收益高于资金成本， 就会进行托盘

操作。 ” 西南期货高级研究员夏学钊说。

从业务原理角度来看， 何建辉认为，

“托盘” 业务与证券、 期货行业的配资类

似，托盘方理论上并不承担风险，当钢价下

跌超过一定幅度时， 托盘资金将会以低价

甩货的方式来避免损失。

对于“托盘” 业务产生的原因，何建辉

认为，钢贸“托盘” 业务的产生主要是由于

金融监管趋严，中小贸易商在资金不足、资

质不够的情况下，只能依托资金充沛、有议

价能力的大型企业进行代购， 其最初是为

了缓解贸易商的资金紧张局面。 不过，随着

市场投机氛围变浓， 近年来托盘比例显著

增大，造成价格剧烈波动。

在曹有明看来，钢市“托盘” 资金的形

成主要受以下两方面因素影响：首先，近两

年钢材价格大幅上涨， 市场比较看好春节

之后的行情，而贸易商自有资金比较有限，

资方就与贸易商合作，“赌” 春节之后的一

波行情， 期望着在消费旺季赚一笔 “快

钱” 。 其次，最近两年，银行收紧对贸易商

的贷款，造成贸易环节资金链紧张，且很多

钢厂也不再接受某些城商行的承兑汇票，

进一步加剧了这种紧张状态。因此，钢材贸

易商才不得不选择与“托盘”资金合作。

实际上，钢贸“托盘” 业务由来已久。

据何建辉介绍，近年来，由于“托盘” 资金

甩货导致的价格加速下跌屡见不鲜。 有统

计显示，2017年3-4月托盘资金比2016年

同期增长100%以上。

对于钢贸“托盘” 比例扩大的原因，

何建辉分析认为， 主要是受两方面因素

影响。 一方面，在供给侧改革大背景下，

2016年以来钢材价格大幅上涨， 产业链

上下游各环节对钢价预期显著好转，由

于今年春节前钢材社会库存偏低， 贸易

商囤货投机氛围较浓，“托盘” 比例显著

增大；另一方面，在金融去杠杆的大背景

下， 市场资金面进一步趋紧，2018年2月

M2同比增速已经下降至8.8%，贸易商在

资金来源方面更加依赖托盘方。

据光大证券调研了解到，钢铁“融资

盘” 的保证金比例在10%-30%左右。 其

中，内陆地区杠杆比例并不高，杠杆比例较

高的是沿海城市，如杭州、上海、乐从。

谨防虚假繁荣

夏学钊认为，当前钢市库存压力仍然

较大，在库存压力消化前，钢价走势都难

以乐观。 预计4月份钢材市场可能出现供

需双升局面，钢价即使出现反弹，力度也

较为有限。

“由于目前钢材价格已出现较大幅度

的下跌，而需求方面受到买涨不买跌影响，

释放稍显缓慢，但需求始终存在。 一旦价格

止跌企稳， 被压制的终端需求就有可能被

重新激活，对现货价格形成有力的支撑。 不

过，当前市场的预期转空，整体对未来的判

断偏悲观。 且从季节性规律看，每年3月-5

月价格都容易出现下跌。 因此，‘银四’ 行

情至多也就是超跌之后的反弹， 不能有过

高的期待。 ” 曹有明表示。

在这种悲观预期下，又会对“托盘” 业

务带来怎样的影响？

“如果后市托盘资源大量抛出，会造

成市场大幅度的踩踏性下跌。 ” 邢月表

示，“托盘” 的保证金数量与钢市行情变

化有关。 一般来说，当钢价处于上涨的时

候，托盘方会比较放心，但如果钢价连续

下跌，托盘方就会评估钢贸商的风险，进

而要求其追加一定的保证金， 若贸易商

未能支付保证金， 就会出现清仓割肉情

况， 而增加的市场供应又会进一步拖累

钢价。

对此，何建辉表示，贸易商为了应对春

季需求复苏适度进行冬储无可厚非，但由于

投机心理而进行的“托盘” 行为则非常危

险。 一方面，“托盘”属于提前透支行为，会

导致价格和基本面偏离， 营造一种虚假繁

荣；另一方面，当“托盘” 资金集中甩货时，

会造成价格的非理性下跌，最终受损失的还

是贸易商自己。

邢月也表示，如果钢市出现持续的大幅

下跌行情，贸易商只能选择清仓割肉。因此，

商家在进行市场操作中要尊重客观需求，进

行一定的风险规避，切记单边赌市。

“如果再出现2013年和2014年的那种

贸易商跑路潮， 未来可能未必还有资金敢

于做这项业务。 ” 曹有明表示。

震荡中的油价：

产量博弈下的再平衡

□中投期货研究所 刘绅

回顾一季度国际原油走

势，WTI和布伦特原油高位

震荡，呈现出W型底形态。 原

油整体需求和世界GDP增长

密切相关，在全球经济平稳运

行的预期下，剔除短期地缘局

势风险，OPEC减产和美国页

岩油增产的博弈决定国际原

油能否达到再平衡的状态。

随着世界经济的稳步好

转， 以及对通胀预期的抬升，

全球货币政策已经走向由量

化宽松到边际收紧的拐点。

2018年各主要经济体央行货

币政策宽松退潮，回归正常化

的进程将稳步推进。 美联储

2017年内进行三次加息，预

计2018年还将加息三次，今

年首次已经于3月21日将联邦

基金利率提高了25个基点。

然而加息并不一定会导

致 美 元 指 走 强 ， 事 实 上

2004—2006年加息周期内美

元指数就是下跌的，虽然市场

普遍预期美国经济将保持强

势，但特朗普采取的某些贸易

和外交政策无疑会带来极大

的外部性风险。由于国际大宗

商品以美元定价等缘故，原油

价格和美元指数走势具有明

显的负相关性。 预计2018年

美元指数仍将维持弱势整理

格局， 近期围绕90点上下波

动，相关性分析的角度上支持

WTI原油震荡偏强的观点。

OPEC减产计划的严格执

行是本轮原油中长期上涨趋势

的主要动因。 最近一次OPEC

会议上，沙特、俄罗斯等OPEC

和非OPEC产油国决定， 将减

产计划延长至2018年底。

目前OPEC14个成员国

中，设有供应目标的11个国家

减产执行率维持较高水平，利

比亚和尼日利亚产量亦未超过

规定上限。 虽然目前原油价格

中枢已经达到了部分减产参与

国的盈亏平衡水平， 但倘若此

时内部产生分歧而中止减产，

将对油价造成极大的冲击。 考

虑到减产计划已经进入第二

年，并且此前给予市场延长9个

月的预期， 为避免造成市场份

额和价格影响力双输的结果，

以沙特为代表的产油国今年大

概率会坚持减产计划。

OPEC与非OPEC产油国

联合技术委员会（JTC）认为，

原油供应过剩局面正在加快消

退，目前看来，原油市场有望在

二季度至三季度期间恢复平

衡。据悉，该预测的前提是假定

利比亚和尼日利亚的原油产量

保持在1月的水平，且参与减产

协议的其他各国继续全面遵守

减产承诺。 JTC估算，目前原油

库存比五年平均水平约高出

7400万桶。 沙特能源部长表

示， 现行减产协议于今年退出

后，OPEC及其合作伙伴明年

将放宽产量限制， 并建立一个

稳定原油市场的永久性机制。

油价回暖刺激了美国页

岩油产量迅猛增长，市场对页

岩油增产的担忧长期以来是

做空的主要动机。 然而，在企

业资本开支和开采技术瓶颈

的双重制约下，美国页岩油产

量不可能无限制膨胀下去。

一般页岩油田建设周期

从探勘到采油需要2年左右，

钻井完工后3—4个月出油效

率达到峰值，随后开始出现衰

减， 两年后降至最高值的

25-30%，也就是说，一旦美

国能源企业资本开支放缓，2

年后页岩油供应边际增速就

会下行。 2011年开始，美国能

源公司资本开支增速减缓，

2014年国际原油价格暴跌，

此后美国能源企业资本开支

增速由正转负。由于资本开支

不支持进一步增产，美国页岩

油供给压力有望出现缓解。

页岩油开采技术的瓶颈是

另一个限制产量的因素。 根据

EIA统计，2011—2015年美国

原油平均增产345万桶/天，较此

前增加了72%。究其原因是，这段

时期内开采技术的进步使得美

国页岩油成本重心下移，主产区

的单产率得到了极大提升。 但

2017年以来，美国部分页岩油产

区单个钻机出油量明显出现回

落，如果继续增产则面临从富油

区延伸至贫油区，从而遇到新的

技术瓶颈，单产率仍难以提升。

供需平衡总体来看，2017

年全球原油供给量为9804万

桶/日，增加81万桶/日；需求量

为9821万桶/日，增加131万桶

/日。 EIA预计，2018年全球原

油供给量为10016万桶/日，增

加212万桶/日；需求量为9987

万桶/日， 增加166万桶/日，需

求增量主要来自中国和美国。

2018年仍然存在一定程度的

供给过剩， 随着OPEC坚持减

产和美国夏季出行高峰到来，

后期有望逐渐恢复平衡。

开盘价 收盘价 结算价 前结 涨跌幅

跨所农产品指数

104.76 105.41 104.89 104.93 0.46%

跨所能化指数

92.52 92.30 92.54 92.42 -0.13%

东证大商所农产品指数

101.71 102.22 101.74 101.68 0.53%

东证煤焦矿指数（大商所）

83.21 83.30 83.48 84.95 -1.94%

东证能化指数（大商所）

101.92 100.85 101.24 101.33 -0.48%

东证工业品指数（大商所）

83.93 83.47 83.75 84.55 -1.28%

易盛东证能化指数

84.48 84.73 84.89 84.65 0.09%

易盛东证棉糖指数

86.11 86.19 85.91 86.09 0.12%

指数名 开盘 收盘 最高价 最低价 前收盘 涨跌 涨跌幅(%)

81.81 82.09 -0.28 -0.34

商品期货指数

951.13 947.81 953.17 944.23 951.3 -3.49 -0.37

农产品期货指数

914.65 920.46 922.97 906.63 915.98 4.48 0.49

油脂期货指数

522.42 524.07 526.34 513.09 523.1 0.97 0.19

粮食期货指数

1307.26 1312.87 1316.03 1304.56 1307.69 5.18 0.4

软商品期货指数

856.99 857.9 858.23 852.44 857.26 0.64 0.07

工业品期货指数

949.33 942.24 952.16 940.46 949.05 -6.82 -0.72

能化期货指数

663.08 661.23 666.22 657.61 664.44 -3.21 -0.48

钢铁期货指数

885.29 883.15 893.38 878.1 884.44 -1.29 -0.15

建材期货指数

842.3 839.28 847.29 833.73 840.38 -1.1 -0.13

商品综合指数

指数名称 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 结算价

易盛农期指数

1074.42 1077.53 1067.01 1076.69 1.71 1073.32

易盛农基指数

1302.93 1306.7 1293.94 1305.69 2.08 1301.6


