
新三板工业互联网企业迎发展契机

本报实习记者 齐金钊

富士康股份IPO成功过会， 工业互联网概念迅速升

温。 在此背景下，新三板工业互联网概念公司引发市场

关注。 在政策利好叠加产业链日趋完善的双重刺激下，

新三板工业互联网概念公司迎来新的发展契机。

业内人士表示，新三板工业互联网概念公司涉及领

域多，并涌现了一批优质企业。 但相比行业巨头，挂牌公

司在研发实力及资源调配等方面存在差距。 在行业面临

风口的背景下，挂牌公司应集合自身优势进行差异化竞

争。

涉及众多领域

富士康IPO过会前夕， 新三板市场迎来了一家重量

级工业互联网企业挂牌。 3月6日，江苏徐工信息技术股

份有限公司挂牌新三板。 徐工信息属于工业互联网平台

企业，是A股上市公司徐工机械的全资子公司。

公告显示，徐工信息提供信息化整体解决方案的咨

询、设计、开发、生产、实施、运维等产品和服务，主要分

为咨询实施、物联网、智能制造、系统集成四大类。 在工

业互联网领域，徐工信息拥有Xrea平台。 平台基于云计

算、大数据和AI等技术，可以实时、监测设备的运营及运

行情况，为设备提供全生命周期服务、预测性维护服务

和商业模式创新。目前Xrea平台累计接入设备数量超45

万台，连接数据种类超7000种，设备种类超1000种，覆

盖全球20多个国家和地区。 面向各行业客户，Xrea平台

提供定制化工业APP，满足跨行业应用场景，助力百万

企业“上云”行动。

经营业绩方面， 徐工信息2015年度、2016年度、

2017年1-4月营业收入分别为5665.32万元、8142.96万

元、3848.14万元； 净利润分别为367.12万元、494.22万

元、217.14万元。

工业互联网通常是指链接工业全系统、全产业链、全价

值链，支撑工业智能化发展的关键基础设施，是新一代

信息技术与制造业深度融合所形成的新兴业态和应用

模式，是互联网从消费领域向生产领域、从虚拟经济向

实体经济拓展的核心载体。

安信证券诸海滨新三板研究团队认为，工业互联网

是实现人、机器、车间、企业等主体以及设计、研发、生

产、管理、服务等产业链各环节的全要素泛在互联的基

础，是融合实体经济和数字经济的关键。

招商证券介绍，工业互联网产业链包括传感器与芯

片提供商、通信设备商、网络服务商、中间件开发商、系

统集成商、平台运营和服务提供商。

在新三板市场， 聚焦了众多工业互联网概念公司，

除了徐工信息这样提供平台级服务的企业外，业务涉及

物联网、工业软件、工业机器人及智能数控机床等细分

领域。

其中，利尔达、德鑫物联、精湛光电、信通电子、高华

科技、黑马高科、映翰通等挂牌公司提供物联网解决方

案；数码大方、中望软件、安世亚太、天河智造等从事工

业软件业务；江苏北人、中技克美、北超伺服、新松佳和、

机科股份等从事工业机器人制造研发；嘉泰数控、智能

装备、乔扬数控等从事数控机床业务。

优质企业涌现

在工业互联网领域，新三板市场涌现出了一批优质

企业，无论是业绩指标还是融资能力都可圈可点。 以物

联网企业板块为例，东方财富Choice数据显示，在新三

板物联网板块147家挂牌公司中， 超过半数主营业务涉

及工业领域的物联网服务。 从2017年半年报情况看，利

尔达、智恒科技及信通电子位列业绩居前，半年度归母

净利润均在2000万元以上。

利尔达2015年3月挂牌新三板， 主营业务为嵌入式

微控制器、无线传感网智能产品的研发、生产和销售及

其他电子元器件的销售。 2017年上半年报，公司归母净

利润为3519亿元。 今年2月27日，利尔达公布2017年业

绩快报，报告期内公司实现营业总收入15.18亿元，归属

于挂牌公司股东的净利润为4765万元元，同比分别增长

4.07%和58.74%。

智恒科技从事管网漏耗监控及智能远程数据采集

系统研发制造。 业绩快报显示，2017年公司营业总收入

为2.37亿元，比上年同期增长20.96%；归属于挂牌公司

股东的净利润为6853万元，比上年同期增长14.35%。

信通电子是一家专注于通信测试仪器仪表和综合

监控系统的高新技术企业。 业绩快报显示，2017年公司

营业总收入为2.62亿元，同比增长28.58%，归属于挂牌

公司股东的净利润为5757万元，同比增长51.27%。

不少新三板工业互联网概念企业融资能力强劲。

2016年3月，江苏北人挂牌新三板。作为一家专注于机器

人系统集成和智能化、 自动化焊接系统集成的工程公

司，江苏北人在挂牌2年期间完成了3次增发募资，总募

资金额超过1.2亿元。 公司当前的总市值为7.3亿元。

2016年7月，从事自动化、智能化数控机床的研发、

生产、 销售和服务的创新型企业嘉泰数控挂牌新三板。

2016年11月及2017年9月， 嘉泰数据分别实施完成了

2600万元和3.5亿元的增发募资。 当前公司总市值为

16.25亿元。

值得注意的是，部分新三板优质工业互联网企业已

登陆A股市场。 2017年2月，新三板挂牌企业拓斯达登陆

深交所，在创业板成功上市。 拓斯达专注于工业机器人

为代表的智能装备研发、制造、销售，提供工业自动化整

体解决方案及相关设备。 业绩快报显示，2017年公司实

现营业总收入7.64亿元，较上年同期增长76.51%，归属

上市公司股东净利润为1.38亿元， 较上年同期上涨

78.15%。

行业迎来风口

在政策助力下， 工业互联网领域有望迎来风口，市

场前景可期。 据中国工业互联网产业联盟测算，2017年

中国工业互联网直接产业规模约为5700亿元， 预计

2017年到2019年，产业规模将以18%的年均增速高速增

长，到2020年将达到万亿元级别。

政策方面，2017年11月发布的《关于关于深化互联

网+先进制造业发展工业互联网的指导意见》 提出了

“三步走” 战略；2018年2月，国家制造强国建设领导小

组设立工业互联网专项工作组，统筹协调工业互联网发

展的全局性工作；2018年政府工作报告提出， 推动集成

电路、飞机发动机、新能源汽车、新材料等产业发展，实

施重大短板装备专项工程，发展工业互联网平台，创建

“中国制造2025”示范区。

对于工业互联网未来的发展趋势，中银国际证券指

出，工业互联网发展面临四个层次：内部制造流程；企业

整体资源管理；产业链上下游关系协调；产品周期内的

定义到维护。 目前的范畴多指向前两方面，互联只是单

纯指向网络。 数字化包括大数据和AI等技术，在生产制

造中综合引入网络互联与新技术将催化很多新事物。 目

前仍处于探索早期，每个产业链的内涵很深，解决制造

业细分领域痛点和需求需要时间积累。 工业互联网应用

需要与行业长期跟踪合作，同步进化。

“富士康成功IPO的效应对新三板企业短期影响有

限。 但长期看，在估值提升、再融资等方面都有正面影

响。 新三板工业互联网概念公司应结合产业政策，做好

主业经营，发展前景值得期待。” 华南一家股权投资机构

投资总监对中国证券报记者表示，同时应该注意产业政

策落地可能与预期存在差异，在拥抱政策红利的同时加

强自身主业建设，提高核心竞争力。

除了政策预期的不确定性因素， 上述人士认为，工

业互联网的行业门槛较高，对企业的研发水平和成本投

入要求较高。 同时，行业竞争加剧，将成为新三板企业面

临的一大挑战。“在政策推动下，众多巨头涌入工业互联

网企业。 相比这些巨头，新三板企业在研发实力和资源

调配方面存在差距，因此企业要集合自己的优势做好差

异化竞争。 ”
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先通医药拟申请终止挂牌新三板

□

本报记者 董添

先通医药3月13日晚公告称，根据当前行业发展趋势，结合公司自身

业务发展战略规划，现阶段公司需要更加专注业务拓展和技术研发，迅速

抢占市场，扩大竞争优势。 经审慎研究决定，公司拟申请办理股票在全国

中小企业股份转让系统的终止挂牌事宜。

公司表示，控股股东、实际控制人、相关负责人已就公司申请股票

终止挂牌相关事宜与公司全体股东进行了充分沟通与协商， 已就该事

项达成初步一致意见。 异议股东需在公司终止挂牌事项的临时股东大

会会议决议公告之日后10个转让日内， 以书面形式向公司提交股份转

让申请。

先通医药致力于医药产品的研发、生产及销售，产品包括三大类、五

个品种，分别为苯酰甲硝唑分散片、注射用脂溶性维生素I、注射用脂溶性

维生素II、注射用水溶性维生素及注射用地塞米松磷酸钠。

富士康概念股扎堆新三板

□

本报记者 蒋洁琼

富士康股份IPO过会，相关概念股成为市场热点。 在新三板市场，多

家挂牌公司与富士康的业务联系密切，并涉及众多领域。若富士康股份在

资本市场支撑下业务快速发展，产业链相关公司将受益。

提供产品与服务

作为全球知名的“代工厂” ，富士康2017年实现营业收入3545.44亿

元，2016年-2015年营业收入分别为2727.13亿元、2728亿元。 富士康出

货量规模大，相关产业链上需要的服务与产品多。

福立旺为富士康提供零部件。 资料显示，福立旺从事各类弹簧、连接

器、汽车天窗件及其他五金件配件的研发、设计、生产和销售，主要应用于

电动工具、计算机、电子、通讯及汽车零部件等领域。

公告显示，在福立旺的客户中，富士康（昆山）电脑接插件有限公司、

深圳富泰宏精密工业有限公司、淮安市富利通贸易有限公司、富顶精密组

件（深圳）有限公司、富士康（天津）精密工业有限公司、富誉电子科技

（淮安）有限公司、富鼎精密工业(郑州)有限公司、富智康精密电子（廊

坊）有限公司和富智康精密组件（北京）有限公司等均为富士康系公司。

世纪福的主要产品与服务项目包括测试夹具、 测试机的设计及组装

加工生产，提供电子测试、自动化领域内技术开发等。 公司2016年年报显

示，在主要客户中，鸿富锦精密电子（郑州）有限公司为富士康股份持股

比例为3.37%的股东。 深圳富泰宏精密工业有限公司也是富士康股份的

关联公司。

三泰特材为富士康提供包装材料。 公司主要从事塑料包装材料及橡

胶产品的生产和销售，主要产品包括塑料包装薄膜、橡胶垫等，广泛运用

于计算机、 通讯终端、 消费电子、 家电等电子产品的包装领域。 在公司

2016年年报披露的主要客户和主要供应商名单中，富士康股份关联企业

各占两席。 主要客户包括鸿富锦精密工业（深圳）有限公司、富士康精密

电子（烟台）有限公司；主要供应商则包括鸿富锦精密工业（武汉）有限

公司、鸿富锦精密工业（深圳）有限公司。

凯世光研产品主要包括数字电影放映光源、紫外曝光光源等，主要应

用于印刷电路板、平板显示等领域。 公司2016年年报显示，与公司有业务

往来的富士康股份关联企业包括富葵精密组件（深圳）有限公司、宏启胜

精密电子（秦皇岛）有限公司、富泰华工业（深圳）有限公司、富智康精密

电子（廊坊）有限公司等7家公司。

此外，慧联电子公告显示，公司通过关键资源要素进行PCB钻针、槽

刀、铣刀等专用加工刀具的研发、设计、生产、销售，主要客户包括富士康、

川亿电脑等。

业务关联度高

富士康股份关联公司既是三泰特材的重要客户， 也是三泰特材的重

要供应商。 年报显示，2016年三泰特材对于鸿富锦精密工业（深圳）有限

公司的销售金额达4944.35万元，占公司年度销售比例的92.36%，对于富

士康精密电子 （烟台） 有限公司的销售金额， 占公司年度销售比例为

0.91%；三泰特材2016年分别从供应商鸿富锦精密工业（武汉）有限公

司、鸿富锦精密工业（深圳）有限公司采购了1145.3万元、1022.84万元，

合计占年度采购比例的44.77%。

福立旺与富士康的业务关联度同样较高。 挂牌转让说明书显示，

2016年1-3月，其来自于富士康系公司的收入为1155.26万元，占营业收

入总额的28.48%；2015年来自于富士康系公司的收入为6656.95万元，占

营业收入总额的41.07%；2014年来自于富士康系公司的收入为5992.22

万元，占营业收入总额的45.18%。

近两年来，世纪福对富士康股份关联公司的销售额稳步增长。根据公

司2015年、2016年年报披露的主要客户（前五名）情况，2016年，世纪福

对富士康股份两家关联公司鸿富锦精密电子(郑州)有限公司、深圳富泰

宏精密工业有限公司的销售收入合计为2084.17万元，占公司当年营业收

入近十分之一。 2015年世纪福对鸿富锦精密电子（郑州)有限公司的销售

额为1598.64万元，占年度销售比为9.07%。

2016年，慧联电子对于富士康关联公司宏华胜精密电子（烟台）有

限公司、宏恒胜电子科技（淮安）有限公司的销售金额分别为523.62万

元、249.59万元，占年度销售比例分别为9.44%、4.50%。

此外，凯世光研2016年第三大主要客户为富士康集团，公司对富士

康股份关联公司的销售金额为561.9万元，占年度销售总额的6.36%；深华

消防2016年12月中标富士康深圳、 成都厂区消防系统设备维保服务项

目，合同金额809万元；柠檬网联2017年半年报显示，报告期内公司众多

老项目运营效果显著， 郑州山顶富士康项目2017年6月较2017年3月单

AP（无线访问接入点）收入增长6.96%，ARPU值增长47.73%。

构建合作壁垒

多家新三板企业与富士康股份关联公司合作关系稳定， 并构建了行

业壁垒。 若富士康股份成功上市，在资本市场支撑下加速发展，相关新三

板企业将受益。

福立旺表示， 其2014年、2015年对富士康系公司销售收入合计占比

均超过当年公司总收入的40%，存在一定的大客户依赖风险。公司基于产

品技术及优势，构建行业进入壁垒，通过加大研发力度、提高产品质量、加

强营销渠道拓展，从而保证产品利润。

三泰特材表示，电子制造业的包材需求呈层次化和多样化，给予中小

包材商和新进入企业一定的生存空间。 而新企业多切入中小电子客户的

低端市场，容易陷入价格战泥潭，利润空间有限。同时，新进入企业失去了

以配套富士康等大型电子企业进行跨区域布局的时机， 潜在进入者则面

临更高的壁垒。

慧联电子则表示，公司客户主要是富士康、川亿电脑等大型电子设备

制造企业，对供应商选择较为严格，一旦确定不会轻易更换。 公司客户较

为稳定。公司以过硬的产品质量、优质的售后服务，赢得了客户的信赖，建

立了长期良好的合作关系。

新三板工业互联网企业迎发展契机

□本报实习记者 齐金钊

富士康股份IPO成功过会，工业互联网概念迅速升温。 在此背景下，新三板工业互联网概念公司引

发市场关注。 在政策利好叠加产业链日趋完善的双重刺激下，新三板工业互联网概念公司迎来新的发

展契机。

业内人士表示，新三板工业互联网概念公司涉及领域多，并涌现了一批优质企业。 但相比行业巨

头，挂牌公司在研发实力及资源调配等方面存在差距。 在行业面临风口的背景下，挂牌公司应结合自身

优势进行差异化竞争。

行业迎来风口

在政策助力下，工业互联网领域有望迎来风口，市

场前景可期。 据中国工业互联网产业联盟测算，2017

年中国工业互联网直接产业规模约为5700亿元，预计

2017年到2019年，产业规模将以18%的年均增速高速

增长，到2020年将达到万亿元级别。

政策方面，2017年11月发布的《关于深化互联网

+先进制造业发展工业互联网的指导意见》 提出了

“三步走” 战略；2018年2月，国家制造强国建设领导

小组设立工业互联网专项工作组，统筹协调工业互联

网发展的全局性工作；2018年政府工作报告提出，推

动集成电路、飞机发动机、新能源汽车、新材料等产业

发展，实施重大短板装备专项工程，发展工业互联网平

台，创建“中国制造2025”示范区。

对于工业互联网未来的发展趋势，中银国际证券

指出，工业互联网发展面临四个层次：内部制造流程；

企业整体资源管理；产业链上下游关系协调；产品周期

内的定义到维护。 目前的范畴多指前两方面，互联只

是单纯指向网络。 数字化包括大数据和AI等技术，在

生产制造中综合引入网络互联与新技术将催化很多新

事物。 目前仍处于探索早期，每个产业链的内涵很深，

解决制造业细分领域痛点和需求需要时间积累。 工业

互联网应用需要与行业长期跟踪合作，同步进化。

“富士康成功IPO的效应对新三板企业短期影响

有限。 但长期看，在估值提升、再融资等方面都有正面

影响。新三板工业互联网概念公司应结合产业政策，做

好主业经营，发展前景值得期待。 ” 华南一家股权投资

机构投资总监对中国证券报记者表示， 同时应该注意

产业政策落地可能与预期存在差异， 在拥抱政策红利

的同时加强自身主业建设，提高核心竞争力。

除了政策预期的不确定性因素，上述人士认为，工

业互联网的行业门槛较高， 对企业的研发水平和成本

投入要求较高。 同时，行业竞争加剧，将成为新三板企

业面临的一大挑战。“在政策推动下，众多巨头涌入工

业互联网企业。相比这些巨头，新三板企业在研发实力

和资源调配方面存在差距， 因此企业要集合自己的优

势做好差异化竞争。 ”

优质企业涌现

在工业互联网领域，新三板市场涌现出了一批优

质企业， 无论是业绩指标还是融资能力都可圈可点。

以物联网企业板块为例， 东方财富Choice数据显示，

在新三板物联网板块147家挂牌公司中， 超过半数主

营业务涉及工业领域的物联网服务。 从2017年半年报

情况看，利尔达、智恒科技及信通电子位列业绩居前，

半年度归母净利润均在2000万元以上。

利尔达2015年3月挂牌新三板， 主营业务为嵌入

式微控制器、无线传感网智能产品的研发、生产和销售

及其他电子元器件的销售。 2017年上半年报，公司归

母净利润为3519亿元。今年2月27日，利尔达公布2017

年业绩快报， 报告期内公司实现营业总收入15.18亿

元， 归属于挂牌公司股东的净利润为4765万元元，同

比分别增长4.07%和58.74%。

智恒科技从事管网漏耗监控及智能远程数据采集

系统研发制造。 业绩快报显示，2017年公司营业总收

入为2.37亿元，比上年同期增长20.96%；归属于挂牌公

司股东的净利润为 6853万元 ， 比上年同期增长

14.35%。

信通电子是一家专注于通信测试仪器仪表和综合

监控系统的高新技术企业。 业绩快报显示，2017年公

司营业总收入为2.62亿元，同比增长28.58%，归属于挂

牌公司股东的净利润为5757万元，同比增长51.27%。

不少新三板工业互联网概念企业融资能力强劲。

2016年3月，江苏北人挂牌新三板。 作为一家专注于

机器人系统集成和智能化、自动化焊接系统集成的工

程公司， 江苏北人在挂牌2年期间完成了3次增发募

资， 总募资金额超过1.2亿元。 公司当前的总市值为

7.3亿元。

2016年7月， 从事自动化、 智能化数控机床的研

发、生产、销售和服务的创新型企业嘉泰数控挂牌新三

板。2016年11月及2017年9月，嘉泰数据分别实施完成

了2600万元和3.5亿元的增发募资。当前公司总市值为

16.25亿元。

值得注意的是， 部分新三板优质工业互联网企业

已登陆A股市场。 2017年2月，新三板挂牌企业拓斯达

登陆深交所，在创业板成功上市。拓斯达专注于工业机

器人为代表的智能装备研发、制造、销售，提供工业自

动化整体解决方案及相关设备。 业绩快报显示，2017

年公司实现营业总收入7.64亿元， 较上年同期增长

76.51%，归属上市公司股东净利润为1.38亿元，较上年

同期上涨78.15%。

涉及众多领域

富士康IPO过会前夕， 新三板市场迎来了一家

重量级工业互联网企业挂牌。 3月6日，江苏徐工信

息技术股份有限公司挂牌新三板。 徐工信息属于工

业互联网平台企业， 是A股上市公司徐工机械的全

资子公司。

公告显示， 徐工信息提供信息化整体解决方案的

咨询、设计、开发、生产、实施、运维等产品和服务，主要

分为咨询实施、物联网、智能制造、系统集成四大类。在

工业互联网领域，徐工信息拥有Xrea平台。 平台基于

云计算、大数据和AI等技术，可以实时、监测设备的运

营及运行情况，为设备提供全生命周期服务、预测性维

护服务和商业模式创新。 目前Xrea平台累计接入设备

数量超45万台，连接数据种类超7000种，设备种类超

1000种，覆盖全球20多个国家和地区。 面向各行业客

户，Xrea平台提供定制化工业APP， 满足跨行业应用

场景，助力百万企业“上云”行动。

经营业绩方面， 徐工信息2015年度、2016年度、

2017年1-4月营业收入分别为5665.32万元、8142.96

万元、3848.14万元；净利润分别为367.12万元、494.22

万元、217.14万元。

工业互联网通常是指链接工业全系统、全产业链、

全价值链，支撑工业智能化发展的关键基础设施，是新

一代信息技术与制造业深度融合所形成的新兴业态和

应用模式，是互联网从消费领域向生产领域、从虚拟经

济向实体经济拓展的核心载体。

安信证券诸海滨新三板研究团队认为， 工业互联

网是实现人、机器、车间、企业等主体以及设计、研发、

生产、管理、服务等产业链各环节的全要素泛在互联的

基础，是融合实体经济和数字经济的关键。

招商证券介绍， 工业互联网产业链包括传感器与

芯片提供商、通信设备商、网络服务商、中间件开发商、

系统集成商、平台运营和服务提供商。

在新三板市场，聚焦了众多工业互联网概念公司，

除了徐工信息这样提供平台级服务的企业外， 业务涉

及物联网、工业软件、工业机器人及智能数控机床等细

分领域。

其中，利尔达、德鑫物联、精湛光电、信通电子、高

华科技、黑马高科、映翰通等挂牌公司提供物联网解决

方案；数码大方、中望软件、安世亚太、天河智造等从事

工业软件业务；江苏北人、中技克美、北超伺服、新松佳

和、机科股份等从事工业机器人制造研发；嘉泰数控、

智能装备、乔扬数控等从事数控机床业务。


