
黄金：静待通胀东风

□华泰期货 徐闻宇

2月初，美股发生了大幅波动，波动率

从1月10以下大幅跃升至37。但是本次市场

避险情绪的上升主导因素在于利率快速上

行， 流动性风险增加之下黄金避险需求短

期增加有限。

1月底美联储议息会议上，耶伦大幅上

调了对于短期的通胀预期， 继而触发了市

场对2018年通胀预期上行的修正， 十年期

美债收益率在短短几个交易日内从2.6%跃

升至近2.9%。 利率上行带动大量投资组合

的持仓调整需求，波动率迅速上升。而市场

在利率上行背景下的避险选择呈现出美元

强于黄金的特点。

回顾本轮美元指数牛市以来的走势，

大致经历了2014年下半年至2015年初的

强劲反弹 （黄金回落）———从78.9上涨至

100.4，以及2017年开始的大幅回调（黄金

反弹）———从103.8回落至88.4。

上行阶段中， 美国经济率先复苏，美

欧预期差拉大。 2014年美国经济复苏强

劲， 继2013年美联储宣布结束QE之后，

2014年7月美联储主席耶伦向市场释放加

息预期。 而此时通缩风险考验欧洲，欧央

行在2014年6月宣布实施负利率政策，内

外因素分化的情况之下美元指数开启了

大幅上行的路径。

震荡阶段， 美国经济复苏计入价

格，欧洲风险中恢复。 2015-2016年随着

市场对于美联储货币政策正常化预期

的消化以及落地，叠加弱原油价格之下

通胀的萎靡，美联储在退出初期的进程

相对缓慢。 期间欧洲在风险事件中经济

复苏力道增强也弱化了货币政策收紧

的路径。

下行阶段，美国主导财政扩张，赤字

引导弱美元。 2017年市场对非美经济复

苏更为乐观，首先，需求端伴随着2016年

底全球经济复苏的进一步明朗化。 其次，

供给端随着产能的限制和收缩更趋平衡。

虽然欧央行等延续宽松态度，但是特朗普

财政扩张的“弱美元” 战略下，市场资金

的押注持续推升着欧元汇率水平。一方面

美国财政赤字的增加提高了美国政府财

政支出的不确定性，美国政府的频繁关门

事件，在两党博弈热度继续上升之后料继

续牵动市场的神经。 另一方面，赤字扩大

化在短期收入提高有限的情况之下，势必

继续增加融资规模，提升债券市场的供给

和波动性。

展望未来， 需要关注利率端下一步的

变动情况。 在市场避险情绪短期缓和的情

况之下， 叠加着美国经济现阶段依然表现

良好的特点，股市继续修复的概率较大，黄

金在经济预期向好， 通胀的东风未至的情

况下仍面临调整风险。

在这种情况之下， 需要关注利率和通

胀未来的走势。 前期利率大幅上行背后有

市场通胀预期上行的成分， 若未来实际通

胀开始出现超预期的上行， 则不排除伴随

着利率的继续上升，实际利率走弱的可能，

而届时由于利率带来的风险资产冲击对于

黄金的影响将更为正面。
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稳坐美元“跷跷板” 有色“牛”戏待续

□本报记者 张利静

大类资产中有许多“跷跷板” 组合，美

元与大宗商品就是其一。

开年以来，原油、黄金、有色金属等资

产在美元走弱的背景下纷纷走强。 不过，

近日美元低位反弹令大宗商品再度承压，

有色板块走弱。 许多分析师认为，美元长

期走强概率较小，有色金属板块今年颇具

配置价值。

有色资产配置热情高涨

2月2日以来，美元企稳反弹，有色金属

走弱。 截至昨日， 美元指数交投于89.6一

线；国内有色金属期货全线回落，截至昨日

收盘，沪铅领跌。

分析人士指出， 近期美元弱势是支撑

大宗商品强势的关键因素。 不过，由于上周

五晚间公布的美国1月非农就业数据及薪

资增速表现超预期，美元指数低位企稳，大

宗商品承压下行， 有色金属板块也跟随指

数走势大幅波动。

另据统计，2017年12月12日有色金属

本轮上涨以来， 国内有色期货指数已累计

上涨5.7%，其中以沪锌表现最为强势，沪锌

主力同期涨幅约7.6%。

但值得注意的是， 近期A股有色金属

标的却拾阶而上，上周五中江西铜业、驰宏

锌锗、 豫光金铅等相关标的股票纷纷收出

涨停，本周虽然有所调整，但股票价格重心

已经上移。

近日，多家有色金属行业上市公司发布

2017年年报预告，形势一片大好。 其中，江

西铜业公告，2017年度业绩预增逾1倍；中

金岭南预告， 预计2017年归属于上市公司

股东的净利润同比增长超两倍，因受益铅锌

价格上涨；云铝股份称，预计2017年归属于

上市公司股东净利润同比增长约488%，主

要受益铝产品价格回升； 西部矿业预告，预

计公司2017年全年净利润同比增长160%，

主要盈利产品为铜精矿、锌精矿和铅精矿。

“目前来看，一季度金属价格普遍处在

较高位置，企业盈利持续上升，市场对上游

资源股板块的偏好在上升， 上周五周期股

的强势表现， 进一步反映了市场对于上游

资源股的整体偏好程度较高， 有色板块中

铜、 金、 钴、 锗是近期可以重点关注的板

块。 ”中信证券分析师敖翀指出。

方正证券分析师韩振国分析， 全球经

济回暖， 美元持续走弱继续给有色金属品

种提供了较好的外围环境； 全球货币政策

收紧和利率水平开始抬升， 从另一个角度

也反映出经济的内生复苏与增长进入到一

个新的阶段，周期配置开始引发资金关注。

需持续关注美元“指挥棒”

对于今年有色金属期货走势，多位接受

中国证券报记者采访的分析人士认为， 这离

不开对美元走势的探讨。 在2018年，美元将

从宏观层面对大宗商品带来重要影响。

南华期货研究所宏观经济研究中心

高级总监张一伟告诉中国证券报记者，美

元与大宗商品价格是一种跷跷板关系。 美

元走弱，在一定程度上会刺激大宗商品价

格走高。

自去年年初以来， 美元指数跌幅超过

13%，而一些大宗商品价格却不断创出新高。

“从相关性来看，美元走势对贵金属影

响最大， 因为贵金属中的黄金有着相当的

货币属性， 因此， 过去一年金价涨幅接近

10%。 其他大宗商品，除了受美元走势的影

响之外， 其自身还受到供需矛盾和其他因

素的影响。 ”张一伟解释。

从这一角度来看， 美元走势会否止跌

反弹， 将是未来有色金属强势能否延续的

重要判断依据。

就此，上海证券分析师屠骏分析，加息

预期的波动不会改变美元中期弱势。 中长

期的美元走势由美国和其他发达经济体的

周期差所主导，而不是由美国一国决定。据

此，美元已步入弱势长周期，这不是短期加

息次数波动能改变的。

“预计2018年美元指数运行中枢在88

左右。主要原因有两点。一是美国和其他发

达经济体复苏的周期差在缩窄。 二是美国

和其他主要经济体在货币政策方面的预期

差正在逐步修正。 ” 屠骏认为。

不过，也有分析人士认为，美元走弱、

大宗商品走强的反向逻辑未必长期适用。

在有色金属板块， 由于产业链与国外密切

相关， 其与美元相关度也较黑色及部分农

产品更高；但从近些年的实际变化来看，随

着资本管制的延续， 通过内外盘套利和贸

易上进出口的项目监管加强， 内外盘联动

的实现机制受阻。

“至少需要明确的是，未来不仅要观察

美元与商品的反向逻辑， 更要观察人民币

与商品的反向逻辑。”中粮期货研究院总监

柳瑾认为。

部分品种或上演迭创新高大戏

从投资机会来看， 屠骏表示， 在当前

“复苏” 为主导逻辑的温和通胀期，从美林

时钟来看大宗商品是比较理想的配置选择，

黄金与工业金属都将有所受益，而以海外定

价为主的铜、锌、锡等有色金属将更为受益。

张一伟认为， 中国经济转型升级深化

以及供给侧结构性改革推进的背景下，有

色、 能化与部分农产品可能会有更好的投

资机会。 “有色金属中，在供需矛盾仍不能

得到有效化解的情况下，锌、镍、铅可能仍

会上演迭创新高的大戏。 ”

“工业金属方面，重点关注锌行业，我们

测算全球精炼锌供需在2018年仍有21万吨

的供应短缺。精炼锌价格仍将持续在高位，但

锌矿供需开始缓解， 加工费可能出现低位回

升， 冶炼利润改善将相应提升锌冶炼企业的

表现。继续关注锡板块，半导体行业的发展提

升了焊锡需求，供应由于成本问题，有收紧的

倾向，有持续跟踪的价值。全年持续看好铝行

业， 铝行业重点关注持续低迷的价格对于上

游供应的影响， 当前电解铝行业和氧化铝行

业受到低价、政策的双重挤压，但供应方面何

时反映到社会库存上， 是影响铝价和铝行业

运行的关键一点。 ”韩振国分析。

分析人士指出， 仍有一些风险因素不

容忽视， 全球经济复苏换挡过程中存在不

确定性因素， 若发达国家核心通胀和加息

节奏明显快于预期， 则可能引发金融市场

的宏观调整。 此外，春节过后，意大利大选

将为欧洲政治经济增加变数， 美元弱势周

期的界限因此也将波动。

基本面偏弱 甲醇上行空间受限

□本报记者 马爽

近日， 甲醇期货维持窄幅

震荡。 截至昨日收盘，甲醇期货

主力1805合约收报于2799元/

吨，跌0.53%。 分析人士表示，目

前甲醇现货市场处在供应高位、

需求季节性走弱的阶段，库存逐

步累积，限制了甲醇期价上行空

间。 但从绝对价格来看， 目前

1805合约估值矛盾并不大，需

警惕天然气装置爽约和兴兴

MTO装置开车带来的支撑。

期价震荡整理

周三，甲醇期货维持弱势

震荡， 主力1805合约全天维

持在2797-2832元/吨区间调

整， 盘终收报于2799元/吨，

跌15元或0.53%。

东吴期货研究所能源化

工品组王广前表示， 目前甲醇

现货市场处在供应高位、 需求

季节性走弱的阶段， 库存逐步

累积。现货方面，目前内陆甲醇

市场整体回落在2380-2850

元/吨， 工厂节前清库完毕，进

一步下调售价动力不强， 港口

地区价格重心回升至3280元/

吨，外盘价格持稳在390美元/

吨， 港口与内陆以及内外盘价

差仍能维持套利窗口打开。

方正中期期货分析师也

表示，国内甲醇现货市场弱势

回调，整体气氛偏淡。 西北主

产区甲醇区间整理， 部分企业

排货顺利，限量装车，但部分签

单遇阻， 实际出货情况有待观

察。近期甲醇市场到货增加，贸

易商心态偏空，部分让利出货，

成交重心下滑。 传统需求企业

部分已停工放假， 假日气氛渐

显，采购意向不高。下游节前备

货基本结束， 多以消耗库存为

主。 沿海地区部分内地货源补

充市场，但货源依旧偏紧，市场

报盘缺失， 实际成交匮乏。 此

外，国际市场方面，欧美地区甲

醇报价有所回落， 国内港口价

格有所影响； 生产企业面临排

货和库存累积压力，甲醇基本

面支撑偏弱。

短期关注下方支撑

基本面上，据华泰期货分

析师介绍，供应方面，当期甲

醇国内供给处于高位，天然气

因天气以及中亚管道因素开

车可能延后。 外盘1月进口高

位， 后期可提升空间不大，中

南美部分大装置因原料供给

问题降负， 美国两套装置检

修，虽进口盈利，但实际可吸

引来的进口增量有限。

需求端，传统需求季节性

走弱， 拉低当地甲醇价格；

MTO工厂兴兴近日传出年前

开车消息，短期将对甲醇价格

起到一定的支撑作用。 另外，

禾元和斯尔邦4-5月均有检

修计划，建议关注。

鉴于上述分析，华泰期货

分析师表示，短周期来看，需求

转弱带来的季节性压力占据主

导，现货仍有下跌空间，在中期

预期偏悲观的情况下， 甲醇易

被空配， 但绝对价格来看，

1805合约估值矛盾并不大，需

警惕天然气装置爽约和兴兴

MTO装置开车带来的支撑。操

作上，谨慎偏空思路对待，下方

重要支撑在2700元/吨一线。

王广前认为， 中短期来

看， 相对现货贴水的甲醇期

货，在市场情绪修复以及终端

需求尚可情况下，存在阶段性

反弹需求，长线来看，甲醇市

场仍面临国内外货源供应恢

复以及能源需求季节性转弱

背景下的震荡下行压力。

供强需弱 苹果期货悉数跌停

□本报记者 张勤峰

自2017年12月22日上市以来，苹果期

货整体维持弱势下跌， 昨日各合约更是悉

数跌停，其中主力1805合约收报于6956元/

吨。 分析人士表示，受果农出货意愿增强、

春节备货不及预期等因素影响， 苹果期价

不断承压。 此外，随着年后其他水果的陆续

上市，苹果期价或将继续承压，密切关注苹

果主产区的库存消耗情况。

期价再创新低

周三，苹果期货再创新低，主力1805合

约收报于6956元/吨，跌367元或5.01%，创

下“八连阴” ，比上市时的7800元/吨下跌

844元/吨，跌幅达10.82%。

中信期货分析师表示，随着春节临近，

销区水果批发市场客商调货增加， 整体走

货稳定，中等果出货良好，优质果受价格影

响出货量不大，市场整体库存较为充足。 此

外，下游备货渐进尾声，走货速度减慢，春

节备货行情不及预期，市场消费低迷，短期

需求难有明显改善。

方正中期期货农畜产品组侯芝芳表

示，据多家机构市场调研情况反映，2017年

苹果整体需求不佳， 许多贸易商反映成交

相比往年清淡， 对苹果后期行情普遍不看

好。 此外， 全国大范围降雪影响主产区陕

西、山东、山西交通运输，叠加今年春节备

货不及往年，加剧了苹果期货下跌。

中国苹果网信息也显示， 主产区陕西

2017年整体备货情况不及往年，12月至1

月整体成交一般， 再加上1月陕西大部分

地区出现降雪，降雪对本来热情不高的苹

果更是雪上加霜，据有关数据统计，目前

陕西地区存量苹果相比往年偏高，苹果承

压依然较大。

后市料继续承压

从基本面来看，侯芝芳表示，供应方

面，中国苹果网信息显示，前期由于果农

的心理价位与客商收购价存在差距，果农

挺价意愿较强，但随着春节临近，果农面

临一定的资金压力，前期的挺价心态有所

松动，顺价出货有所增加，果农出货进一

步施压市场。

需求方面， 主产区山东栖霞今年受干

旱影响，优果率较低，致使新红富士苹果上

市之初收购价格长达一个月的上涨， 收购

价一度突破了4.5元/斤，收购价高峰时相比

往年上涨10%-20%，较高的收购价格叠加

今年较高的包装成本，整体成本上移，使得

12月冷库苹果出货时价格较高， 市场交易

主要集中于价格较为便宜的三级果， 一二

级果基本没有成交， 即使圣诞和元旦也没

有给一二级果带来起色， 山东栖霞一二级

货严重滞销。

鉴于上述分析， 侯芝芳认为，2月对

苹果依然维持弱势判断， 主要是基于需

求不旺和存量较高，一般来说，春节对于

苹果价格的提振作用非常明显， 春节一

般是苹果一年中售价较高的一段时间，

但今年春节备货不佳，价格弱势运行，整

体也反映出需求不佳和下游普遍不看

好，随着年后其他水果的陆续上市，苹果

或继续弱势承压， 密切关注苹果主产区

库存消耗情况。

中信期货分析师也表示，总体看，在今

年苹果供过于求的背景下， 市场或维持震

荡偏弱趋势。后期关注产区天气、交通情况

改善及苹果节后出库节奏。操作上，仍以偏

空思路为主。

中国期货市场监控中心商品指数（2月7日）

东证-大商所商品指数（2月7日）

双粕大幅反弹 关注去库存进展

□本报记者 马爽

周三，国内豆粕、菜粕期

货迎来久违的强势反弹， 主力

合约涨幅均超1%，领涨农产品

市场。分析人士表示，美豆大幅

反弹支撑国内双粕期价反弹。

短期来看， 在天气市主导美豆

走势的情况下， 国内粕类期价

或有所反复，关注新消息指引。

美豆反弹带动期价走高

昨日，国内双粕期货高开

高走，其中豆粕期货主力1805

合约高开高走，日盘期价继续

上拉，盘终收报于2805元/吨，

涨39元或1.41%； 菜粕期货走

势与豆粕期货较为相似，主力

1805合约收报于2335元/吨，

涨27元或1.17%。

瑞达期货农产品小组分

析师表示， 因受阿根廷降雨后

将再次迎来干旱天气的忧虑提

振， 周二美豆大幅反弹给予国

内双粕期货一定的支撑作用。

具体来看， 周二，CBOT

大豆期货大幅上扬，因受阿根

廷本周晚些时候降雨后将再

次迎来干旱天气的忧虑提振，

期价终结四日连跌走势。 此

外，市场密切关注本周即将出

炉的美国农业部月度供需报

告。目前市场预期供需报告将

中性偏空，因巴西大豆产量以

及美豆库存均有上调预期，但

阿根廷天气方面可能会给市

场带来支撑。

从国内方面来看，招金期

货分析师表示， 后期大豆进口

数量较此前预期有所下调，进

入年关，部分油厂停机放假，未

来两周大豆压榨将继续下降，

而由于节前饲料企业集中提

货，国内豆粕库存有所下滑，这

也将给市场带来些许提振。

关注去库存情况

展望后市， 据方正中期期

货农产品组研究员介绍，临近春

节，部分油厂停机检修，压榨量

大幅下滑，华南菜粕库存下降明

显，多少缓解了菜粕供需宽松情

况。 但目前菜粕需求极为平淡。

大豆压榨率依旧保持较高水平，

替代品豆粕库存持续上升，将挤

压菜粕期价上行空间。

瑞达期货农产品小组分析

师则认为，目前因春节临近，部

分油厂停机检修， 油厂开机率

大幅下滑，菜粕库存下滑，压力

较前期有所缓解。 但因需求淡

季，菜粕成交量并未大幅增加，

仅在低价位置吸引部分买家补

库，当前供需两面趋于平稳。技

术上，菜粕1805合约多方力量

介入明显，或延续偏强走势。操

作上，依托10日均线短多操作，

在2300元/吨一线止损。

豆粕方面，中储粮再度入场

收购， 对价格构成短期支撑，不

过，增产带来的供应压力仍亟待

消化，总体供需偏松。从主力合约

看，豆粕期货1805合约受到美盘

回升带动而高开上涨，近期盘面

在区间内偏强震荡。 在天气市左

右走势的情况下，期价或波动反

复， 建议在2750-2840元/吨区

间内维持偏多交易。

值得一提的是，宝城期货分

析师表示：“去库存将成为近期

影响国内豆类市场的关键因素，

同时近期中美贸易摩擦不断，关

注是否会波及到豆类市场，届时

对粕类价格产生重要影响。 ”

大商所完善规则便利铁矿石期货境外交易者入市

□本报记者 王朱莹

为满足铁矿石期货引入境外交易者的

业务需要，充分听取市场意见，进一步完善

相关业务规则，大连商品交易所（简称“大

商所” ）于2月7日发布通知，向市场公开征

求对铁矿石期货引入境外交易者相关规则

修正案及草案的意见。

修改规则14部

便于境外交易者入市

大商所相关负责人表示， 本次规则修

改是在铁矿石期货上市四年多来稳健运行

的前提下， 在保持铁矿石期货原有合约和

基础制度、核心技术系统、核心清算和风控

模式不变的基础上， 仅对引入境外交易者

涉及到的投资者适当性制度、 外汇资金作

为保证金、保税货款统一结算、保税交割中

的增值税发票流转流程等作出相应规定，

对于国内交易者影响较小。同时，铁矿石期

货引入境外交易者在境外交易者开户要求

和程序、保证金使用、盈亏兑换及保税交割

等规定与已发布的原油期货规则一致，便

于境外交易者进入我国市场。

大商所对 《大连商品交易所交易细

则》 等14部规则进行了修改， 并制定了

《期货公司会员接受境外经纪机构委托开

展特定品种期货交易业务管理办法》和

《大连商品交易所特定品种交易者适当性

管理办法》。

反复研讨 不断完善细则

据介绍，本次规则制定和修改主要包

括以下几个方面。 一是在相关规则中新增

境外经纪机构、境外交易者两类主体。 据

规定，境外交易者可直接委托期货公司会

员进行交易，清算及大户报告等风控业务

由境外交易者直接委托期货公司会员办

理。 此外，境外交易者也可以委托境外经

纪机构，由境外经纪机构转委托期货公司

会员，清算及大户报告等风控业务均由境

外交易者委托境外经纪机构，境外经纪机

构再委托期货公司会员办理。 该负责人特

别提示，通过境外经纪机构在期货公司会

员开户，境外交易者相关信息不对期货公

司会员公开。 二是制定特定品种交易者适

当性制度，规定特定品种交易者开户前应

当通过知识测试，具有最近三年内期货交

易成交记录。 同时，单位和个人客户的资

金门槛均为10万元等值人民币。 三是新增

外汇资金作为保证金的相关规则，对外汇

保证金账户开立以及资金存管、折算、划

转和结汇售汇进行说明，明确交易所结

算币种为人民币，外汇资金可以作为保

证金使用。 四是对铁矿石保税交割的发

票开具及货款收付做出特别规定。 铁矿

石保税交割的发票开具流程为五方对

开， 即交易所向买方会员开具发票，向

卖方会员收取发票；买方会员向买方客

户开具发票，卖方客户向卖方会员开具

发票。 保税交割货款 （包括升贴水）由

交易所统一结算， 一次性付清货款。 对

于境外交易者关心的完税仓单，可通过仓

单服务商制度满足境外交易者接到保税

货物的需求。

大商所还制定了会员接受境外经纪机

构委托开展特定品种期货交易业务的具体

办法， 新增指定存管银行对境外客户开展

保证金存管业务的规则， 进一步明确交易

所的中央对手方地位、 交易确定性原则以

及破产法除外制度等。

该负责人表示， 本次规则的制定和修

改围绕铁矿石期货引入境外交易者的业务

需求，依据国家有关特定品种、外汇、税收

等法律法规及政策规定制定， 旨在为境外

交易者参与铁矿石期货交易的路径、 外汇

作为保证金、 保税交割等提供明确的规则

依据， 进而为境外交易者参与铁矿石期货

提供制度保障。

在相关规则制定和修改过程中，大

商所与相关政府部门、期货公司、银行机

构、实体企业及业内专家反复研讨论证，

不断完善业务细则， 保证制度适用性和

可行性。 该负责人表示，欢迎市场各方提

出宝贵意见和建议， 交易所将根据意见

进一步完善规则及制度， 为铁矿石期货

引入境外交易者顺利实施和平稳运行奠

定坚实基础。

开盘价 收盘价 结算价 前结 涨跌幅

跨所农产品指数

102.01 102.53 102.44 101.98 0.54%

跨所能化指数

98.20 97.74 97.97 98.30 -0.58%

东证大商所农产品指数

99.18 99.76 99.63 99.05 0.72%

东证煤焦矿指数（大商所）

97.25 98.36 97.71 97.31 1.07%

东证能化指数（大商所）

109.55 108.52 108.98 109.42 -0.82%

东证工业品指数（大商所）

93.59 93.92 93.71 93.58 0.36%

易盛东证能化指数

88.95 88.81 88.92 89.19 -0.42%

易盛东证棉糖指数

87.43 87.24 87.36 87.52 -0.32%

指数名 开盘 收盘 最高价 最低价 前收盘 涨跌 涨跌幅(%)

88.55 88.57 -0.02 -0.03

商品期货指数

994.3 995.9 999.13 992.26 993.94 1.96 0.2

农产品期货指数

892.14 896.6 898.29 891.72 891.65 4.95 0.56

油脂期货指数

520.06 522.73 525.88 519.5 520.73 1.99 0.38

粮食期货指数

1291.73 1298.56 1300.01 1290.94 1291.47 7.09 0.55

软商品期货指数

868.98 868.18 869.99 867.8 869.07 -0.89 -0.1

工业品期货指数

1035.54 1036.58 1041.5 1032.37 1034.94 1.64 0.16

能化期货指数

711.48 710.26 714.92 709.23 711.14 -0.88 -0.12

钢铁期货指数

1027.23 1031.82 1035.85 1021.53 1026.28 5.54 0.54

建材期货指数

947.51 946.72 950.79 943.18 946.09 0.63 0.07

商品综合指数

指数名称 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 结算价

易盛农期指数

1074.03 1077.5 1072.86 1074.17 -1.02 1075.25

易盛农基指数

1295.15 1297.3 1293.66 1295.97 0.65 1298.05


