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、合并利润表

单位：元

项目

２０１７

年上半年

２０１６

年度

２０１５

年度

２０１４

年度

一、营业收入

３８９

，

２６５

，

４３１．１５ ５９１

，

７４２

，

４３２．４２ ４２５

，

８６６

，

７１２．８６ ３１０

，

８４７

，

７５４．２５

减：营业成本

２７７

，

３７１

，

７６８．８４ ４１２

，

３７９

，

３５３．０２ ２９４

，

０３４

，

２９１．１４ ２２７

，

３７７

，

１０４．８２

营业税金及附加

３

，

９０６

，

９９７．６４ ５

，

５４４

，

０９２．４７ １

，

６１３

，

４５２．９５ １

，

１４９

，

６０６．０２

销售费用

３６

，

６７７

，

６５７．５３ ５５

，

４２５

，

３９７．０７ ３９

，

７９７

，

９８６．７６ ２９

，

９４７

，

４６３．１３

管理费用

２３

，

８１８

，

６６９．３０ ４１

，

４５６

，

８１９．９２ ３５

，

３４９

，

３２８．７４ ２２

，

９８９

，

２９６．６２

财务费用

１

，

８１２

，

８０８．８２ －４

，

１１３

，

９４８．０９ －５

，

２９８

，

３５２．９７ １

，

５０８

，

３８０．８４

资产减值损失

１

，

２５６

，

９３６．５３ ５２１

，

８８５．３８ －３

，

８８１

，

８９２．１３ ８７４

，

０５６．１７

加：公允价值变动收益

－－ －－ ２９５

，

８８０．００ －２

，

８３９

，

０７０．００

投资收益

１

，

１３４

，

３６７．１３ １

，

６７５

，

２６６．７１ ２

，

１１８

，

０３５．７８ １

，

１４０

，

２３８．０３

二、营业利润

４５

，

５５４

，

９５９．６２ ８２

，

２０４

，

０９９．３６ ６６

，

６６５

，

８１４．１５ ２５

，

３０３

，

０１４．６８

加：营业外收入

１

，

６５８

，

３８８．２６ ４

，

０８５

，

２４７．１６ ２

，

８２１

，

６３３．１４ ４

，

７６５

，

５５８．４７

其中：非流动资产处置利得

－－ ７３７．６１ １４

，

０３４．８４ －－

减：营业外支出

９５０

，

８２２．８９ １

，

５４１

，

１３７．４４ １

，

１２２

，

２４８．８１ ６０９

，

９４３．２４

其中：非流动资产处置损失

７５４

，

１３３．４７ ７９２

，

８９２．５３ ５６４

，

５８４．５９ １５６

，

９５９．５４

三、利润总额

４６

，

２６２

，

５２４．９９ ８４

，

７４８

，

２０９．０８ ６８

，

３６５

，

１９８．４８ ２９

，

４５８

，

６２９．９１

减：所得税费用

６

，

３７９

，

４００．６０ １１

，

５２７

，

２８６．４５ ９

，

２４７

，

４７９．９７ ４

，

１９０

，

８１０．５２

四、净利润

３９

，

８８３

，

１２４．３９ ７３

，

２２０

，

９２２．６３ ５９

，

１１７

，

７１８．５１ ２５

，

２６７

，

８１９．３９

归属于母公司所有者的净利

润

３９

，

８８３

，

１２４．３９ ７３

，

２２０

，

９２２．６３ ５９

，

１１７

，

７１８．５１ ２５

，

２６７

，

８１９．３９

五、每股收益：

（一）基本每股收益

０．６６ １．２２ １．０９ －－

（二）稀释每股收益

０．６６ １．２２ １．０９ －－

六、综合收益总额

３９

，

８８３

，

１２４．３９ ７３

，

２２０

，

９２２．６３ ５９

，

１１７

，

７１８．５１ ２５

，

２６７

，

８１９．３９

３

、合并现金流量表

单位：元

项 目

２０１７

年上半年

２０１６

年度

２０１５

年度

２０１４

年度

一、经营活动产生的现金流

量：

销售商品、提供劳务收到的

现金

３６８

，

７１１

，

４６５．８１ ５８３

，

６３２

，

３９６．３０ ４２２

，

４１４

，

１５６．２２ ３０５

，

３０５

，

０８１．４１

收到的税费返还

３６

，

７８０

，

５１１．３７ ５５

，

７３１

，

０５０．０７ ３８

，

９１３

，

４３４．１６ ２３

，

６４９

，

８７９．３９

收到其他与经营活动有关的

现金

３２

，

６８３

，

０４７．１０ ５５

，

０８８

，

６０５．１５ ６１

，

０２５

，

７２３．３０ ６７

，

９２１

，

０１３．７９

经营活动现金流入小计

４３８

，

１７５

，

０２４．２８ ６９４

，

４５２

，

０５１．５２ ５２２

，

３５３

，

３１３．６８ ３９６

，

８７５

，

９７４．５９

购买商品、接受劳务支付的

现金

２３３

，

９２８

，

９０２．３６ ３４９

，

２７５

，

９３３．８２ ２４７

，

３９７

，

０６７．５５ ２０７

，

６７２

，

８５９．３５

支付给职工以及为职工支付

的现金

７４

，

４２４

，

２３２．９２ １００

，

６３１

，

６００．６９ ６３

，

４４３

，

６３２．３８ ４７

，

４７９

，

３５１．３０

支付的各项税费

１４

，

１０９

，

３５４．０５ ２７

，

４４６

，

９７９．２７ １５

，

１２４

，

０１８．１１ ３

，

５３５

，

９１８．７６

支付其他与经营活动有关的

现金

６７

，

４４６

，

０９４．６２ １０９

，

２１７

，

６８１．５７ １０４

，

１７８

，

１１６．８０ ９４

，

９７９

，

４６９．８０

经营活动现金流出小计

３８９

，

９０８

，

５８３．９５ ５８６

，

５７２

，

１９５．３５ ４３０

，

１４２

，

８３４．８４ ３５３

，

６６７

，

５９９．２１

经营活动产生的现金流量净

额

４８

，

２６６

，

４４０．３３ １０７

，

８７９

，

８５６．１７ ９２

，

２１０

，

４７８．８４ ４３

，

２０８

，

３７５．３８

二、投资活动产生的现金流

量：

收回投资收到的现金

５８９

，

０００

，

０００．００ ５６０

，

６００

，

０００．００ ２０９

，

０００

，

０００．００ １１０

，

５００

，

０００．００

取得投资收益收到的现金

１

，

１３４

，

３６７．１３ １

，

６７５

，

２６６．７１ ２

，

１１８

，

０３５．７８ １

，

１４０

，

２３８．０３

处置固定资产、无形资产和

其他长期资产收回的现金净

额

２３

，

０５１．２８ ５８

，

４０２．７４ ８５

，

３５８．９８ ２０

，

０００．００

收到其他与投资活动有关的

现金

－－ ２

，

９００

，

０００．００ －－ －－

投资活动现金流入小计

５９０

，

１５７

，

４１８．４１ ５６５

，

２３３

，

６６９．４５ ２１１

，

２０３

，

３９４．７６ １１１

，

６６０

，

２３８．０３

购建固定资产、无形资产和

其他长期资产支付的现金

１１

，

０７６

，

７８１．１９ ３１

，

３８１

，

０５９．２７ ２０

，

６４７

，

６４７．５４ ４

，

３８３

，

６２０．４７

投资支付的现金

５８９

，

０００

，

０００．００ ５６０

，

６００

，

０００．００ １９４

，

０００

，

０００．００ １１４

，

５００

，

０００．００

取得子公司及其他营业单位

支付的现金净额

－－ －－ １８

，

４４３

，

２０５．００ －－

支付其他与投资活动有关的

现金

５

，

４５０

，

０００．００ １

，

７４０

，

０００．００ －－ －－

投资活动现金流出小计

６０５

，

５２６

，

７８１．１９ ５９３

，

７２１

，

０５９．２７ ２３３

，

０９０

，

８５２．５４ １１８

，

８８３

，

６２０．４７

投资活动产生的现金流量净

额

－１５

，

３６９

，

３６２．７８ －２８

，

４８７

，

３８９．８２ －２１

，

８８７

，

４５７．７８ －７

，

２２３

，

３８２．４４

三、筹资活动产生的现金流

量：

吸收投资收到的现金

－－ －－ ７

，

２００

，

０００．００ －－

取得借款收到的现金

－－ －－ １０

，

０００

，

０００．００ ２３

，

０００

，

０００．００

筹资活动现金流入小计

－－ －－ １７

，

２００

，

０００．００ ２３

，

０００

，

０００．００

偿还债务支付的现金

－－ －－ ２０

，

０００

，

０００．００ ４８

，

０００

，

０００．００

分配股利、利润或偿付利息

支付的现金

－－ １８

，

０００

，

０００．００ ２３

，

５３５

，

４２０．０２ １

，

４２６

，

１０３．６８

支付其他与筹资活动有关的

现金

－－ ３

，

５８４

，

９０５．６６ －－ －－

筹资活动现金流出小计

－－ ２１

，

５８４

，

９０５．６６ ４３

，

５３５

，

４２０．０２ ４９

，

４２６

，

１０３．６８

筹资活动产生的现金流量净

额

－－ －２１

，

５８４

，

９０５．６６ －２６

，

３３５

，

４２０．０２ －２６

，

４２６

，

１０３．６８

四、汇率变动对现金及现金

等价物的影响

－１

，

６７５

，

３６０．８７ ４

，

５８７

，

６６４．５６ ５

，

０６２

，

６０６．０４ ２７１

，

９４３．９８

五、现金及现金等价物净增

加额

３１

，

２２１

，

７１６．６８ ６２

，

３９５

，

２２５．２５ ４９

，

０５０

，

２０７．０８ ９

，

８３０

，

８３３．２４

加：期初现金及现金等价物

余额

１２７

，

９８１

，

２７５．７０ ６５

，

５８６

，

０５０．４５ １６

，

５３５

，

８４３．３７ ６

，

７０５

，

０１０．１３

六、期末现金及现金等价物

余额

１５９

，

２０２

，

９９２．３８ １２７

，

９８１

，

２７５．７０ ６５

，

５８６

，

０５０．４５ １６

，

５３５

，

８４３．３７

（二）报告期内发行人的非经常性损益

单位：元

项 目

２０１７

年

上半年

２０１６

年度

２０１５

年度

２０１４

年度

非流动资产处置损益， 包括已计

提资产减值准备的冲销部分

－７５４

，

１３３．４７ －７９２

，

１５４．９２ －５５０

，

５４９．７５ －１５６

，

９５９．５４

计入当期损益的政府补助 （与公

司正常经营业务密切相关， 符合

国家政策规定、 按照一定标准定

额或定量持续享受的政府补助除

外）

１

，

４４１

，

０９８．０７ ３

，

６６９

，

７６０．７２ ２

，

３９１

，

２８７．３５ ４

，

３９３

，

８００．００

计入当期损益的对非金融企业收

取的资金占用费

－ － １

，

１０８

，

５８５．２２ －

同一控制下企业合并产生的子公

司期初至合并日的当期净损益

－ － －３

，

１０７

，

０６５．１１ －３

，

２９２

，

３９５．６７

除同公司正常经营业务相关的有

效套期保值业务外， 持有以公允

价值计量且其变动计入当期损益

的金融资产、 金融负债产生的公

允价值变动收益， 以及处置以公

允价值计量且其变动计入当期损

益的金融资产、 金融负债和可供

出售金融资产取得的投资收益

１

，

１３４

，

３６７．１３ １

，

６７５

，

２６６．７１ ２

，

４１３

，

９１５．７８ －１

，

６９８

，

８３１．９７

除上述各项之外的其他营业外收

入和支出

２０

，

６００．７７ ７２

，

８６４．７３ ３８

，

０２８．６９ －１３９

，

３２５．９８

其他符合非经常性损益定义的损

益项目

－ － ３

，

８５７

，

８６９．７１ －８２８

，

５３６．３９

小 计

１

，

８４１

，

９３２．５０ ４

，

６２５

，

７３７．２４ ６

，

１５２

，

０７１．８９ －１

，

７２２

，

２４９．５５

减：所得税费用（所得税费用减少

以“

－

” 表示）

２６７

，

４０６．５９ ５０１

，

２０７．２３ ８２４

，

９４２．９８ ３７６

，

３２１．０４

少数股东损益

－ － － －

归属于母公司股东的非经常性损

益净额

１

，

５７４

，

５２５．９１ ４

，

１２４

，

５３０．０１ ５

，

３２７

，

１２８．９１ －２

，

０９８

，

５７０．５９

（三）重要财务指标

项目

２０１７－６－３０ ／

２０１７

年

１－６

月

２０１６－１２－３１ ／

２０１６

年度

２０１５－１２－３１ ／

２０１５

年度

２０１４－１２－３１ ／

２０１４

年度

流动比率（倍）

１．１６ １．０１ ０．８３ ０．６９

速动比率（倍）

１．０５ ０．８５ ０．７１ ０．５８

资产负债率（母公司）

６０．５９％ ６５．０７％ ７０．３６％ ７９．０７％

资产负债率（合并）

６０．０６％ ６５．２６％ ７０．９８％ ７４．６１％

存货周转率（次）

８．３８ １４．０４ １５．７８ １５．３０

应收账款周转率（次）

９．０７ ２０．９５ ２０．０８ １８．８３

综合毛利率

２８．７４％ ３０．３１％ ３０．９６％ ２６．８５％

息税折旧摊销前利润（万元）

５

，

１６４．５３ ９

，

４４３．１８ ７

，

５９７．７４ ３

，

８３０．５２

利息保障倍数

Ｎ ／ Ａ

［注

１

］

Ｎ ／ Ａ

［注

１

］

１２８．６９ ２１．６６

每股经营活动的净现金流量

（元

／

股）

０．８０ １．８０ １．５４ ５．２２

每股净现金流量（元

／

股）

０．５２ １．０４ ０．８２ １．１９

每股净资产（元

／

股）

２．８１ ２．１５ １．２３ ５．８８

无形资产（土地使用权除外）

占净资产比例

０．４３％ ０．７１％ １．５９％ ０．５１％

注

１

：发行人

２０１６

年度以及

２０１７

年上半年不存在利息支出。

报告期内，公司每股收益如下：

单位：元

／

股

项 目

２０１７

年

１－６

月

２０１６

年度

２０１５

年度

２０１４

年度

归属于公司普通股股东的

每股收益

基本每股收益

０．６６ １．２２ １．０９ －

稀释每股收益

０．６６ １．２２ １．０９ －

扣除非经常性损益后归属

于普通股股东的每股收益

基本每股收益

０．６４ １．１５ １．０７ －

稀释每股收益

０．６４ １．１５ １．０７ －

报告期内，公司加权平均净资产收益率如下：

报告期利润

加权平均净资产收益率（

％

）

２０１７

年

１－６

月

２０１６

年度

２０１５

年度

２０１４

年度

归属于公司普通股股东的净利润

２６．８１ ６９．２８ ８３．７３ ７０．０４

扣除非经常性损益后归属于公司普通

股股东的净利润

２５．７５ ６５．３７ ７６．１９ ７５．８６

（四）管理层讨论与分析

１

、财务状况分析

从资产规模看，报告期内，公司经营规模的扩大和经营效益的提升，使得公司资产总额持续增长。从

资产结构来看，报告期各期末，公司流动资产占资产总额的比例分别为

５１．６９％

、

５８．８３％

、

６５．９６％

和

６９．７６％

，

与同行业公司相比，资产结构较为合理，资产具有较好的流动性。

公司流动资产主要是与主营业务活动密切相关的货币资金、应收账款、存货和其他流动资产四类。

公司货币资金主要为银行存款，具有很高的安全性和流动性。

公司各期末应收账款主要为外销应收账款，为降低公司出口业务信用风险，公司先后与中国出口信

用保险公司、中国人民财产保险股份有限公司签订保险协议，为应收账款全额购买保险，以确保买方拒

收、政治风险、其他商业风险及信用证项下风险所致损失能获得保险赔偿。经保荐机构核查，报告期各期

末公司应收账款基本能在期后

６０

天内收回，进一步反映了公司应收账款质量良好。

２０１４－２０１５

年，随着生产规模和销售规模的增长，公司存货逐渐增加；

２０１６

年末公司存货余额较

２０１５

年末增长

７９．２９％

，主要系为满足客户持续不断的订单需求，公司

２０１６

年下半年开设新厂同时加大原材料的

采购量，原材料在各个厂区铺开生产，导致原材料和在产品增加，其占存货余额的比例也增加；

２０１７

年

６

月

末，公司存货余额下降，尤其是原材料和在产品余额大幅下降，主要原因是：

２０１７

年

６

月，公司将两个分厂合

并，并建立内部考核机制，加快存货流动性，，导致当期末原材料和在产品较

２０１６

年末大幅下降。 截至

２０１４

年末、

２０１５

年末、

２０１６

年末和

２０１７

年

６

月末，公司库存商品分别为

１

，

０５２．３７

万元、

１

，

２７７．０５

万元、

１

，

７４３．４０

万元

和

２

，

８５０．５４

万元，与当期营业收入比率分别为

３．３９％

、

３．００％

、

２．９５％

和

３．６６％

，总体比率较低，这与公司“以销

定产、以产定购”的采购、生产模式相吻合：生产部门根据订单制定生产作业计划，进行生产调度、管理和

控制，并且及时与其他部门进行沟通协调，解决订单执行过程中的问题，确保生产计划顺利完成。 公司通

过

ＳＡＰ

等信息系统加强订单执行管理，生产计划按照订单和交期执行，采购计划根据生产计划制定，从而

有效控制原材料的采购量、存货的库存量，减少资金占用，提高公司存货周转率。

公司其他流动资产主要由理财产品、待抵扣增值税进项税额及预缴税金构成。公司根据自身现金流

情况，使用闲置资金购买银行理财产品，有利于提高资金使用效率，提升公司盈利水平。

公司的非流动资产主要包括固定资产、 无形资产等。 公司的固定资产主要为房屋建筑物和专用设

备，公司固定资产中房屋建筑物主要系办公楼、车间厂房、职工宿舍等；专用设备主要为自动裁剪机、除

尘设备等生产专用机器。报告期末，公司固定资产整体状况良好。报告期内，公司各类固定资产未出现因

性能缺失、技术落后、产能下降等因素使其发生减值的情形，因而未计提减值准备。公司的无形资产主要

为土地使用权。

公司负债主要由应付票据和应付账款构成。公司的短期借款主要为抵押贷款。公司的应付票据为采

购原材料向供应商开具的银行承兑汇票。 公司利用银行承兑汇票进行货款结算，可提高资金使用效率，

保障公司日常营运资金的需求。 报告期内，公司应付票据余额逐渐增加，主要系随着公司经营规模的扩

大，公司应付原材料等款项增加，公司有意识的增加了应付票据的使用所致。 公司应付账款主要为应支

付给供应商的原辅材料采购款。报告期内，随着公司采购规模的逐年扩大，使得公司应付账款逐年增加。

从公司的资产结构、运营能力以及盈利状况来看，公司资产质量良好，并且，公司具有良好的银行信

用，多年来银行借款均能按期还本付息，并与各银行建立了良好信用关系，银行融资渠道畅通，为公司债

务的偿付提供了有力的保障。

２

、盈利能力分析

２０１４－２０１６

年，公司收入规模不断扩大，盈利能力不断提升。报告期内，公司营业收入分别为

３１

，

０８４．７８

万元、

４２

，

５８６．６７

万元和

５９

，

１７４．２４

万元， 复合增长率为

３７．９７％

； 公司综合毛利率分别为

２６．８５％

、

３０．９６％

和

３０．３１％

；公司营业毛利分别为

８

，

３４７．０６

万元、

１３

，

１８３．２４

万元和

１７

，

９３６．３１

万元，复合增长率为

４６．５９％

。

２０１７

年上半年，公司实现营业收入

３８

，

９２６．５４

万元，综合毛利率

２８．７４％

，实现营业利润

４

，

５５５．５０

万元，

受原材料以及人工费用增长的影响公司毛利率较

２０１６

年度有所下降， 但是公司营业收入同比增长

４１．４１％

，盈利能力稳步提升。

报告期内，公司盈利能力不断提高，一方面系公司通过调整业务重心，提升产品品质，加大市场开

拓，整体经营能力不断提升，另一方面也受益于公司所处行业市场容量较大，行业整体回暖。

从宏观层面看，市场潜力巨大。 根据联合国商品贸易数据库统计，

２０１５

年全球沙发进出口贸易总额

达到

２２２．２６

亿美元，近五年复合增长率为

６．６１％

。 其中，木框架沙发

２０１５

年贸易额达到

１５４．４４

亿美元；而

金属框架沙发

２０１５

年贸易额达到

６７．８２

亿美元，市场容量巨大。

从微观层面看，公司的主要举措有：

１

、调整业务重心，集中精力做好做精沙发业务。 从

２０１２

年开始，

公司积极调整业务重心，放弃了转椅、办公椅业务，将公司研发、生产和销售等资源全部集中到沙发业务

上来，并不断提升公司沙发品质。

２

、加强了展会宣传力度。展会既是公司推广新产品的展示平台，也是与

新老客户洽谈的商务平台，从

２０１３

年开始，公司加强了展会推广，并扩建展示体验中心，大力推广新产

品，从而树立起公司与国际接轨的创新产品和专业的品牌形象。

３

、提高产品品质、缩短生产周期。由于沙

发的生产工艺导致了沙发的制造对人工手艺以及熟练程度有较高的要求， 公司通过内部培训和外部培

训相结合的方式，不断提高生产人员技术水平，更高的产品品质也使企业逐渐获得了新老客户的认可，

促进企业销售规模不断上升。

４

、增加了研发投入，加强新产品新技术的研发。近年来，公司不断增加研发

上的投入，重视技术创新以及技术突破，不断提高产品质量、性能，帮助公司功能性沙发在行业内以及国

际市场中建立了较高的知名度。

５

、在境外市场推行大客户战略，通过开发、培育大客户，夯实境外市场的

拓展基础。

３

、现金流量分析

报告期各期，公司经营活动产生的现金流量净额分别为

４

，

３２０．８４

万元、

９

，

２２１．０５

万元、

１０

，

７８７．９９

万元

和

４

，

８２６．６４

万元。 公司主营业务盈利能力较强，可以为公司带来足额的现金流。 公司经营活动现金流能

够保障公司持续良好的发展。

收回投资收到的现金主要是回收购买的银行理财产品资金， 投资支付的现金要是公司利用闲置资

金购买银行理财产品现金流出。从现金流量净额来看，报告期内本公司投资活动产生的现金流量净额均

为负数，主要原因是本公司业务仍然处于发展期，本公司为了扩大业务规模而增加了资本性支出，主要

投资内容为固定资产建造和购置。除固定资产和无形资产投资外，其他投资现金流出主要为

２０１５

年公司

支付

２８５

万美元收购祥发（香港）持有的安吉泽川竹木制品有限公司

５５．０２％

的股权。

２０１６

年公司“收到其

他与投资活动有关的现金”与“支付其他与投资活动有关的现金”系收到与归还项目施工单位履约保证

金。

报告期内，公司筹资活动现金流量表现为净流出。 筹资活动现金流入主要由两部分组成：一是借款

取得的现金，二是

２０１５

年股东增资投入的现金。 筹资活动现金流出主要由两部分组成：一是偿还借款支

付的现金，二是历年分配的股利、支付的利息等。

２０１６

年度，公司筹资活动当中发生“支付其他与筹资活

动有关的现金”

３５８．４９

万元，系公司支付的中介机构上市费用。

（五）股利分配情况及政策

１

、最近三年股利分配政策

公司利润分配政策为：

“（一）公司分配当年税后利润时，应当提取利润的

１０％

列入公司法定公积金。 公司法定公积金累计

额为公司注册资本的

５０％

以上的，可以不再提取。

公司的法定公积金不足以弥补以前年度亏损的，在依照前款规定提取法定公积金之前，应当先用当

年利润弥补亏损。

公司从税后利润中提取法定公积金后，经股东大会决议，还可以从税后利润中提取任意公积金。

公司弥补亏损和提取公积金后所余税后利润，按照股东持有的股份比例分配，但本章程规定不按持

股比例分配的除外。

股东大会违反前款规定，在公司弥补亏损和提取法定公积金之前向股东分配利润的，股东必须将违

反规定分配的利润退还公司。

公司持有的公司股份不参与分配利润。

（二）公司的公积金用于弥补公司的亏损、扩大公司生产经营或者转为增加公司资本。 但是，资本公

积金将不用于弥补公司的亏损。

法定公积金转为资本时，所留存的该项公积金将不少于转增前公司注册资本的

２５％

。

（三）公司股东大会对利润分配方案作出决议后，公司董事会须在股东大会召开后

２

个月内完成股利

（或股份）的派发事项。

（四）公司利润分配政策为：公司应当执行稳定、持续的利润分配原则，公司利润分配不得超过累计

可分配利润范围。公司利润分配政策应重视对投资者的合理投资回报，公司可以采取现金或者股票方式

分配股利，公司董事会未做出现金利润分配预案的，应当在定期报告中披露原因，独立董事应当对此发

表独立意见。 存在股东违规占用公司资金情况的，公司应当扣减该股东所分配的现金红利，以偿还其占

用的资金。 ”

２

、最近三年的股利分配情况

时间 会议 分配方案

占上一年净利

润比例

２０１５

年

８

月

６

日

２０１５

年股东

决议

将公司以截至

２０１４

年

１２

月

３１

日经审计的未分配利润

２６

，

５３４

，

３６８．２９

元中的

２３

，

０００

，

０００

元（含税），向公司唯一股东胡林福先

生进行分配。

９１．０２％

２０１６

年

９

月

６

日

２０１６

年第二

次临时股东

大会

根据公司

２０１６

年第二次临时股东大会决议， 向股东分配现金

股利

１

，

８００

万元（含税）。 本次利润分配已于

２０１６

年

９

月发放完

成。

３０．４５％

２０１７

年

９

月

２

日

２０１７

年第一

次临时股东

大会

根据

２０１７

年第一次临时股东大会决议， 公司拟向全体股东分

配现金股利

４

，

０００

万元（含税）。 本次利润分配已于

２０１７

年

９

月

发放完成。

５４．６３％

３

、发行后的股利分配政策

根据公司

２０１６

年第一次临时股东大会审议并通过的《关于制定

＜

中源家居股份有限公司章程（草案）

＞

的议案》，本公司本次发行上市后适用的《公司章程（草案）》明确了发行上市后的利润分配政策如下：

（

１

）公司利润分配应重视对投资者的合理投资回报，利润分配政策应保持连续性和稳定性并兼顾公

司的可持续发展，公司利润分配不得超过累计可分配利润的范围；

（

２

） 公司的利润分配方案由董事会根据公司业务发展情况、 经营业绩拟定并提请股东大会审议批

准。 公司可以采取现金或股票等方式分配利润，但在具备现金分红条件下，应当优先采用现金分红进行

利润分配；在不违反中国证监会、证券交易所有关规定的前提下，公司可以进行中期现金分红，中期现金

分红无须审计；

（

３

）公司每年分配的利润不少于当年实现的可供分配利润的百分之二十，具体比例由董事会根据公

司实际情况制定后提交股东大会审议通过。公司在确定以现金分配利润的具体金额时，应充分考虑未来

经营活动和投资活动的影响以及公司现金存量情况，并充分关注社会资金成本、银行信贷和债权融资环

境，以确保分配方案符合全体股东的整体利益：

①

公司发展阶段属成熟期且无重大资金支出安排的，进行利润分配时，现金分红在本次利润分配

中所占比例最低应达到

８０％

；

②

公司发展阶段属成熟期且有重大资金支出安排的，进行利润分配时，现金分红在本次利润分配

中所占比例最低应达到

４０％

；

③

公司发展阶段属成长期且有重大资金支出安排的，进行利润分配时，现金分红在本次利润分配

中所占比例最低应达到

２０％

；

公司发展阶段不易区分但有重大资金支出安排的，可以按照前项规定处理。

在特殊情况下无法按照既定的现金分红政策或最低现金分红比例确定当年利润分配方案的， 应当

在年度报告中披露具体原因以及独立董事的明确意见， 若证券交易所对于审议该利润分配方案的股东

大会表决机制、方式有特别规定的须符合该等规定。

（

４

） 如以现金方式分配利润后仍有可供分配的利润且董事会认为以股票方式分配利润符合全体股

东的整体利益时，公司可以股票方式分配利润；公司在确定以股票方式分配利润的具体金额时，应充分

考虑以股票方式分配利润后的总股本是否与公司目前的经营规模相适应， 并考虑对未来债权融资成本

的影响，以确保分配方案符合全体股东的整体利益；

（

５

）公司董事会未作出现金利润分配预案的，应当在定期报告中披露原因，独立董事应当对此发表

独立意见；

（

６

）存在股东违规占用公司资金情况的，公司在进行利润分配时，应当扣减该股东所分配的现金红

利，以偿还其占用的资金；

（

７

）公司应在年度报告中详细披露现金分红政策的制定及执行情况；对现金分红政策进行调整或变

更的，还应对调整或变更的条件及程序是否合规和透明等进行详细说明。

４

、滚存利润的分配安排

根据

２０１６

年

３

月

２５

日召开的公司

２０１６

年第一次临时股东大会通过的决议， 公司本次发行上市完成

后，发行前的滚存未分配利润将由新老股东按照发行后的持股比例共同享有。

（六）发行人控股子公司基本情况

截至报告期末， 公司的控股子公司为浙江泽川家具制造有限公司、 浙江慧动智能家居有限公司和

Ｅｂｅｌｌｏ Ｈｏｍｅ Ｉｎｃ

。

１

、浙江泽川家具制造有限公司

浙江泽川的基本情况如下表所示：

公司名称 浙江泽川家具制造有限公司

成立时间

２００７

年

２

月

８

日

法定代表人 曹勇

注册资本

３

，

６０９．３２９８

万元

住 所 安吉经济开发区塘浦

企业类型 有限责任公司

经营范围 家具生产及销售；家具配件、床垫、按摩器材、电子产品销售；货物进出口业务

股本结构 中源家居持股

１００％

浙江泽川最近三年一期的主要财务数据如下：

单位：元

项 目

２０１７

年

１－６

月

／ ２０１７

年

６

月

３０

日

２０１６

年度

／ ２０１６

年

１２

月

３１

日

２０１５

年度

／ ２０１５

年

１２

月

３１

日

２０１４

年度

／ ２０１４

年

１２

月

３１

日

总资产

６３

，

１７０

，

５０５．１４ ５９

，

２８５

，

２２１．３０ ４７

，

７９８

，

３８５．０６ ５０

，

８６４

，

７４３．５９

净资产

２４

，

０１７

，

５８５．７１ １９

，

９３７

，

５９９．５２ １６

，

４７８

，

６７８．４８ １９

，

５８５

，

７４３．５９

净利润

４

，

０７９

，

９８６．１９ ３

，

４５８

，

９２１．０４ －３

，

１０７

，

０６５．１１ －３

，

２９２

，

３９５．６７

２

、浙江慧动智能家居有限公司

截至本招股说明书摘要签署日，慧动家居基本情况如下：

公司名称： 浙江慧动智能家居有限公司

成立时间：

２０１６

年

３

月

２９

日

法定代表人： 张敏

注册资本：

３

，

０００

万元

住 所： 安吉县安吉经济开发区塘浦工业园

企业类型： 有限责任公司（法人独资）

经营范围：

智能家居用品、家具及配件的生产、销售、医疗器械、运动器材、电子科技产品研发、货

物进出口业务

股本结构： 中源家居持股

１００％

慧动家居最近一年一期的主要财务数据如下：

单位：元

项 目

２０１７

年

１－６

月

／ ２０１７

年

６

月

３０

日

２０１６

年度

／ ２０１６

年

１２

月

３１

日

总资产

４

，

６７７

，

３８１．６５ ４

，

６５０

，

３０２．５８

净资产

４

，

６７７

，

３８１．６５ ４

，

６５０

，

３０２．５８

净利润

２７

，

０７９．０７ －３４９

，

６９７．４２

３

、

Ｅｂｅｌｌｏ Ｈｏｍｅ Ｉｎｃ

截至本招股说明书摘要签署日，

Ｅｂｅｌｌｏ Ｈｏｍｅ Ｉｎｃ

基本情况如下：

公司名称：

Ｅｂｅｌｌｏ Ｈｏｍｅ Ｉｎｃ

成立时间：

２０１７

年

３

月

２４

日

注册资本：

１０

万美元

住 所：

３３９ Ｎ ＢＥＲＲＹ ＳＴＲＥＥＴ

，

ＢＲＥＡ

，

ＣＡ ９２８２１

经营范围： 家具销售

股本结构： 中源家居持股

１００％

截至

２０１７

年

６

月末，公司尚未支付

Ｅｂｅｌｌｏ Ｈｏｍｅ Ｉｎｃ

的

１０

万美元出资款，

Ｅｂｅｌｌｏ Ｈｏｍｅ Ｉｎｃ

尚未开展业

务。

第四节 募集资金运用

一、募集资金投资项目的具体安排和计划

（一）预计募集资金数额及募集资金投资项目概况

根据公司

２０１６

年第一次临时股东大会决议及第一届董事会第十二次会议决议， 公司本次拟向社会

公开发行人民币普通股不超过

２

，

０００

万股，募集资金数额将根据市场情况和向投资者询价情况确定。

公司的募集资金拟全部投入下列项目（按投资项目的轻重缓急排序）：

单位：万元

序号 项目名称 总投资金额

使用募集资金投

入

１

年产

５３

万件沙发扩建项目

１３

，

４７９．０７ １３

，

４７９．０７

２

年产

８６

万件家具及配套五金件扩建项目

１３

，

３４９．３４ １３

，

３４９．３４

３

中源家居研发设计培训中心建设项目

６

，

９２５．６４ ４

，

０５２．２３

４

中源家居营销网络建设项目

９

，

５３７．４０ ０．００

５

新增年产

９．７６

万件沙发技改项目

４

，

２４３．５３ ４

，

２４３．５３

小计

４７

，

５３４．９８ ３５

，

１２４．１７

如本次股票发行实际募集资金不能满足上述项目的资金需要，资金缺口由公司自筹解决。因企业经

营发展需要，在募集资金到位前，公司将根据实际情况先行使用自筹资金对上述项目进行投入，待募集

资金到位后以募集资金置换预先已投入上述项目的自筹资金。

（二）募集资金具体用途及投入时间进度情况

在公司整体发展战略的基础上，结合产品发展规划及市场需求预测，公司对本次募集资金投资项目

分别编写了项目可行性研究报告，进行了系统的分析和论证。 根据投资项目的轻重缓急，各项目募集资

金投入时间进度如下：

单位：万元

项目名称

项目

总投资

资金投入进度

第一年 第二年 第三年

年产

５３

万件沙发扩建项目

１３

，

４７９．０７ １０

，

２０３．７３ ３

，

２７５．３４ ０．００

年产

８６

万件家具及配套五金件扩建项目

１３

，

３４９．３４ １０

，

１９６．６９ ３

，

１５２．６５ ０．００

研发设计培训中心建设项目

６

，

９２５．６４ ４８０．８３ ２

，

７５８．０９ ３

，

６８６．７１

营销网络建设项目

９

，

５３７．４０ ２

，

０１６．００ ４

，

８２９．０６ ２

，

６９２．３５

新增年产

９．７６

万件沙发技改项目

４

，

２４３．５３ ３

，

８０６．１５ ４３７．３８ ０．００

小计

４７

，

５３４．９８ ２６

，

７０３．４０ １４

，

４５２．５２ ６

，

３７９．０６

注：建设投资在建设期投入，铺底流动资金在投产期投入。

本次募集资金的实际投入时间将按募集资金实际到位时间和项目的进展情况作相应调整。 如本次

发行的实际募集资金量少于募投项目的资金需求量，公司将利用自筹资金解决资金缺口问题，从而保证

募投项目的顺利实施。

（三）募集资金投资项目的审批、核准或备案情况

募集资金投资项目的备案情况如下：

项目名称（简称） 项目备案文号 项目环评文号

年产

５３

万件沙发扩建项目

０５２３１６０１０５５０３０９４０３４２

安环建［

２０１６

］

８５

号

年产

８６

万件家具及配套五金件扩建项目

０５２３１６０４０７５０３０９９２１８２

安环建［

２０１６

］

８７

号

研发设计培训中心建设项目

０５２３１６０４０７５０３０９４００７６

安环建［

２０１６

］

８６

号

营销网络建设项目

０５２３１６０４０７５０３０９８４０６６ －－

新增年产

９．７６

万件沙发技改项目

０５２３１６０４０７５０３０９３６４３４

安环建［

２０１６

］

８８

号

（四）募集资金投资项目的组织方式以及实施进度安排

本次募集资金投资项目的实施主体及实施地点情况如下：

项目名称 实施主体 实施地点 对应土地证

年产

５３

万件沙发扩建项目 浙江泽川

安吉县递铺街道塘

浦工业园区

安吉国用 （

２０１１

） 第

０２７４０

号、 安吉国用

（

２０１１

） 第

０２７４１

号、 安吉国用 （

２０１１

）第

０２７４３

号

年产

８６

万件家具及配套五

金件扩建项目

中源家居

安吉县上墅乡上墅

村

安吉国用 （

２０１５

） 第

０７６７２

号、 安吉国用

（

２０１６

）第

０１２７３

号

研发设计培训中心建设项

目

安吉县递铺街道塘

浦工业园区

安吉国用 （

２０１１

） 第

０２７４０

号、 安吉国用

（

２０１１

） 第

０２７４１

号、 安吉国用 （

２０１１

）第

０２７４３

号

营销网络建设项目

新增年产

９．７６

万件沙发技

改项目

本次募投项目实施地点的土地均为公司原有土地，不涉及新增土地的情形。

（五）募集资金拟投资项目的生产模式

本次募集资金投资项目达产后，公司沙发产品的产能将大大提高，但公司的经营管理模式不会发生

重大变化。募集资金拟投资项目将延续现有生产模式，即以销定产、以贴牌生产为主的生产模式，并稳健

地、有步骤地、有计划地扩大沙发产品主要零部件自制比例及自主品牌产品的生产比例。

（六）募集资金专户存储安排

本公司已制定募集资金管理制度，实行募集资金专户存储制度，保证募集资金的安全性和专用性。

公司募集资金存放于董事会决定的专户集中管理，做到专款专用。

（七）保荐机构及发行人律师关于募投项目的结论性意见

保荐机构及发行人律师认为，公司的募集资金投资项目均符合国家产业政策、环境保护、土地管理

以及其他法律、法规和规章规定。

（八）募集资金投资项目实施后对公司独立性的影响

公司的募集资金投资项目实施后，将不会产生同业竞争，也不会对公司的独立性产生不利影响。

二、募集资金投资项目与现有业务关系

公司是国内沙发类家具的专业生产厂商之一，公司本次投资的“年产

５３

万件沙发扩建项目”、“年产

８６

万件家具及配套五金件扩建项目”和“新增年产

９．７６

万件沙发技改项目”是公司现有业务的扩张和补

充，旨在全面提升公司的生产能力和生产效率，以满足逐步扩大的市场需求以及客户对公司产品多元化

的要求。

因行业全球化竞争的需要及消费者需求不断升级，本次募集资金拟投资建设的“研发设计培训中心

建设项目”将进一步提升本公司研究开发能力、专业人才引进能力及一线员工业务培训能力，增强公司

的核心竞争力。

随着公司业务规模的逐步扩大、互联网技术应用的日趋成熟及消费者对品牌和便捷性要求的提高，

公司本次募集资金拟建设“营销网络建设项目”。该项目可以全面提升公司的市场营销和服务水平，对公

司的业务推广和品牌建设意义深远。

综上，公司本次募集资金投资项目在结合国家产业政策和行业发展特点，并充分考虑市场需求的基

础上，全部围绕公司主营业务展开，致力于全面提升公司的生产服务能力、研究开发能力和市场营销能

力。

第五节 风险因素和其他重要事项

一、风险因素

（一）市场竞争加剧的风险

报告期内，发行人主要产品为功能沙发和固定沙发。沙发作为生活、办公家具的重要品种之一，市场

空间巨大。由于行业门槛较低，参与市场竞争企业众多，多数企业经营规模不大且研发设计能力较弱，市

场集中度较低，仿制现象较严重，存在一定程度的同质化竞争。 随着我国沙发制造企业整体生产制造能

力的提升，企业之间的竞争已经从低层次的价格竞争逐渐升级到品牌、网络、质量、服务、管理等的综合

能力竞争；另一方面，随着公司产品逐步深入国际市场，与国际知名沙发制造企业的正面竞争将越来越

多，与这些企业相比，公司在产品创新性和技术含量等方面仍然存在一定差距。 在逐步深入的国际化竞

争中，如果本公司未能在技术、规模、管理、营销等方面占据优势，将面临一定的市场竞争风险。 同时，市

场竞争的加剧可能导致行业平均利润率的下滑，从而对公司的生产经营带来不利影响。

（二）国际市场需求波动风险

公司主要为欧美等境外生活家居批发商、零售商提供

ＯＥＭ／ＯＤＭ

产品，收入以外销为主。 报告期各

期， 公司直接出口的外销收入分别为

３０

，

７２９．８９

万元、

４２

，

１０８．８７

万元、

５９

，

０２７．１６

万元和

３８

，

８２１．２７

万元，占

同期主营业务收入的比例分别为

９８．９４％

、

９９．０９％

、

９９．８７％

和

９９．８９％

。 公司功能沙发、固定沙发等产品属于

消费品，市场需求主要受居民收入水平影响，因此，欧美等发达地区经济形势的波动将会对公司未来经

营成果产生影响。 目前，美国经济整体保持复苏态势，预计

２０１７

、

２０１８

年美国经济增速将达到

２．３％

、

２．５％

，

美国经济的复苏状态将推动美国沙发市场规模的进一步扩大； 欧元区经济恢复相对缓慢，

２０１７

年、

２０１８

年经济增速预计分别为

１．６％

、

１．６％

，欧洲地区经济的低迷将对该地区沙发的市场需求产生影响。 报告期

内， 公司不断加强北美地区的市场开拓，

２０１７

年上半年公司北美市场收入占主营业务收入的比例为

６２．７１％

， 如果未来北美地区经济出现大幅波动或者欧洲地区经济持续低迷， 导致该等地区市场需求降

低，可能对公司的生产经营带来不利影响。

同时，随着国际市场竞争日趋激烈，发达国家可能利用安全标准、质量标准、环境标准等关税壁垒，

打压包括中国在内的发展中国家的相关产业，并导致贸易摩擦日益增多。 此外，如果这些国家和地区的

贸易政策发生重大变化或经济形势恶化，我国出口政策产生重大变化，或者我国与这些国家或地区之间

发生重大贸易争端等情况，都将会影响这些国家和地区的产品需求，进而影响到公司的产品出口。

（三）原材料价格波动的风险

公司产品的主要原材料包括铁件、面料、棉和木材等。报告期内，公司铁件、面料、棉和木材的合计采

购金额占采购总金额的比例均在

６０％

以上。 报告期内，公司主要原材料中的铁件采购单价先降后升，棉

的采购单价逐年下降，其变动趋势与钢铁、石油的价格走势基本一致，其他主要原材料价格波动不大。

报告期各期，公司主要原材料采购单价对各产品的毛利率敏感系数如下：

产品 敏感系数

２０１７

年上半年

２０１６

年

２０１５

年

２０１４

年

功能沙发 主要原材料采购单价敏感系数

－１．８５ －１．７４ －１．７９ －２．１４

固定沙发 主要原材料采购单价敏感系数

－１．８０ －１．７２ －１．６９ －２．０８

如上表，以

２０１７

年上半年数据为例，若公司主要原材料价格上涨

１％

，则公司主要产品的毛利率下降

约

１．８０％－１．８５％

。综上，原材料价格的大幅波动对公司主要产品的生产成本影响较大，从而影响公司的经

营业绩。 因此，公司存在较大的原材料价格波动风险。

（四）汇率波动风险

报告期内，人民币兑美元汇率波动较大，下图为

２０１４

年

１

月

－２０１７

年

６

月的人民币兑美元汇率中间价

走势图：

数据来源：

Ｗｉｎｄ

资讯

报告期各期，公司外销收入占主营业务收入的比例分别为

９８．９４％

、

９９．０９％

、

９９．８７％

和

９９．８９％

。 公司外

销业务主要以美元结算，人民币升值会提高以美元标价的外销产品的价格水平，降低其竞争力。同时，公

司的美元应收账款会产生汇兑损失。未来，如果人民币大幅升值，公司外销产品市场竞争力将有所下降，

同时产生汇兑损失，进而对公司经营业绩带来不利影响。

（五）出口退税政策变动风险

公司以外销为主，产品出口享受“免、抵、退”的增值税税收优惠政策。 根据财政部、国家税务总局财

税〔

２００９

〕

８８

号文，出口家具及家具配件退税率为

１５％

。由于公司外销占比较大，如果出口退税政策发生不

利变化，可能会对公司的经营效益产生一定的不利影响。

报告期内，公司主要产品出口退税率每下降

１

个百分点，对当期毛利率和毛利额的影响如下：

单位：万元

时 间

主营业务毛利率 主营业务毛利额

原值 变动额 原值 变动额

２０１７

年上半年

２８．７８％ －１．００％ １１

，

１８３．７４ －３８８．２１

２０１６

年

３０．３４％ －１．００％ １７

，

９３１．７５ －５９０．２７

２０１５

年

３０．９６％ －１．０１％ １３

，

１８３．２４ －４２１．０９

２０１４

年

２６．８７％ －０．９９％ ８

，

３４７．０６ －３０７．３０

算数平均值

２９．２４％ －１．００％ １２

，

６６１．４５ －４２６．７２

经测算，假设其他条件不变，当出口退税率每下降

１

个百分点，公司报告期综合毛利率平均下降

１．００

个百分点，公司报告期营业毛利额平均下降

４２６．７２

万元。 虽然公司外销比例较高，出口退税政策的变化

会影响公司的经营业绩，但税收政策的变化对国内同行业竞争对手的影响是同等的，不会影响到公司国

内的行业地位和市场竞争力。

（六）管理风险

公司通过多年的持续发展，已建立了较稳定的经营管理体系。 但随着公司主营业务的不断拓展、产

品结构的优化、子公司数量的增加，尤其是本次股票发行募集资金到位后，公司资产规模、业务规模、管

理机构等都将迅速扩大，这对公司的战略规划、组织机构、内部控制、运营管理、财务管理等方面提出更

高要求，与此对应的公司经营活动、组织架构和管理体系亦将趋于复杂。 如果公司不能及时适应资本市

场的要求和公司业务发展的需要适时调整和优化管理体系，并建立有效的激励约束机制，长期而言，公

司将面临一定的经营管理风险。

（七）市场替代风险

近几年，沙发市场发展较为迅速，沙发产品的造型、功能等变化较快，市场对于沙发的需求也日益多

样化。因此，随着沙发市场产品结构的不断变化，若公司未能及时更新现有技术，迎合沙发市场的发展趋

势，开发符合市场需求的产品，将可能存在被竞争对手的产品替代、淘汰的风险。

（八）偿债风险

报告期各期末，公司合并口径下资产负债率分别为

７４．６１％

、

７０．９８％

、

６５．２６％

和

６０．０６％

；报告期各期，公

司流动比率分别为

０．６９

、

０．８３

、

１．０１

和

１．１６

，速动比率分别为

０．５８

、

０．７１

、

０．８５

和

１．０５

，偿债压力较大。 如公司

生产经营情况发生较大的不利变化，将影响公司产品的正常销售和资金周转，从而有可能导致公司面临

较大的财务风险。

（九）净资产收益率下降的风险

报告期各期， 公司加权平均净资产收益率 （扣除非经常性损益） 分别为

７５．８６％

、

７６．１９％

、

６５．３７％

和

２５．７５％

。 本次发行成功后，公司净资产值将大幅增长。 由于募集资金投资项目的建设与达产需要一定周

期，项目产生的效益难以在短期内与净资产的增长幅度匹配，因此公司存在短期因净资产快速增加而导

致净资产收益率大幅下降的风险。

（十）税收政策风险

报告期内，公司享受增值税出口退税、高新技术企业所得税优惠等政策。 增值税出口退税对公司的

影响详见本节之“（五）出口退税政策变动风险”。扣除该因素的影响，公司所得税优惠对利润总额的影响

额分别为

１１．２０％

、

１０．２５％

、

９．６３％

和

９．２８％

，具体如下表：

单位：万元

项 目

２０１７

年

１－６

月

２０１６

年度

２０１５

年度

２０１４

年度

金额

占利润总

额的比例

金额

占利润总

额的比例

金额

占利润总

额的比例

金额

占利润总

额的比例

高 新 技 术

企 业 所 得

税优惠

４２８．５６ ９．２８％ ８１６．３９ ９．６３％ ７００．７５ １０．２５％ ３２９．８９ １１．２０％

２０１４

年

１０

月，公司被认定为高新技术企业，自

２０１４

年起

３

年内按

１５％

的税率计缴企业所得税。 报告期

内，公司享受的税收优惠对公司经营业绩产生了一定程度的积极影响。

２０１６

年末税收优惠政策到期后，

公司能否继续获得高新技术企业证书取决于公司是否仍然满足《高新技术企业认定管理办法》规定的有

关条件。在目前及可预见的未来，公司仍将满足《高新技术企业认定管理办法》中规定的研发费用投入规

模、高新技术产品收入比例、员工结构等条件，除非发生公司无法控制的政策及市场等环境变化，公司未

来持续获得高新技术企业资格的可能性较大。但如果因各种因素影响，公司不能继续获得高新技术企业

证书，则公司企业所得税法定税率将从

１５％

上升至

２５％

，从而对公司税后净利润水平造成不利影响。

（十一）持续创新能力不足的风险

随着收入水平的不断提高，消费者对家居用品的功能性、舒适性等要求也在同步提高。与此同时，社

会审美及流行趋势的不断变化对家居产品在外形设计上提出了较高要求。能否保持持续创新能力，及时

预测、评估和满足消费者需求，持续对产品线进行更新是公司于未来维持或提升市场地位的关键因素。

公司虽已设立了产品设计及研发中心， 并持续进行研发投入， 但由于专业化人才不足等客观因素的存

在，产品设计能力及创新能力与敏华控股、顾家家居等沙发制造领先品牌企业仍存在一定差距。 未来公

司如果不能够持续设计出适销对路、满足消费者需求的产品，或者公司技术研发方向与市场发展趋势相

偏离，将导致公司研发资源浪费并错失市场发展机会，对公司产生不利影响。

（十二）募投项目实施风险

公司对本次募集资金投资项目做了充分的行业分析和市场调研， 并且针对新增产能的消化制定了

营销管理、人才建设和市场拓展等一系列措施。 如果在未来经营中市场环境发生较大变化，募集资金不

能及时到位，或者在项目实施过程中，遇到诸如国家宏观政策、市场、技术、财务变化等原因导致各项目

所依赖的条件发生变化，使得项目不能如期完成，则募投项目新增产能可能无法及时消化，不能实现预

期收益，从而对公司的经营业绩造成影响。

（十三）实际控制人不当控制风险

公司的实际控制人为胡林福和曹勇，两人为翁婿关系，截至本招股说明书摘要签署日，两人合计控

制公司

５

，

９４０

万股，占发行前总股本的

９９％

。 本次发行后，实际控制人控制的公司股份比例预计将不低于

７４．２５％

，仍为公司实际控制人。虽然公司在公司章程、三会议事规则及其他治理制度、内控制度等方面做

了相关限制性安排，但公司仍存在实际控制人通过行使投票表决权、管理权或其他直接或间接方式，对

公司的发展战略、经营决策、人事安排和利润分配等方面进行控制或干预，损害公司及中小股东利益的

风险。

二、其他重要事项

（一）重大合同

截至

２０１７

年

６

月

３０

日，公司现行有效、正在执行的金额高于

５００

万元或虽未达到上述金额但需要特别

说明的重要商务合同如下：

１

、采购合同

截至本招股说明书摘要签署之日，公司与主要供应商维持长期稳定的合作关系，合作模式以签订年

度框架性协议为主，再根据生产需要协商确定每一批原材料的具体采购品种、数量、交货时间，并签订订

单。 其中，产品价格由双方确定的订单价格为准。 公司与主要供应商签订的目前尚在履行的框架性协议

如下：

（

１

）

２０１５

年

１２

月

３０

日，公司与奥艾斯新能源科技（泰州）有限公司签署了《购销合同》，约定了自

２０１６

年

１

月

１

日至

２０１７

年

１２

月

３１

日之间公司向其采购材料的名称、数量、价格、供货方式期限的确定方式，以及

货款的支付方式与期限、质量控制、协作机制等内容，具体数量、价格及金额以公司下达的采购订单为

准。

（

２

）

２０１７

年

１

月

１９

日，公司与锐迈品牌管理（天津）有限公司签署了《购销合同》，约定了自

２０１７

年

１

月

２１

日至

２０１９

年

１

月

２０

日之间公司向其采购材料的名称、数量、价格、供货方式期限的确定方式，以及货款

的支付方式与期限、质量控制、协作机制等内容，具体数量、价格及金额以公司下达的采购订单为准。

（

３

）

２０１５

年

１２

月

３０

日，公司与沭阳县富华木业有限公司签署了《购销合同》，约定了自

２０１６

年

１

月

１

日

至

２０１７

年

１２

月

３１

日之间公司向其采购材料的名称、数量、价格、供货方式期限的确定方式，以及货款的支

付方式与期限、质量控制、协作机制等内容，具体数量、价格及金额以公司下达的采购订单为准。

（

４

）

２０１５

年

１２

月

３０

日，公司与安吉燕青皮革有限公司签署了《购销合同》，约定了自

２０１６

年

１

月

１

日至

２０１７

年

１２

月

３１

日之间公司向其采购材料的名称、数量、价格、供货方式期限的确定方式，以及货款的支付

方式与期限、质量控制、协作机制等内容，具体数量、价格及金额以公司下达的采购订单为准。

（

５

）

２０１５

年

１２

月

３０

日，公司与砀山浩良木业有限公司签署了《购销合同》，约定了自

２０１６

年

１

月

１

日至

２０１７

年

１２

月

３１

日之间公司向其采购材料的名称、数量、价格、供货方式期限的确定方式，以及货款的支付

方式与期限、质量控制、协作机制等内容，具体数量、价格及金额以公司下达的采购订单为准。

（

６

）

２０１６

年

４

月

１５

日，公司与宿州市东和木业有限公司签署了《购销合同》，约定了自

２０１６

年

４

月

３０

日

至

２０１８

年

４

月

３０

日之间公司向其采购材料的名称、数量、价格、供货方式期限的确定方式，以及货款的支

付方式与期限、质量控制、协作机制等内容，具体数量、价格及金额以公司下达的采购订单为准。

（

７

）

２０１５

年

１２

月

３１

日，公司与浙江中革实业有限公司签署了《购销合同》，约定了自

２０１６

年

１

月

１

日至

２０１７

年

１２

月

３１

日之间公司向其采购材料的名称、数量、价格、供货方式期限的确定方式，以及货款的支付

方式与期限、质量控制、协作机制等内容，具体数量、价格及金额以公司下达的采购订单为准。

（

８

）

２０１６

年

１０

月

１１

日，公司与锐德海绵（浙江）有限公司签署了《购销合同》，约定了自

２０１６

年

１０

月

１１

日至

２０１８

年

１０

月

１０

日之间公司向其采购材料的名称、数量、价格、供货方式期限的确定方式，以及货款的

支付方式与期限、质量控制、协作机制等内容，具体数量、价格及金额以公司下达的采购订单为准。

２

、销售合同

公司的主要客户的下单模式为通过

ＳＡＰ

设定具体采购订单或者采购合同，从而确定具体货物样式、

数量、金额、交货时间等，通常其单次下单的金额较小、周期较短，因此公司无将要履行或正在履行的重

大销售合同。

３

、借款合同

截至本招股说明书摘要签署日，公司不存在正在履行的借款合同

４

、担保合同

（

１

）中源家居与中国建设银行股份有限公司安吉支行签订编号为“

６４７１２７９２３０２０１６００７

”的《最高额

抵押合同》，为确保发行人在

２０１６

年

５

月

９

日至

２０１７

年

９

月

８

日期间因办理发放人民币

／

外币贷款、承兑商业

汇票业务而形成的一系列债务得以履行，中源家居同意以“安吉国用（

２０１６

）第

０１２７３

号”《国有土地使用

证》项下国有土地使用权及“安房权证安吉字第

０１１２８１３

号”、“安房权证安吉字第

０１１２８１４

号” 、“安房权

证安吉字第

０１１２８１５

号”《房屋所有权证》 项下房屋所有权为发行人在最高额人民币

３

，

５３６．６０

万元内的债

务提供最高额抵押担保。

（

２

）浙江泽川与中信银行股份有限公司湖州安吉支行于

２０１６

年

９

月

１９

日签订“（

２０１６

）信杭湖安银最

抵字第

８１１０８８０３８０１４

号”《最高额抵押合同》， 为确保发行人在

２０１６

年

９

月

１９

日至

２０１９

年

９

月

１９

日期间签订

的形成债权债务关系的一系列合同、协议以及其他法律性文件项下发行人的义务得以履行，浙江泽川同

意以“浙（

２０１６

）安吉县不动产权第

０００４６４９

号”《不动产权证》项下国有土地使用权及房屋所有权为发行

人在最高额人民币

２

，

２１１．００

万元内的债务提供最高额抵押担保。

（

３

）中源家居与中国建设银行股份有限公司安吉支行签订编号为“

６４７１２７９２３０２０１６０１３

”的《最高额

抵押合同》，为确保发行人在

２０１６

年

９

月

１２

日至

２０１９

年

９

月

１２

日期间签订的人民币资金借款合同、外汇资

金借款合同、银行承兑协议、信用证开证合同、出具保函协议及

／

或其他法律性文件项下发行人的义务得

以履行中源家居同意以“浙（

２０１６

）安吉县不动产权第

０００３３６８

号”、“浙（

２０１６

）安吉县不动产权第

０００３３６９

号”《不动产权证》 项下国有土地使用权及房屋所有权为发行人在最高额人民币

１

，

８２２．７０

万元内的债务

提供最高额抵押担保。

（

４

）浙江泽川与中国工商银行股份有限公司安吉支行签订编号为“

２０１６

年安吉（抵）字

０１０２

号”《最高

额抵押合同》，为确保发行人

２０１６

年

９

月

１９

日至

２０２１

年

９

月

１９

日期间签订的本外币借款合同、外汇转贷款

合同、银行承兑协议、信用证开证协议

／

合同、开立担保协议、国际国内贸易融资协议、远期结售汇协议等

金融衍生类产品协议以及其他文件项下及编号为 “

０１２０５０００１１ －２０１６

（承兑协议）

０００３６

号 ”、

“

０１２０５０００１１－２０１６

（承兑协议）

０００５０

号”、“

０１２０５０００１１－２０１６

（承兑协议）

０００５８

号”、“

０１２０５０００１１－２０１６

（承

兑协议）

０００６７

号”的《银行承兑协议》发行人的义务得以履行，浙江泽川同意以“浙（

２０１６

）安吉县不动产

权第

０００４６４７

号”、“浙（

２０１６

）安吉县不动产权第

０００４６４８

号”《不动产权证》项下不动产为发行人在最高额

人民币

８

，

２９６

万元内的债务提供最高额抵押担保。

５

、其他重要商务合同

２０１６

年

５

月

５

日，泽川家具与安吉信达建设有限公司签订《建设工程施工合同》，工程名称为浙江泽川

家具制造有限公司三号厂房、综合楼工程，工程建设地点安吉县塘铺工业园区。工程内容：三号厂房建筑

面积

３１

，

８７４

㎡，地上

７

层、地下

１

层，框架结构；综合楼建筑面积

４

，

４９０

㎡，

６

层框架结构。 总建筑面积

３６

，

３６４

㎡。 合同预计工期为

２０１６

年

５

月

８

日至

２０１７

年

４

月

８

日。 合同金额为

２

，

９００

万元。 （因开工时间晚于计划，加

之

Ｇ２０

期间停工一个多月，导致上述合同目前仍在履行过程中。 ）

（二）重大诉讼或仲裁事项

截至本招股说明书摘要签署之日，发行人不存在对财务状况、经营成果、声誉、业务活动、未来前景

等可能产生较大影响的诉讼或仲裁事项。

第六节 本次发行各方和发行时间安排

一、本次发行各方

（一）发行人

发行人名称 中源家居股份有限公司

法定代表人 曹勇

地 址 安吉县递铺街道塘浦工业园区

２－５

幢

联系电话

０５７２－５５２８８８８－８８８９

传 真

０５７２－５５２８６６６

联系人 奚银

发行人网址

ｗｗｗ．ｚｏｙ－ｌｉｖｉｎｇ．ｃｏｍ

发行人电子信箱

ｚｏｙ１＠ｚｏｙ－ｌｉｖｉｎｇ．ｃｏｍ

（二）保荐机构（主承销商）

保荐机构 广发证券股份有限公司

法定代表人 孙树明

地 址 广东省广州市黄埔区中新广州知识城腾飞一街

２

号

６１８

室

保荐代表人 蒋勇、朱东辰

联系电话

０５７１－８７１５３６１０

传 真

０５７１－８７１５３６１９

联系人 周琦、程晓鑫、刘康

（三）发行人律师

发行人律师 浙江天册律师事务所

负责人 章靖忠

地 址 浙江省杭州市杭大路

１

号黄龙世纪广场

Ａ

座

１１

楼

联系电话

０５７１

—

８７９０１１１１

传 真

０５７１

—

８７９０１５００

经办律师 吕崇华、张声、傅肖宁

（四）会计师事务所

发行人会计师 天健会计师事务所（特殊普通合伙）

执行事务合伙人 胡少先

地 址 浙江省杭州市西溪路

１２８

号新湖商务大厦

联系电话

０５７１

—

８８２１６８８８

传 真

０５７１

—

８８２１６９９９

签字注册会计师 沃巍勇、周晨

（五）资产评估公司

发行人会计师 坤元资产评估有限公司

法定代表人 俞华开

地 址 杭州市教工路

１８

号世贸丽晶城

Ａ

座欧美中心

Ｃ

区

１１０５

室

联系电话

０５７１

—

８８２１６９６７

传 真

０５７１

—

８７１７８８２６

签字注册资产评估师 李纪中、周敏

（六）股票登记机构

股票登记机构 中国证券登记结算有限责任公司上海分公司

地 址 上海市陆家嘴东路

１６６

号

联系电话

０２１－３８８７４８００

传 真

０２１－５８７５４１８５

（七）收款银行

开户行 中国工商银行广州市第一支行

户 名 广发证券股份有限公司

账 号

３６０２０００１０９００１６７４６４２

二、本次发行相关事项

公司与本次发行有关的中介机构及其负责人、 高级管理人员及经办人员不存在直接或间接的股权

关系或其他权益关系。

三、本次发行时间表

事项 日期

刊登发行公告日期

２０１８

年

１

月

２６

日

网上路演日期

２０１８

年

１

月

２６

日

申购日期

２０１８

年

１

月

２９

日

缴款日期

２０１８

年

１

月

３１

日

股票上市日期 发行结束后尽快安排在上海证券交易所上市

第七节 备查文件

一、招股说明书附件

（一）发行保荐书；

（二）财务报表及审计报告；

（三）内部控制鉴证报告；

（四）经注册会计师核验的非经常性损益明细表；

（五）法律意见书及律师工作报告；

（六）公司章程（草案）；

（七）中国证监会核准本次发行的文件；

（八）其他与本次发行有关的重要文件。

二、文件查阅方式

发行人关于本次公开发行股票并上市的所有正式法律文件，均可在以下时间、地点供投资者查阅。

查阅时间：工作日上午

９

：

００－１１

：

３０

，下午

１

：

００－５

：

００

查阅地点：

１

、发行人：中源家居股份有限公司

法定代表人：曹勇

地址：安吉县递铺街道塘浦工业园区

２－５

幢

联系人：奚银

电话：

０５７２－５５２８８８８－８８８９

传真：

０５７２－５５２８６６６

电子邮箱：

ｚｏｙ１＠ｚｏｙ－ｌｉｖｉｎｇ．ｃｏｍ

２

、保荐机构（主承销商）：广发证券股份有限公司

法定代表人：孙树明

办公地址：广州天河区天河北路

１８３－１８７

号大都会广场

４３

楼

联系人：蒋勇、朱东辰、周琦、程晓鑫、刘康

电话：

０５７１－８７１５３６０７

传真：

０５７１－８７１５３６１９

（上接

A15

版）


