
指数名 开盘 收盘 最高价 最低价 前收盘 涨跌 涨跌幅(%)

88.43 88.14 0.28 0.32

商品期货指数

1001.52 1001.89 1004.35 1000.51 1004.2 -2.31 -0.23

农产品期货指数

901.13 899.48 902.86 899.28 899.69 -0.21 -0.02

油脂期货指数

534.48 535.6 537.01 534.19 533.19 2.42 0.45

粮食期货指数

1277.29 1278.62 1282.47 1276.42 1276.94 1.67 0.13

软商品期货指数

874.54 875.12 879.48 874.28 873.14 1.99 0.23

工业品期货指数

1037.59 1039.68 1043.1 1036.8 1042.34 -2.66 -0.26

能化期货指数

732.48 736.4 738.36 732.18 733.3 3.1 0.42

钢铁期货指数

1008.81 1015.15 1018.79 1006.96 1011.32 3.83 0.38

建材期货指数

946.18 953.17 956 945.4 948.98 4.19 0.44

商品综合指数

易盛农产品期货价格系列指数（郑商所）（1月24日）

中国期货市场监控中心商品指数（1月24日）

指数名称 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 结算价

易盛农期指数

1090.17 1093.37 1088.56 1088.94 0.19 1091.52

易盛农基指数

1323.55 1323.55 1313.01 1319.39 1.23 1321.76

东证-大商所商品指数（1月24日）
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油价大涨 减产或陷囚徒困境

□本报记者 张利静

新年以来，原油期货延续强势，不断摸

高。 截至昨日， 美国原油期货主力交投于

64.48美元/桶一线， 布伦特原油期货主力

则接近70美元关口。 本轮原油多头趋势始

于2017年6月下旬， 国内A股油气资产在2

个多月后紧跟原油多头趋势， 如华宝油气

自9月初至今收获了25%的涨幅。

不过， 昨日原油期货多头显然在EIA

库存数据公布之际有所收敛， 随着油价上

涨，页岩油增产、美国产量增加等市场“看

空”声音也逐渐浮出水面。

70美元关口再现“危险” 论调

2017年，在石油输出国组织（OPEC）

有效减产及美国原油库存持续下降等利好

支撑下，原油价格节节攀升。

美国原油库存持续下降无疑是对2017

年油价的重要支撑。据分析，这主要是由于

美国下半年原油产量增长的放缓和成品油

需求的增加， 以及美国原油进口的减少和

出口的增加。 尤其是从8月份开始，两次飓

风的袭击直接导致了美国炼厂加工量和产

量的减少， 导致WTI和Brent价差扩大，美

国原油出口暴增。

在上述因素共振下，9月份， 原油一举

打破50美元魔咒， 冲高至目前的70美元关

口。眼看形势一片大好。多家研究机构正在

扭转对原油“逢高沽空”的看法。

IMF发布半年度报告称， 将今明两年

全球经济增长预期均上调0.2%至3.9%，其

中亚洲新兴和发展中经济体预计增长

6.5%， 良好的经济增长预期提振原油需求

增长预期， 叠加委内瑞拉产量快速下滑预

期，对油价形成良好支撑。 此外，沙特近期

也公开表达了稳定市场的态度。

研究机构Macro� Ops预测，2018年年

底原油将升至75美元/桶以上。 这将推升能

源股上涨数倍， 能源行业在2018年结束时

将是表现最佳的行业。

然而， 近日公布的数据似乎并不支持

这种乐观情绪的持续。 最新公布的美国石

油学会(API)数据显示，截至1月19日当周，

美国原油库存增加480万桶，汽油库存增加

410万桶，馏分油库存减少130万桶，库欣

地区原油库存减少360万桶。

相关分析人士指出，若EIA数据与API

表现一致， 即如果原油库存同样结束连续

九周的下降，则将对油价形成一定的压力，

70美元关口岌岌可危。

美国市场将是油市焦点

对于原油库存增加的担忧， 分析人士

指出， 主要是由于炼厂开工率季节性回落

将导致原油库存出现积累压力。 未来决定

油价走势的关键在于美国原油及页岩油生

产与OPEC限产协议之间的博弈；油价有可

能随着美国增产预期的升温而开始回落。

近日，OPEC方面发出警告称， 油价上

涨刺激了页岩油生产商的热情， 因此上调

美国产量预期。 国际能源署（IEA）也表

示，在高油价的刺激下，美国原油产量最高

或达1000万桶/日，取代沙特的产量地位。

有分析指出， 这有可能阻碍石油市场

的供需平衡， 油价持续高位也意味着离调

整也不远了。

贝克休斯统计数据显示， 截至2017年

底， 美国石油活跃钻井数已自2016年低点

的316座攀升至751座， 而美国原油产量已

自2016年低点攀升15%达到971万桶/日，

是自上世纪70年代初以来的最高水平。 根

据综合机构预测均值，2018年美国原油产

量预计同比增加80.75万桶/日。

中粮期货研究中心柳瑾、张铮、李云旭

在研究报告中指出， 随着2017年下半年油

价的走强，活跃钻机数开始重回上升轨道，

并将带动未来原油产量加速增长， 美国原

油产量也已超过980万桶/天。 据2017年12

月份EIA短期能源展望预计，2017年美国

原油平均产量为924万桶/天，2018年为

1002万桶， 将超过美国历史上1970年960

万桶/天的历史峰值。 加之特朗普政府年初

推出的美国国家能源计划和2018年开始的

减税政策， 必将大力促进页岩油行业的快

速增长。

他们认为， 预计2018年上半年， 主要

OPEC国家的减产执行率会下降，甚至可能

在当前的高油价下增产以增加国内财政收

入，避免后续油价下跌而陷入被动局面，即

所谓的囚徒困境。

根据历史经验，“囚徒困境” 下OPEC

的减产协议约束力可能减弱， 自1982年首

次实施限产配额以来， 每次限产初期执行

力度较好，但随着油价边际好转，各成员国

将趋向于超额生产。

不过，陈通认为，美国页岩油产量的

增长仍然面临一些挑战。 一是页岩油盈

亏平衡价格抬升。2014年至2016年降本、

增效等因素使页岩油盈亏平衡价格下降

明显，但有些因素是周期性的。 过去三年

北美E&Ps通过与迫切需要现金流的油

服公司签订固定合同压低了价格， 但这

些合同期满后，钻机、设备和人员成本有

望增加。 二是E&Ps资金成本提高。 与常

规油气资源开采不同， 页岩油井90%的

产能会在油井开采的前两年释放， 因而

要保持页岩油产量持续增长， 需要不断

新增Capex开钻新井， 诸多页岩油E&Ps

一直依赖贷款和发行债券来进行融资。

然而， 随着美国进入加息周期，E&Ps面

临着与日俱增的信贷紧缩压力， 一些中

小型企业不得不转向高收益债券市场，

资金成本明显提高。

油价未来如何演绎

展望后市，陈通表示，2018年弱平衡将

是油市供需状况的主基调， 油价将呈现宽

幅震荡的格局。 弱平衡市场之下季节性因

素对油价的影响将会凸显， 全年油价高点

有望在二、三季度需求旺季出现。

中粮期货研究认为， 预计2018年油价

整体重心上移，布伦特原油区间在50美元/

桶-70美元/桶，WTI在45美元/桶-65美元

/桶。 从节奏上来看，上半年的核心因素是

去库存和页岩油增产， 美国国家能源计划

和减税政策将推动页岩油高速发展， 美国

原油产量有望在2018年上半年突破1000

万桶/天的产能，当美国原油库存企稳反弹

和产量增长形成共振后， 价格以震荡下跌

为主；下半年为给沙特阿美IPO和OPEC退

出减产协议打好基础，沙特可能主导OPEC

国家在短期内加大减产力度以推高油价。

此外， 自2017年下半年以来的国际地缘政

治风险陡增，沙特反腐、特朗普政府拒绝承

认伊朗遵守伊核协议等都可能在短期内进

一步推高油价， 需要关注地缘政治所带来

的波动率增加。

甲醇期货多头行情能否延续还看原油

□本报记者 王朱莹

由于甲醇价格持续维持高位运行，下

游需求行业难以传导新增成本，陷入亏损，

接货意愿逐渐减弱，多头信心下降。空头在

成功阻击多头攻势以后， 趁着国际油价高

位调整之际，展开反击，迫使本周甲醇期货

呈现接连下挫的走势， 近期甲醇主力

1805

合约更是跌落至

2800

元

/

吨一线附近寻求

支撑。所幸在

60

日均线的支撑下，期价近两

个交易日有所企稳。

宝城期货分析师陈栋表示，在供应端

方面， 目前甲醇现货价格偏高主要是因

为供给阶段性不足， 造成这一现象的原

因主要是天然气和焦炉气制甲醇装置生

产受限。 同时天气因素也起到推波助澜

的作用。

1

月初，我国中东部大部地区出现今年

首次大范围雨雪天气， 这也是入冬以来我

国出现的最强一次降雪过程； 其中涉及地

区有：陕西、甘肃、河南、山西、安徽及江苏

等，且部分省市更是出现暴雪局面。与此同

时， 各片区行情牵制因素更多地转移至运

输问题上来。

陈栋指出，在下游需求方面，这两年

甲醇的核心定价逻辑之一是烯烃， 只要

MTO

装置出现亏损， 甲醇价格的高点就

会出现。 甲醇价格大幅上涨常见，但是由

此造成

MTO

装置普遍亏损却很少见。 这

次甲醇上涨行情导致华东、山东、河南以

及西北的甲醇制烯烃都陷入亏损。 目前

甲醇下游烯烃类企业处于亏损状态，多

数市场人士认为产业链利润有重新分配

的可能， 可能会出现烯烃企业或其他下

游企业降负停工的情况， 使得甲醇价格

出现回落。 据了解，西北部分甲醇制烯烃

厂家开始甲醇外卖， 甲醇供应不足局面

有一定程度的缓解。

展望后市，陈栋表示，短期来看，受制

于我国多地极端气候影响， 以及北方环保

政策限制， 短期我国甲醇期货依然具备成

本端优势和供应端偏紧的预期， 只是目前

弱需求难以承受高价甲醇， 导致甲醇基本

面存在不利因素。随着期价快速回落以后，

预计多空力量有望再度达到平衡， 主力

1805

合约或在

2800

元

/

吨一线附近展开整

理。 不过从长期来看，春节以后天气回暖，

取暖用煤减少以及环保力度稍弱以后，甲

醇利多基础存在松动可能。 但仍需关注国

际原油价格走势，如果继续保持坚挺强势，

或减缓甲醇调整幅度。

中电投先融期货总经理赵文浩表示

期市国际化将迎“三部曲”

□本报记者 王朱莹

日前，中电投先融期货总经理赵文浩

在接受中国证券报独家采访时表示， 期货

市场近年来所取得成绩是有目共睹的，上

市品种链条日益丰富，创新业务多项共举，

产业参与度大幅扩容， 这些都是行业服务

实体经济的重要表现。 进入2018年，期货

市场发展仍将有诸多期待， 最先预期的可

能就是国际化道路“三部曲” 的到来，即原

油期货、铁矿石期货和PTA期货依次引入

境外投资者，而场外期权的规模提升、新品

种再度丰富，以及“保险+期货”业务的更

进一步发展等，都将会有所推动。

如何看待2018年行业国际化

中国证券报：长期以来，市场呼吁应

当加快推动行业国际化道路，而原油期货

的推出或将是国际化程度提升的表现，您

对

2018

年行业国际化道路怎么看待？

赵文浩：市场参与者多年来一直呼吁

行业要“两条腿” 发展，即：“引进来” 和

“走出去” ， 说到底还是行业国际化程度

的提升，放眼当前，国际化道路或将有所

开端，最为直接体现的就是原油期货的推

出，双币计价、允许境外投资者参与等，这

些都将是对外开放的体现；此外，铁矿石

期货和PTA期货进入境外投资者工作也

在准备， 可以预期，2018年开局就是期市

国际化的“三部曲” 。

中国期货市场诞生之时就承载着两

个历史使命：一是形成中国大宗商品价格

体系； 二是融入全球大宗商品和金融产品

定价体系，谋求定价权。经过这么多年的发

展，中国期货市场品种体系不断丰富，部分

期货品种成为现货贸易的定价基础， 很多

现货企业利用期货市场进行风险管理，应

该说已经初步完成了第一个历史使命。 随

着中国在世界经济格局中的重要性越来越

强，期货市场还将进入战略机遇期。

就目前即将推出的三个战略品种来看，

首先，中国版原油期货的推出，是我国期货

市场对外开放的重要举措，同时意味着国际

原油市场中将存在中国价格基准，将会为中

国在全球原油定价体系中争得一席之地，除

了有利于提高中国大宗商品市场交易话语

权外，还将有力推动人民币国际化进程。

其次，对于铁矿石期货来说，大商所已

经初步拟定境外投资者可以通过两个路径

参与铁矿石期货： 一是直接通过境内期货

公司参与； 二是通过境外经纪机构转委托

境内期货公司参与。 外币资金进出和账户

开立方面遵从央行和外管相关政策， 可以

使用境外人民币和美元作为保证金， 每天

根据实际盈亏，由境内会员进行结售汇。

最后，对于PTA期货来说，郑商所倾

向于让境外交易者通过国内期货公司开

户，或通过与国内期货公司签订了二级代

理协议的国外期货公司来参与PTA交易。

场外期权前景看好

中国证券报：期货风险管理业务开闸

以来，已取得了明显成绩，当前还处于量的

扩张阶段，其中，市场最为青睐的还是场外

期权的发展，您对该项业务怎么看待？

赵文浩：期货风险管理业务作为行业

创新业务之一， 其发展前景一直被看好。

截至目前，共有70家风险管理公司通过协

会备案，65家公司备案了试点业务。 根据

数据显示，这70家风险管理公司总资产为

273.33亿元，净资产为122.56亿元；其中，

36家公司实现了盈利，合计约1.16亿元，行

业累计净利润超过8亿元。 与此同时，今年

以来，场外交易市场发展也较为迅速。 根

据中证协此前发布的数据显示， 证券公

司场外权益类衍生品新增初始名义本金

782.65亿元，其中期权业务新增605.75亿

元，这也包括了部分商品类权益业务。

场外期权的快速发展离不开期货风

险管理业务的参与，一方面是业务内容较

为丰富，例如仓单服务、合作套保、基差交

易、定价服务、做市业务、第三方风险管理

等，另一方面，其服务产业的需求能够全

面覆盖。 可以预期，场外期权将是接下来

期货公司重点投入和发展的业务，也将有

可能成为整体业务重要支撑部分。

中国证券报：去年商品期货迎来了豆

粕期货期权和白糖期货期权，截至目前市

场运行整体平稳，推出意义巨大，您对于

商品期权的推出怎么看待？

赵文浩： 豆粕期权正式挂牌交易，标

志着我国首个商品期权正式起航，填补了

我国商品期权的空白， 对建设多元开放、

功能完善的国内衍生品市场具有划时代

意义。随后，白糖期权合约挂牌上市，是对

商品期货期权的很好补充。

豆粕、白糖期货期权上市，是我国期

货市场发展的一个新的里程碑，标志着我

国期货市场步入期货和期权并进的新时

代。 伴随期权工具体系的逐步完善，丰富

了涉农企业风险管理工具，我国大宗商品

衍生品市场功能将得到进一步发挥，不断

为期货行业服务“三农” 、服务实体经济

作出新的贡献。

事实上，商品期权推出是期货衍生品

行业的工具更为丰富，尤其是对产业企业

来讲，有了更为优质更为灵活的风险管理

工具；其次，将有助于提升期货市场的流动

性， 促进期货市场价格发现功能的更好发

挥。此外，商品期权释放出的是市场将会不

断完善的强烈信号， 将催生期货行业更多

创新，作为衍生品市场的重要组成部分，是

最具活力的风险管理工具之一， 市场将会

呈现更多元化的客户结构和组合策略。 目

前， 商品期权在服务实体经济和产业机构

方面还处于起步阶段。但可以预见，国内期

权市场具备非常广阔的发展空间。

中国证券报：“保险

+

期货” 试点业务

连续三年被“中央一号”文件提及，且每次

对该项业务的定位都有所不同，您对该项

业务的发展怎么看待？

赵文浩：自2015年以来，中央一号文

件对期货市场服务实体经济进行了不同

程度的提及，对“保险+期货”业务进行了

不同要求的定义，从“稳步推动” 到“完

善” ；截至目前，这项业务作为行业发展

新抓手，成为了有效连接农民和期货市场

的纽带，也推动了我国现代农业的发展。

“保险+期货”业务的推广，是行业一

项深入产业链、服务“三农” 工作有效的印

证，使产业对期货、期权作为风险管理工具

的认知度得到提升， 为期货市场深化服务

实体经济创造了条件。 但同时，也存在一些

亟待解决的问题， 例如场外期权成本较高

是该项业务发展的主要难点；此外，还有场

内期权品种少， 场内期权新品种上市速度

太慢，不能满足该项业务的风险对冲需要。

建议加快场内期权的上市速度。

利多因素主导PTA后市

□本报记者 马爽

昨日，PTA期货延续上涨态势， 主力1805

合约盘终收涨1.37%，创下“五连阳” 。 分析人

士表示， 近期上游原油及PX价格持续走高，为

PTA成本端提供强劲支撑。 此外，随着下游需

求的不断改善，PTA整体的供需格局也有所好

转，后市价格将易涨难跌。

PTA增仓上行

周三，PTA期货高开整理，主力1805合约盘

中一度创下2017年2月16日以来的新高5774元/

吨，盘终收报5754元/吨，涨78元或1.37%，创下

“五连阳” 。日内该合约成交量大幅增至141.72万

手，持仓量增加116664手至1438308手。

金石期货分析师黄李强表示，造成近日PTA

价格走高的原因是多方面的，但最主要的是成本

端价格的上升。 首先，受国际油价大幅走高影响，

上游PX价格自2017年年中以来持续上升，因此，

在成本支撑的作用下，PTA价格持续走高。 其次，

中长期来看， 随着下游需求的不断改善，PTA整

体的供需格局好转，PTA价格重心不断上移。 最

后，短期来看，目前PTA的开工负荷在78%左右，

而由于节前备货行情开启，阶段性的供应紧平衡

对PTA的价格也起到了一定的支撑。

抛开成本端强势的支撑外，在西南期货分析

师余永俊看来，未来两年PTA整体供需的良好预

期也为PTA价格提供支撑。 此外，近期PTA龙头

厂商转变经营战略，亦为PTA市场注入了信心。

基本面将偏紧

基本面上， 当前PTA市场整体上呈现偏多

局面。 黄李强表示，首先，PTA的成本呈现持续上

升态势，而加工费偏低，使成本端的支撑有效，这

限制了价格下行空间。 其次，由于开工负荷下降

以及阶段性需求上升，PTA库存处于低位， 下游

长丝库存也偏低，市场仓单量亦大幅下降，供应

过剩对于PTA价格的压制解除。

具体来看，余永俊表示，一季度，受PTA新

老装置投复产和聚酯春节集中停车降负影响，

PTA将处于累库阶段， 不过由于2017年PTA库

存几乎被消耗殆尽，因此一季度PTA库存的显著

累积目前来看，尚未给市场带来明显压力。 年度

而言，2018年的PTA供需处于平衡或紧平衡格局

之中， 如果后期华南225万吨左右装置复产不顺

利的话，PTA供需格局大概率会偏紧。

基于上述分析，黄李强认为，后期PTA价格将易

涨难跌， 但考虑到PTA整体的供应潜力较大以及

PTA企业在盘面套保相对成熟，因此PTA不具备趋

势性上涨基础。 操作上，以逢低买入做反弹为主。

余永俊则表示，长期看好PTA价格走势。 从原

料PX和PTA各自供需来看，2018年PX和PTA加工

费大概率都会比较强势，如果PTA龙头厂商能积极

引导行业良性竞争，PTA进入牛市的概率较大。

累库冲击有限

铜价短期将偏弱震荡

□本报记者 马爽

年初以来， 沪铜期价一

直处于震荡调整之中， 不过

昨日出现大幅跳水， 主力

1803合约一度重挫至逾一个

月低位，盘终收跌1.7%。分析

人士表示，LME注册仓单铜

库存以及中国铜产量大增，

令铜价出现恐慌性下挫。 不

过， 考虑到当前累库量并未

太过， 对于铜价的冲击或缺

乏连续性， 短期价格继续下

跌空间恐不大， 或将维持偏

弱震荡。

沪铜遭遇重挫

周二夜盘，沪铜期货主力

1803合约跳空低开， 随后破

位下行，最低探至一个月低位

52530元/吨， 周三日盘维持

低位震荡，盘终收报52730元

/吨，跌910元或1.7%。

昨日沪铜遭遇重挫，主要

是受伦铜大跌拖累。 周二，伦

铜期价跌至一个月低点，盘终

收跌2.1%， 因此前库存增加

显示精炼铜供应稳健。

数据显示， 周二LME铜

库存激增36300吨至248075

吨，单日增幅超17%，这也是

铜库存连续第六个交易日增

加。 其中，注册仓单库存增至

204250吨， 增幅为28.12%。

此外， 基金经理也在减持期

铜净多仓。 LME公布的持仓

报告显示， 截至1月19日，基

金经理持有的期铜净多头头

寸降至59945手，1月12日为

62011手。

中国铜产量大增亦打压

了铜价走势。 中国国家统计

局公布的数据显示，中国12

月铜产量为86.5万吨，2017

年全年产量达到889万吨。

此外， 海关总署周二公布的

数据显示，中国2017年12月

废铜进口量同比下滑19.8%，

因政府继续对废金属进口实

施严格打击。 市场人士认为，

这或意味着1月中国进口铜

数据亦将表现疲软。

现货方面，昨日上海有色

金属交易中心（SME）现货

铜价报在52520元-52600元/

吨，较周二下挫860元/吨。 周

三铜价大幅走弱，市场出货不

多， 持货商惜售致报价坚挺，

升贴水涨至平水附近，低价吸

引下游入场备货，当月票资源

依旧抢手， 整体交投有所回

暖，交投活跃。

短期料维持震荡

展望后市，广州期货分析

师许克元认为，从近期现货及

库存持续增加的表现来看，铜

市场供大于求特征明显，前期

过度反应的支撑因素逐步淡

化， 周二LME库存暴增引起

的铜价恐慌性下跌，对短期市

场情绪或将产生较大负面影

响，预计短期铜价仍将延续偏

弱震荡，但继续大幅下挫的可

能性不大。

华泰期货金属研究员吴

相锋则认为：“伦铜库存大幅

度增加依然是淡季累库的延

续，主要是因此前进口亏损较

大以及区域价差因素。综合情

况来看， 当前累库量并未太

过，对于铜价格的冲击或缺乏

连续性，整体铜价格将难以逃

离区间震荡。 ”

吴相锋进一步表示，短

期来看， 上周铜精矿加工费

有所回升， 加工费长协谈判

之后，铜矿供需均比较活跃，

精炼铜产量得以保障，另外，

全球铜库存均有一定上升，

淡季累库状态进一步的坐

实， 且获利多头的持续平仓

导致铜价格回落， 但由于累

库量并没有超预期之处，铜

价格难以过度下跌， 但因短

期现状难以结束以及宏观去

杠杆的影响， 短期也无回升

驱动， 整体铜价格以震荡结

构为主。 中期来看，全球铜精

矿供应2017年刚性增量比较

小， 而弹性增量主要取决于

价格， 而精炼产能虽然投放

较多，但受限于铜精矿供应，

实际供应增量不足以使得铜

价格再度下跌， 因此中期铜

价格筑底预期明显。

开盘价 收盘价 结算价 前结 涨跌幅

跨所农产品指数

102.94 102.73 102.90 102.84 -0.11%

跨所能化指数

99.09 99.45 99.43 98.84 0.61%

东证大商所农产品指数

99.85 99.69 99.80 99.79 -0.10%

东证煤焦矿指数（大商所）

94.74 95.26 95.03 95.68 -0.45%

东证能化指数（大商所）

111.50 111.13 111.32 110.89 0.22%

东证工业品指数（大商所）

93.29 93.44 93.40 93.57 -0.14%

易盛东证能化指数

89.25 89.99 89.86 89.21 0.87%

易盛东证棉糖指数

88.48 88.51 88.71 88.35 0.17%

中金所

进一步加强异常交易行为监管

□本报记者 王朱莹

中国金融期货交易所

（以下简称“中金所” ）于本

月上旬完成交易系统前端风

控功能升级，正式启用日内过

度交易防范功能和自成交防

范功能，以进一步加强异常交

易行为监管， 维护市场秩序，

助力推进 “以监管会员为中

心” 的监管转型模式落地。

日内过度交易防范功

能， 是将单个客户在股指期

货单个产品上的日内开仓交

易量控制在监管标准以内，

对超过监管标准的开仓订单

以错单形式退回。 自成交防

范功能， 为国内证券期货交

易所首次推出， 以服务的形

式由会员自主选择申请开通

或关闭。 会员开通服务后，通

过其报入的订单在撮合前将

进行自成交检查， 若发现该

订单的客户号与对手方客户

号相同， 则该订单将以错单

形式退回。

中金所有关负责人表

示， 新的风控功能一方面从

源头上杜绝单个客户发生上

述两类异常交易行为， 维护

市场安全平稳运行； 另一方

面， 防范自成交功能采取服

务形式由会员依据自身监管

能力选择使用， 督促会员承

担起管理客户交易行为的各

项责任。

据介绍，新功能自推出以

来，在全市场杜绝了单客户日

内开仓超限行为，有效协助会

员防范了客户自成交，大幅降

低了客户异常交易行为发生

的概率。 与此同时，新功能上

线后，市场深度与流动性均未

发生明显变化。

下一步，中金所将继续密

切关注风控功能推出后的市

场运行情况，协助会员指导投

资者正确理解和使用前端风

控功能，避免滥用。 中金所也

将以此为契机， 整合优化监

管资源配置， 集中优势力量

进一步加强市场违法违规行

为防控部署， 切实维护市场

安全平稳运行。


