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全国保险监管工作会议提出

力争用3年防范化解处置保险业风险

□

本报记者 程竹 实习记者 赵白执南

保监会22日召开全国保险监管工作

会议。 会议提出，力争用3年时间，有效防

范化解处置保险业各项风险。保监会要加

大防范化解风险力度，把防控风险放在更

加重要的位置，坚持疏堵结合、标本兼治，

提升全行业风险防范能力和水平，聚焦重

点领域、重点公司、重点环节，切实打赢防

控重大风险这场硬仗。

会议强调， 做好2018年保险监管工

作， 关键在于坚持党中央的集中统一领

导，以习近平新时代中国特色社会主义思

想为统领，全面贯彻以人民为中心的发展

思想，坚持“保险业姓保，监管姓监” 理

念，把落实“1+4” 系列文件作为重要抓

手和任务推向深入。

会议要求，以重塑保险监管为契机，坚

持从严监管，聚焦股权、资本、资金运用等

突出风险和农业保险、中介市场、互联网保

险等重点领域，开展专项检查，坚决整顿市

场乱象，加大消费者权益保护力度，严厉打

击违法违规行为和市场乱象， 形成高压震

慑。要进一步深化保险改革，全面扩大保险

对外开放，加快补齐短板、加强薄弱环节监

管制度建设， 提升保险监管水平和保险业

可持续发展能力。要推动保险业回归本源，

重点围绕服务精准脱贫、 污染防治攻坚战

和国家供给侧结构性改革， 充分发挥保险

保障和保险资金的独特优势， 更好支持现

代化经济和社会体系建设。

要完成服务 “三大攻坚战” ， 贯彻

“三大任务” ， 加快建设新时代现代保险

服务业等一系列历史使命，党的建设是起

决定性作用的。 要全面加强党的领导，不

断增强“四个意识” ，坚定“四个自信” ，

做到“四个服从” ，把党建设得更加坚强

有力，有效应对重大挑战，抵御重大风险，

克服重大阻力，解决重大矛盾。 大力加强

保监会系统党的建设，全面坚持和加强党

中央的集中统一领导，确保保险事业行进

在正确的道路上。

回顾2017年， 保监会经受住了诸多

严峻考验，各项工作取得积极进展。 行业

风险得到有效遏制，全行业综合偿付能力

充足率252%，增量风险基本控制。市场乱

象得到集中整肃，保险机构整改工作扎实

推进，非理性举牌、境外收购等激进投资

行为得到有效管控，一些业务领域乱象问

题得到初步遏制。 监管短板得到逐步弥

补， 全年修订完善规章和规范性文件共

26件，监管制度笼子更加严密。
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中证论衡

“开门红” 在望 经济延续稳中向好

□本报记者 彭扬

实习记者 欧阳剑环 赵白执南

展望2018年，专家表示，预计一季

度经济数据有望“开门红” 。 2018年经

济增长将小幅放缓，但韧性犹存。 政策

方面，应稳步推进改革，加强金融领域

的监管协调和联动。 人民币汇率方面，

应有序扩大人民币汇率浮动区间，增强

人民币汇率浮动弹性。

一季度料迎“开门红”

“在全球经济复苏、 国内供给侧结

构性改革持续推进的背景下， 中国经济

延续稳中向好态势。 ” 中诚信国际信用

评级有限责任公司董事长、 中国人民大

学经济研究所联席副所长闫衍表示，

GDP增速连续8个季度稳定在6.7%-6.

9%的中高速增长区间内，多项经济指标

向好，2017年全年经济实现平稳收官。

多位专家预计，2018年一季度经

济有望“开门红” 。 中金公司首席经济

学家梁红认为， 开年以来需求增长稳

健，而库存水平很低，土地成交和企业

利润等投资领先指标较为乐观。 2018

年1月的工作日比去年同期多4天，会

明显抬升当月增速。

中国科学院预测科学研究中心主

任杨翠红预计，2018年中国经济将保

持平稳较快增长， 全年GDP增速将在

6.7%左右，较2017年下降约0.2个百分

点。预计全年经济增速呈现前高后低的

趋势，一季度为6.8%左右，二、三季度

为6.7%左右，四季度为6.5%左右。

交通银行首席经济学家连平认为，

2018年中国经济运行将整体平稳，全

年增长6.7%左右。 经济总量及增速难

起波澜，但质量提升步伐将加快。 经济

动能结构转变， 消费增速持续超过投

资； 第三产业增速持续超过第二产业，

服务业增长存在新的机会；供给侧结构

性改革导致产业内结构升级和行业集

中度提升， 带来效率和质量提升效应；

数字经济和互联网+快速发展，给创新

型和技术领先型企业提供了良好的发

展机会。

连平指出，2018年中国经济可能

存在多项潜在风险。 例如，发达经济体

货币政策正常化可能对新兴经济体资

本流动和货币汇率带来冲击，美国推行

贸易保护主义可能给我国出口带来负

面影响。

“2018年实际经济增速料有所下

滑，但下滑幅度有限。 ” 国金证券分析

师边泉水表示，预计2018年PPI同比涨

幅大概率回落至3%附近，但CPI同比涨

幅将温和升至2.5%， 整体GDP平减指

数料下行。 在广义货币（M2）同比增

速保持稳定的情况下，货币条件可能逐

渐改善。

推进金融监管协调

中国银行首席研究员宗良认为，一

是保持经济在一个合理的区间范围内

平稳增长；二是保持宏观政策和监管的

协调；三是稳步推进改革；四是做好全

面深化改革和扩大对外开放，推动开放

形成新格局。

对于监管协调，闫衍表示，加强金

融监管有利于遏制影子信贷和金融杠

杆的快速扩张， 改善货币政策传导机

制，降低金融系统的中长期风险。 2018

年仍需继续加强监管协调，强化金融稳

定发展委员会的日常协调功能，加强金

融领域的统筹监管。

在强监管的同时，仍需关注监管政

策对实体经济的影响。 闫衍认为，对于

影子银行等问题，如果监管政策过于行

政化，将金融去杠杆简单地处理为将资

金由表外转向表内， 可能对中小企业、

民营企业、创新企业融资形成一定挤出

效应。中小企业、民营企业、创新企业获

得资金的一个重要渠道就是与银行的

表外资产有关， 因而在规范银行业务、

进行并表的同时，需关注和解决这三类

企业的融资难问题。

中国社会科学院学部委员、国家金

融与发展研究室理事长李扬表示，要全

面加强监管，形成“有风险没有及时发

现就是失职、发现风险没有及时提示和

处置就是渎职” 的严肃监管氛围；健全

风险监测预警和早期干预机制，及时有

效识别重大风险隐患；完善金融风险应

急处置和问题机构退出机制。

扩大人民币汇率浮动区间

对于人民币汇率， 中国国际期货有

限公司副董事长、 中国银行原副行长王

永利表示，坚持汇率货币篮子原则，尽可

能维持人民币对主要货币有升有贬，避

免出现一致性的较大幅度的升值或贬

值。2018年人民币对美元汇率水平可以

6.6作为基准， 把6-7作为控制底线，其

间设置必要的预警线，作好预案。 可将

人民币汇率管理纳入货币政策和宏观

审慎体系，坚持有控制的市场化，对货

币兑换和流动要依规严格审查和管控。

王永利表示， 汇率 “就稳定抓稳

定” 是很难实现的，要依靠整个经济、

金融的稳定， 这就需要全面深化经济、

金融的改革开放，加快推动综合实力和

国际影响力的增强。（下转A02版）

美元弱势难改

暖风劲吹 风险资产“升浪”涛声依旧

2018年以来，全球股市等风险资产走强。 业内人士认为，其原因一是全球

经济迎来周期性复苏的趋势越来越明显，提振企业和行业盈利；二是美元指数

持续走软，市场流动性较宽裕，资金回流美元资产的预期大幅降温。

南下资金热情高涨 机构积极配置港股

港股的“牛蹄” 依然有力。 22日，恒生指数连续四个交易日创历史

新高，多只重磅蓝筹股再度刷新股价纪录。在这一背景下，机构借道沪港

通和深港通南下，热情拥抱港股，南下资金净买入创阶段性新高。基金人

士认为，今年港股牛市将延续，优选龙头仍是较好的策略。

A05�基金新闻

权威人士称一号文件聚焦乡村振兴

农业供给侧改革、乡村治理等成关键词

2018年中央一号文件发布在即。中国证券报记者从权威人士处获悉，一号

文件将以乡村振兴战略为主题，深化农业供给侧结构性改革、推进农业农村现

代化、推进乡村治理体系和治理能力现代化等将成为其中的关键词。

A09�市场新闻

巨额逆回购到期叠加年内最大解禁潮

3500点之上春寒来袭

在中期看多逻辑主线不变的前提下， 有市场人士开始提示投资者：

大幅上涨后市场逐步进入调整阶段，特别是本周市场将面临今年最大解

禁潮，同时央行逾8000亿元逆回购到期，投资者期望值不宜过高，策略

上应更注重个股选择。

退市常态化亟待大力推进

□

本报记者 倪铭娅

监管部门近日多次强调要坚决推进

退市常态化。 分析人士认为，要提升资本

市场资源配置效率，打造高质量发展的资

本市场，退市常态化亟待大力推进，有必

要完善现行退市制度。

当前经济进入高质量发展阶段，需要

高质量的资本市场。资本市场的资源是有

限的，必须配置到最有效率的地方。因此，

要推动优胜劣汰， 培育高质量的上市公

司， 既需要把已上市的公司做优做强，也

需要推动劣质公司退市常态化。

目前IPO已经常态化，但退市没有常

态化。 据Wind数据统计，截至2018年1月2

日，共有78只股票“披星戴帽” ，被交易所

实施风险警示，占上市公司总数的2.25%。

2017年退市的上市公司仅欣泰电气与新

都酒店两家。 与欧美等成熟资本市场6%

-8%的年均退市率相比，目前我国资本市

场退市率还比较低。

造成A股退市率较低的原因很多，首先

是市场利益关系复杂。 退市涉及地方政府

和有关部门，关系到地方政绩；其次，市场

对借壳重组炒作充满预期，间接造成“退市

难” 。 必须大力推进退市常态化，保证A股

市场有进有出，实现市场资源更高效配置。

要实现退市常态化，有必要完善现行

退市制度。例如，进一步简化退市流程，缩

短退市时间；进一步丰富上市公司退市财

务指标， 通过引入多元化的交易指标、财

务指标对上市公司进行多维度全方位考

察，杜绝打擦边球、蒙混过关的情形；根据

不同行业特征， 考虑设置行业特色化指

标。此外，继续推进自主退市进程，对主动

退市的上市公司在重新上市的申请时间

和流程上给予更多优惠。 同时，对强制退

市企业在重新上市的时间和流程上设置

“紧箍咒” 。

要实现退市常态化，需要强化刚性退

市。 刚性退市要求严格信息披露，杜绝人

情“后门” ，做到程序性退市，应退必退，

改变行政力量对资本市场 “入口” 、“出

口” 的干扰。

作为市场基础性制度，退市制度需要

市场其他方面的配合制度共同作用，才能

达到市场出清的目的。要更加重视投资者

利益保护，完善多元化纠纷解决机制和司

法救济等。 在推进退市常态化过程中，应

进一步完善对投资者利益的保护。上市公

司退市后， 持股的投资者利益肯定会受

损， 可以考虑加强退市公司的投资者赔

偿，引入集体诉讼制度，从而切实有效地

保护投资者的利益。

实现退市常态化，不仅能使资本市场

进行正常的新陈代谢，而且有利于提高上

市公司整体质量，从源头上保护中小投资

者切身利益。 只有不断完善退市制度，才

能真正解决退市率低等问题，退市制度改

革红利才能惠及股市。

A11�衍生品/期货

升水行情提升贸易商拿货情绪

期现齐涨 黑色系冬储“春心萌动”

2017年12月中旬以来，黑色系整体波澜不惊。 不过，近期市场出现

积极迹象，螺纹钢不仅期现价格双双止跌企稳，最近数日的交易量也明

显回升。分析人士表示，经过连续一个多月的惨烈杀跌之后，在期货盘面

的带动下，现货价格止跌企稳，吸引下游买家主动囤货，也意味着钢贸商

冬储的春心萌动。

A10�货币/债券

债市熬冬：小心抄底又被套

1月22日，被寒意笼罩许久的债市难得“放晴” ，10年期国债期货盘

中大涨0.35%，10年期国开债收益率大幅下行逾4BP。 业内人士表示，

债券配置价值显现，部分机构开始寻求抄底机会。但综合机构观点来看，

当前即便是乐观的“多头派” 也认为，短期而言，监管政策的密集出台仍

将影响债市的投资情绪，同时需求收缩之下，债市容易被“误伤” 。 总的

来说，债市短期难有大机会，投资者仍需耐心等待，以免重现去年抄底反

被套的情形。
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