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1、党的十九大胜利召开 中国经济转向高质量发展阶段

党的十九大10月在京胜利召开。 十九大报告对深化金融体制改革作出部署，包括：“增强金融服务实体经济能力” 、“促进多层次资本市场健康发展” 、“守住不发生系统性金融风险的底线”等。 12月18日至20日召开的中央经济工作会议明确提出“习近平新时代

中国特色社会主义经济思想” 。 当前，中国经济发展进入新时代，由高速增长阶段转向高质量发展阶段。

2、国务院金融稳定发展委员会成立

全国金融工作会议7月14日至15日召开。 会议提出，设立国务院金融稳定发展委员会，强化人民银行宏观审慎管理和系统性风险防范职责。 国务院金融稳定发展委员会第一次会议强调，金融系统要把认真学习和全面贯彻党的十九大精神作为当前和今后一个时

期的首要政治任务，有力推动党的路线方针政策在金融领域得到不折不扣贯彻落实，全面落实党中央、国务院的决策部署。 要继续坚持稳中求进的工作总基调，坚持稳健货币政策，强化金融监管协调。

3、IPO常态化稳步运行 融资规模居全球前列

证监会优化股票发行审核流程，严把审核质量关，提高审核效率，实现新股发行常态化，全年审结企业数量大大超过以往任何一年水平。 7月7日，证监会宣布，将主板发审委与创业板发审委合并。 10月17日，新一届发审委委员开始审核首发申请，首次出现上会企

业申请全部被否的情况。 截至12月中旬，当年共有421家 IPO公司完成上市，募集资金2169.32亿元，IPO家数和融资规模均居全球前列。

4、再融资和减持新规出台 制度环境和市场生态得到优化

证监会修订《上市公司非公开发行股票实施细则》，发布《发行监管问答———关于引导规范上市公司融资行为的监管要求》，再融资市场生态进一步优化。 证监会还发布了《上市公司股东、董监高减持股份的若干规定》，沪深交易所出台了完善减持制度的具体

实施细则，市场秩序明显改善。

5、资产管理行业实施统一监管

11月17日，中国人民银行会同银监会、证监会、保监会、外汇局等部门发布《关于规范金融机构资产管理业务的指导意见（征求意见稿）》，规范金融机构资产管理业务，统一同类资管产品监管标准，实行公平的市场准入和监管，有效防控金融风险，更好地服务实

体经济。

６、银证保监管重拳惩治违法违规行为

银监会、证监会、保监会出台一系列监管措施，防范金融风险。证监会共开出200多张“罚单” ，罚没款超过70亿元，金额远超去年全年。 其中，证监会对慧球科技“1001项议案”信息披露违法系列案等社会关注度高、市场影响大的案件依法高效作出行政处罚，欣泰

电气因欺诈发行成为创业板退市第一股。 银监会、保监会也加大对银行、信托、保险等领域各类风险的处置力度，罚单数量大增，处罚金额数量巨大。

７、A股纳入MSCI新兴市场指数 资本市场对外开放步伐加快

6月21日，MSCI宣布从2018年6月起将A股纳入MSCI新兴市场指数和全球基准指数 (ACWI)。 中国人民银行、香港金融管理局5月16日发布公告，同意内地基础设施机构和香港基础设施机构开展香港与内地债券市场互联互通合作（简称“债券通”）。 7月3日，“债

券通”启动。 11月11日，财政部副部长朱光耀在国务院新闻办吹风会上宣布，中国决定将单个或多个外国投资者直接或间接投资证券、基金管理、期货公司的投资比例限制放宽至51%，上述措施实施三年后，投资比例不受限制。

８、A股市场波动率创历史新低 结构性分化明显

截至12月27日，2017年上证综指波动率为13.1%，创历史最低水平。 以贵州茅台、格力电器、海康威视等为代表的一批绩优大盘蓝筹股表现抢眼，价值投资蔚然成风。 中小盘股则表现低迷，市场结构性分化明显。

9、新三板优化分层标准 引入集合竞价

12月22日，《全国中小企业股份转让系统挂牌公司分层管理办法》和《全国中小企业股份转让系统股票转让细则》发布。 新三板改革举措包括，调整创新层的部分准入和维持标准，促进更多优质企业向创新层聚集；引入集合竞价、优化协议转让 、巩固做市转让

等。

10、中国联通打响集团整体混改“第一枪”

8月20日，中国联通披露混合所有制改革试点总体方案，决定引入10多家战略投资者，实施核心员工持股等。 12月15日，国务院国资委副秘书长彭华岗在国务院政策例行吹风会上宣布，第三批混改试点名单已确定，中央企业子企业10家，地方国有企业21家，重点

领域混合所有制改革试点有序推进。
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党的十九大胜利召开

中国经济转向高质量发展阶段

党的十九大10月在京胜利召开。 十九大报告对深化金

融体制改革作出部署， 包括：“增强金融服务实体经济能

力” 、“促进多层次资本市场健康发展” 、“守住不发生系统

性金融风险的底线”等。 12月18日至20日召开的中央经济

工作会议明确提出“习近平新时代中国特色社会主义经济

思想” 。 当前，中国经济发展进入新时代，由高速增长阶段

转向高质量发展阶段。

国务院金融稳定发展委员会成立

全国金融工作会议7月14日至15日召开。 会议提出，

设立国务院金融稳定发展委员会， 强化人民银行宏观审

慎管理和系统性风险防范职责。 国务院金融稳定发展委

员会第一次会议强调， 金融系统要把认真学习和全面贯

彻党的十九大精神作为当前和今后一个时期的首要政治

任务， 有力推动党的路线方针政策在金融领域得到不折

不扣贯彻落实，全面落实党中央、国务院的决策部署。 要

继续坚持稳中求进的工作总基调，坚持稳健货币政策，强

化金融监管协调。

IPO常态化稳步运行

融资规模居全球前列

证监会优化股票发行审核流程， 严把审核

质量关，提高审核效率，实现新股发行常态化，

全年审结企业数量大大超过以往任何一年水

平。 7月7日，证监会宣布，将主板发审委与创业

板发审委合并。 10月17日，新一届发审委委员

开始审核首发申请， 首次出现上会企业申请全

部被否的情况。 截至12月中旬，当年共有421家

IPO公司完成上市，募集资金2169.32亿元，IPO

家数和融资规模均居全球前列。

再融资和减持新规出台

制度环境和市场生态得到优化

证监会修订《上市公司非公开发行股票实施细则》，发布

《发行监管问答———关于引导规范上市公司融资行为的监管

要求》，再融资市场生态进一步优化。证监会还发布了《上市公

司股东、董监高减持股份的若干规定》，沪深交易所出台了完

善减持制度的具体实施细则，市场秩序明显改善。

资产管理行业实施统一监管

11月17日，中国人民银行会同银监会、证监会、保监会、

外汇局等部门发布 《关于规范金融机构资产管理业务的指

导意见（征求意见稿）》，统一同类资管产品监管标准，实行

公平的市场准入和监管，有效防控金融风险，更好地服务实

体经济。

银证保

重拳惩治违法违规行为

银监会、证监会、保监会出台一系列监管措

施，防范金融风险。 证监会共开出200多张“罚

单” ，罚没款超过70亿元，金额远超去年全年。

其中，证监会对慧球科技“1001项议案” 信息

披露违法系列案等社会关注度高、 市场影响大

的案件依法高效作出行政处罚， 欣泰电气因欺

诈发行成为创业板退市第一股。银监会、保监会

也加大对银行、信托、保险等领域各类风险的处

置力度，罚单数量大增，处罚金额数量巨大。

A股纳入MSCI新兴市场指数

资本市场对外开放步伐加快

6月21日，MSCI宣布从2018年6月起将A股纳入

MSCI新兴市场指数和全球基准指数(ACWI)。中国人

民银行、香港金融管理局5月16日发布公告，同意内

地基础设施机构和香港基础设施机构开展香港与内

地债券市场互联互通合作（简称“债券通” ）。 7月3

日，“债券通”启动。 11月11日，财政部副部长朱光耀

在国务院新闻办吹风会上宣布，中国决定将单个或多

个外国投资者直接或间接投资证券、基金管理、期货

公司的投资比例限制放宽至51%，上述措施实施三年

后，投资比例不受限制。

A股波动率创历史新低

结构性分化明显

截至12月27日，2017年上证综指波动率为13.1%， 创历

史最低水平。以贵州茅台、格力电器、海康威视等为代表的一

批绩优大盘蓝筹股表现抢眼，价值投资蔚然成风。 中小盘股

则表现低迷，市场结构性分化明显。

新三板优化分层标准

引入集合竞价

12月22日，《全国中小企业股份转让系统

挂牌公司分层管理办法》和《全国中小企业股

份转让系统股票转让细则》发布。 新三板改革

举措包括， 调整创新层的部分准入和维持标

准，促进更多优质企业向创新层聚集；引入集

合竞价、优化协议转让、巩固做市转让等。

中国联通

打响集团整体混改“第一枪”

8月20日， 中国联通披露混合所有制改革试点总体

方案，决定引入10多家战略投资者，实施核心员工持股

等。 12月15日，国务院国资委副秘书长彭华岗在国务院

政策例行吹风会上宣布，第三批混改试点名单已确定，中

央企业子企业10家，地方国有企业21家，重点领域混合

所有制改革试点有序推进。
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