
A02�财经要闻

中信信托明年银信通道业务规模只减不增

中信信托向中国银监会信托部和北京银监局出具的自律承诺函显

示，公司将在不发生系统性风险、坚持稳中求进总基调前提下，明年公司

银信通道业务规模只减不增，争取提前终止部分业务。
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■

中证论衡

明年投资增速料放缓 消费担当稳定器

□

本报记者 刘丽靓

日前召开的中央经济工作会议提出，

增强消费对经济发展的基础性作用，发挥

投资对优化供给结构的关键性作用。专家

表示，明年投资增速仍将有所放缓，但结

构将优化。明年消费将保持稳定。居民消

费结构升级步伐仍在加快，养老、医疗、健

康、教育、旅游等服务消费将加速增长。网

络购物、共享单车等将带动新兴消费。

基建投资将放缓

国家信息中心首席经济学家、经济预

测部主任祝宝良表示， 基建投资方面，受

财政收入和控制地方政府隐性债务的约

束，资金来源和基础设施投资冲动受到制

约。 同时，经过长时间、大规模投资后，基

础设施大为改善， 投资收益高的项目不

多，未来基建投资将处于减速状态。 预计

明年基础设施投资增长15%左右，比今年

低约4个百分点。

他认为，房地产投资将有所回落。 房

地产土地购置面积在连续三年下降后，今

年以来持续增长，因此房地产开发投资增

速不会大幅下降。预计明年房地产投资增

长6%左右，比今年低约1个百分点。

制造业投资方面， 预计不会大幅回

升。从基建投资、房地产投资、消费、出口、

库存等拉动工业生产的终端需求看，制造

业投资回升缺乏动力， 预计2018年制造

业投资增长5%左右， 高于2017年约1个

百分点。

申万宏源首席宏观分析师李慧勇认

为，投资总体会维持缓慢探底的走势。 预

计明年基建和房地产投资面临回落压力，

制造业投资可能小幅改善。

他表示，基建投资主要取决于稳增长

的需要以及地方政府财力。防风险被放在

更加重要的位置，地方债务清理整顿将使

得基建投资承压。

房地产投资方面，销售回落将拖累投

资。 不过，长租房的建设以及快速增长的

土地成交，将对明年的房地产投资形成支

撑，总体上地产投资不会大幅回落。

制造业投资方面，今年以来快速增长

的企业盈利可能对明年的制造业投资有

所支撑， 但制造业投资内部分化仍然明

显。高耗能产业的投资仍将受去产能和环

保等政策的压制，高技术产业的投资将保

持较高的景气度。

消费需求基本稳定

第一创业证券分析师李怀军表示，中

央经济工作会议要求增强消费对经济发

展的基础性作用，这意味着消费可能稳中

有升，有望成为经济增长的主要驱动力与

“稳定器” 。 去年我国GDP中居民消费支

出占比仅39%，说明消费仍有很大增长空

间。发挥消费的基础性作用有利于增强经

济增长的可持续性， 平滑经济增长的波

动，从而确保结构优化升级过程中保持经

济稳定增长。

“消费尤其是普及型消费、 大众型

消费将是明年的亮点。” 李慧勇认为，从

社会消费品零售总额区域结构上看，中

西部地区占比从2005年开始逐渐提高，

从41%增长到2017年三季度的44%。 这

部分消费将持续增长。 此外，精准脱贫

是未来三年的重点工作之一，这会带来

这部分人消费能力的增加。 预计明年消

费增速有望较今年小幅上升。 （下转

A02版）

第九届中国私募金牛奖评选启动

□

本报记者 徐文擎

第九届“中国私募金牛奖” 评选工

作将于2018年1月2日启动。 “中国私募

金牛奖” 评选由中国证券报社主办，前身

为“中国阳光私募金牛奖” ，从第五届起

更名为“中国私募金牛奖” ，迄今已举办

八届。

中国证券投资基金业协会的最新数

据显示，截至2017年11月底，已登记私募

基金管理人共 21836家 ， 同比增加

23.72%； 已备案私募基金共64633只，同

比增加45.29%；管理基金总规模达10.90

万亿元；私募基金从业人员达23.38万人，

其中已在从业人员系统注册的员工达

19.17万人； 私募证券投资基金的私募基

金管理人共8294家， 管理正在运作的基

金共31557只， 管理基金总规模达2.28万

亿元。

随着大资管行业的监管趋严，私募行

业将更规范地蓬勃发展。 2013年6月，新

基金法颁布实施，明确了私募基金的法律

地位。 2014年3月，第一只真正意义上独

立自主发行的私募基金完成备案。 此后，

私募基金相关法律法规密集出台。特别是

2016年以来， 中国基金业协会陆续颁布

几十部法律法规，涉及私募管理人备案登

记、内部控制指引、信息披露、募集行为、

合同、外包、托管、投顾管理、从业资格等

方面， 形成完整的私募基金法律法规框

架。 2017年11月，中国人民银行、银监会、

证监会、保监会、国家外汇管理局等部门

发布 《关于规范金融机构资产管理业务

的指导意见（征求意见稿）》，统一覆盖

银行、信托、证券、基金、期货和保险资产

管理机构发行的所有资产管理产品，着眼

于综合监管、功能监管，瞄准刚性兑付、监

管套利、资金池等问题，大资管统一监管

时代将开启。 在这样的背景下， 第九届

“中国私募金牛奖”评选将紧随私募基金

行业的发展步伐，反映行业发展的新变化

和新格局。

本届评选将延续前八届的做法，设置

初评和复评两个阶段。 在初评阶段，评选

工作小组将根据最低业绩期限条件进行

全市场筛选，即符合最低业绩期限条件的

私募机构均进入初评名单； 在复评阶段，

评选工作小组将根据参评机构报送的产

品规模数据计算出其管理的总资产规模，

据此确定是否满足最低管理资产规模条

件，满足最低管理资产规模条件的私募机

构将进入复评名单。

本届评选的奖项设置在第八届的

基础上，针对债券、相对价值、宏观期

货、 多策略四类产品增设三年期管理公

司奖，同时增设金牛私募管理公司（组

合基金）奖项。 本届评选将采用新的数

据报送平台， 由私募机构自行注册报名

并填报数据， 评选工作小组将根据最低

业绩期限条件进行全市场筛选， 即符合

最低业绩期限条件同时参评机构报送

的产品规模数据满足最低管理资产规

模条件的私募机构进入评选名单。 （下

转A02版）

基金决战年度排名“金融”“家电”定胜负

□

本报记者 叶斯琦

正如足球比赛的结局， 基金年度业绩

排名也颇具悬念。 目前来看，开放式基金方

面，混合型基金中，东方证券资管旗下基金

有望成为最大赢家；普通股票型基金中，冠

军料在易方达消费行业和国泰互联网+中

产生。今年最后一个交易日，金融和家电板

块有望成为决定最终排名的关键因素。

重仓股“此起彼伏”

近期，多只基金的重仓股波动幅度加

大，为业绩排名战增添变数。 例如，12月

27日，中国平安、格力电器、贵州茅台、招

商银行、中国人寿等备受基金青睐的股票

出现较大幅度下跌。 次日，中信一级行业

中的食品饮料指数大涨3.51%，多只基金

的第一重仓股贵州茅台大涨8.21%。

“2017年就剩两三天了，再不调仓就

来不及了。 ”北京一家基金公司的基金经

理本周表示，近期有机构投资者减持2017

年涨幅较大的股票，调仓换股，为2018年

的布局做准备。 特别是大中型规模基金，

其调仓不可能在一两天内完成，所以年底

股市的波动会相对大一些，这很正常。 今

年涨幅较大的股票通常机构持股也较集

中，因此个别机构如果进行较大规模的减

持，可能引发股价一定幅度的波动。

“不少白马蓝筹股是绩优基金的重仓

股。这些股票的波幅加大，势必影响基金业

绩排名。 ”华南一家基金公司负责人表示，

在业绩排名战这一特定时段， 在博弈心理

的作用下，很多基金经理会有“谁先跑谁受

益、谁不跑谁吃亏”的想法。“等新年到了，

排名战结束了，大家就该正常布局了。 ”

Wind数据显示， 截至12月20日，开

放式普通股票型基金中，今年以来回报率

排名前五位的依次是易方达消费行业、国

泰互联网+、鹏华养老产业、银华沪港深

增长、嘉实沪港深精选，今年以来总回报

率 分 别 为 65.89% 、64.81% 、50.99% 、

49.08%、48.83%。 截至12月27日，排名前

五位的依次是易方达消费行业、国泰互联

网+、嘉实沪港深精选、银华沪港深增长、

广发沪港深新起点， 总回报率分别为

61.36% 、59.25% 、48.57% 、47.29% 、

46.39%。 可见，一周内，前五名有进有出，

名次也发生了变化。

开放式混合型基金中，东方证券资管

无疑是最大赢家。 截至12月27日，东方证

券资管旗下的东方红沪港深、东方红睿元

三年定期、 东方红中国优势占据前三名，

今 年 以 来 总 回 报 率 分 别 为 63.2% 、

58.38%、55.92%。 交银稳健配置混合A、

景顺长城新兴成长排名第四、 第五位，总

回报率分别为53.15%、53.14%。

股基冠军归属仍有悬念

目前在混合型基金的排名战中，东证

资管旗下基金可以说已提前夺冠，因此悬

念集中在普通股票型基金。 目前，业绩暂

居前两位的是易方达消费行业、国泰互联

网+，二者的总回报率差距不大，于是最

后一个交易日仍存变数。（下转A02版）
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龙头调整恰是上车时

分析人士认为，结构性行情中，受资金面、投资者心理等因素影响，

近期大盘低位震荡，但整体来看，大盘蓝筹股当前估值水平并不高，下跌

中随着短期筹码的大量释放，反而为投资者提供了低成本上车的机会。

存量业务结构调整 发展框架稳中求变

证券业改革发展迎新机遇

多管齐下 主动出击

构筑全方位投资者保护体系
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2018年资管行业发展趋势座谈会召开

中国财富传媒集团和中国证券报28日召开“2018年资管行业发展

趋势座谈会” ，中国财富传媒集团董事长、总裁兼中国证券报有限责任

公司董事长葛玮主持会议并讲话。来自银行、券商、基金、信托、保险等机

构的专家，针对行业形势及发展趋势、监管政策变化等问题进行了研讨。


