
纳川股份

股东部分持股解除质押

□

本报记者 蒋洁琼

纳川股份12月11日晚间公

告称，接到股东张晓樱通知，其所

持有公司的部分股份 （1400万

股，占其持股比例的9.42%）于12

月7日解除质押。 截至本公告日，

张晓樱共持有公司股份1.49亿

股， 占公司总股本的14.40%，累

计质押股份7250万股，占其持有

公司股份总数的48.80%，占公司

总股本的7.03%。

同时， 公司发布公告称，张

晓樱计划在本公告披露之日起

的六个月内，拟通过证券交易所

集中竞价、大宗交易或协议转让

的方式减持本公司股份不超过

1.13亿股 （即不超过公司总股

本的11.00%）。减持目的为个人

资金需求。

其中， 采取集中竞价交易

方式的， 将于本公告披露之日

起15个交易日之后进行， 且任

意连续90个自然日内， 减持股

份的总数不超过公司股份总数

的1%； 采取大宗交易方式的，

将于本公告披露之日起3个交

易日之后进行， 且任意连续90

个自然日内， 减持股份的总数

不超过公司股份总数的2%。
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11月新能源汽车产销量创新高

中汽协预测明年销量突破百万辆

□

本报记者 崔小粟

中国汽车工业协会 （简称 “中汽

协” ）12月11日发布的数据显示，11月，

国内新能源汽车产销均突破10万辆，月

度产销量创历史新高。其中，新能源乘用

车销量8.3万辆。 中汽协秘书长助理许海

东对中国证券报记者表示：“预计全年

新能源汽车70万辆销量目标可以达成。

预计2018年新能源汽车销量将超过100

万辆。 ”

新能源汽车销量创新高

根据中汽协发布的数据，11月，汽车

产销量环比均有所增长， 同比增速略低。

当月汽车产销分别完成308万辆和295.8

万辆，环比分别增长18.7%和9.7%；同比

分别增长2.3%和0.7%。 1-11月，汽车产

销分别完成2599.9万辆和2584.5万辆，同

比分别增长3.9%和3.6%。

新能源汽车的高速增长成为亮点。

11月， 新能源汽车产销量双双突破10万

辆，分别完成12.2万辆和11.9万辆，同比

分别增长70.1%和83%，月度产销量创历

史新高。 其中， 纯电动汽车销量10.2万

辆，同比增长74.8%；插电式混合动力汽

车产销均完成1.7万辆， 同比增长154%。

11月， 新能源乘用车月度销量创历史新

高达8.3万辆，比去年同期增长80.4%；新

能源商用车销量3.6万辆， 比去年同期增

长89.5%。

1-11月， 新能源汽车产销分别完成

63.9万辆和60.9万辆， 同比分别增长

49.7%和51.4%。其中，纯电动汽车产销分

别完成53.2万辆和50.4万辆，同比分别增

长56.6%和59.4%； 插电式混合动力汽车

产销分别完成10.7万辆和10.5万辆，同比

分别增长22.5%和21.8%。

许海东向中国证券报记者表示：“按

照目前增速， 新能源汽车全年70万辆销

量目标应该可以达成。 预测2018年新能

源汽车销量增速保持在40%-50%，明年

新能源汽车销量将超过100万辆。 ”

车企数据靓丽

中国品牌车企销量方面，1至11月前

十名依次是上汽、长安、东风、吉利、北汽、

长城、一汽、奇瑞、广汽、江淮。其中，上汽、

长安、东风、吉利、北汽五家车企销量均已

突破百万辆。

部分车企销量增幅远超行业平均水

平。根据11月产销快报，吉利、广汽、重汽

销量同比增速均超过30%。 吉利汽车近

几月销量一直呈爆炸式增长， 今年前11

月销量为109.3万辆， 较去年同期增长

66%。 这一数字已接近全年110万销量总

目标。广汽集团1至11月乘用车累计销售

46.5万辆，同比增速38.4%，预计今年全

年总销量有望突破50万辆。 中国重汽前

11月重型卡车销量为12.54万辆，同比增

长75.90%。

江淮汽车、长安汽车等车企新能源

汽车销量呈渐进式增长。 根据最新产销

数据， 长安汽车1至11月新能源汽车累

计销售达4.9万辆， 同比增长165%。 今

年以来，江淮汽车传统汽车销量表现平

平， 但新能源汽车销量表现突出，11月

销售纯电动乘用车5660辆， 同比增长

363.6%；1至11月累计销售2.64万辆，同

比增长66.35%。

许海东表示，由于“双积分” 政策及

退坡补贴因素的影响，大型车企加速新能

源汽车的生产和研发。预计今年末新能源

车的产销量仍会出现较大增长。

中信证券指出，在车市销售总量增

速放缓的前提下， 长期看好电动化、智

能化趋势下的投资机会，尤其是零部件

公司。

下游积极备货

纸价重回上升通道

□

本报记者 董添

12月以来，废纸、瓦楞纸、纸板、纸箱

等价格大幅反弹， 部分地区周涨幅超过

20%。 主要与下游纸箱厂备货春节行情有

关。 供给端方面，龙头企业停产检修，也是

价格上涨的一大因素。 预计短期瓦楞纸等

相关产品价格仍会进一步上涨。

涨价函频现

12月11日，华印纸箱公告称，12月以

来，原纸、纸板涨价函漫天飞舞，一周之

内， 多家纸板厂连续提价， 调价幅度在

5%-10%不等。 另有3家纸板厂暂停接

单。 涨价情况从沿海地区逐渐向北部地

区蔓延。

百川资讯的数据显示， 截至12月11

日， 多数地区瓦楞纸价格突破4000元/吨

大关；山东、江苏部分地区单日涨幅达300

元/吨。 以山东德州泰鼎瓦楞纸报价为例，

12月9日出厂价为3750元/吨，12月11日出

厂价飙升至4350元/吨。

同时，废纸价格普遍上调。 以废旧黄

板纸为例， 多数地区价格回升至2000元/

吨。 其中， 浙江地区废旧黄板纸报价达

2385元/吨，价格和涨幅均居前。相比12月

初的报价， 各地废纸价格均出现较大涨

幅，江苏、江西、浙江、福建、广东、重庆、四

川等地废旧黄板纸价格周涨幅甚至超过

400元/吨。

东吴证券轻工行业研究员马莉表示，

近期瓦楞纸、 白纸板等废纸系纸种市场涨

价函不断，纸价重新回到上涨通道。在旺季

需求逐步增加的情况下， 预计纸价上涨将

持续。

百川资讯轻工行业分析师表示， 目前

需求端回暖，下游纸箱厂开始为春节备货，

纸箱纸板产业链从废纸到成品纸箱， 价格

均出现大幅反弹。

供给端收紧

进入12月， 龙头企业密集停机检修，

供给端有所收紧， 纸厂门前又出现排队等

货的现象。 玖龙15台纸机停机4-22天不

等。 同时，节能减排停机及环保因素等，造

成生产成本上升。

富阳地区作为白板纸重要产区， 受搬

迁限产影响率先提价。 11-12月份，富阳区

造纸企业每月停产检修10天， 涉及102家

造纸企业。 同时，富阳地区纸企2019年之

前全部搬迁。白板纸产能受影响较大，江浙

地区提价率先开始。

百川资讯轻工行业分析师对中国证券

报记者表示，在大厂涨价方向指引下，中小

型纸厂陆续提涨价格300-1000元/吨不

等。 截至目前， 瓦楞纸120g参考均价在

3900-4300元/吨附近。纸企去库存已见成

效， 龙头产成品库存周转天数在15-20天

的合理水平。

百川资讯预测， 四季度属于季节性旺

季。 春节备货从12月中下旬开始，需求预

期逐渐变旺。 短期瓦楞纸市场震荡上行为

主， 本月中下旬有继续提涨空间， 幅度

100-300元/吨。

鹏博士构建“云+管+端” 生态链

□

本报记者 蒋洁琼

12月9日， 鹏博士副总经理张光剑接

受中国证券报记者专访时表示，本次收购

PLD的对价公允合理。PLD的“PLCN海缆

项目” 建设直接连接中国香港和美国洛

杉矶的海底光缆， 将于2018年底建成投

产。 公司已与多家潜在客户进行预售谈

判，2018年预计可实现销售收入约1.15亿

美元。

张光剑表示， 公司并购的多个项目

目前并不盈利， 但项目与公司业务具有

协同性，未来具备发展潜力。 公司将通过

研发与并购的双轮驱动， 围绕产业相关

资产进一步并购，构建“云+管+端” 完

整生态链，推进“家庭运营商战略” 的全

面转型。

收购PLD公司93%股权

中国证券报：公司海外全资子公司鹏

博士香港拟以

9000

万美元收购

PLD Hold－

ings Limited

的

93%

股权，该公司尚未产生

收入。 为何要进行此次收购？

张光剑：PLD是专门为实施太平洋光

缆项目（简称“PLCN海缆项目” ）于2015

年在英属维京群岛设立的公司。

截至2017年9月30日，PLD全部股东

权益的账面价值约为4683.74万美元，本

次收购对价增值4993.68万美元， 主要在

于“PLCN海缆项目” 作为第一条直接连

接中国香港和美国洛杉矶的海底光缆，将

于2018年底建成投产。该光缆运用先进的

C+L波段传输技术，建设完成后将极大提

升亚洲和美洲间通信服务品质。

今年下半年以来，公司与多家潜在客

户进行预售谈判，客户包括国际知名互联

网公司及全球知名的电信运营商。 部分客

户基本达成预售方案。 2018年“PLCN海

缆项目” 预计可实现销售收入约1.15亿美

元，2019年及以后每年新增收入约7000万

美元。“PLCN海缆项目” 的运营将为公司

贡献长期稳定的现金流及收入。

同时， 项目实施是公司全球云网战略

的重要举措。经专业第三方机构评估，该收

购对价公允合理。

中国证券报：“

PLCN

海缆项目” 有哪

些优势？

张光剑：PLCN海缆项目建成后，PLD

公司将拥有PLCN海缆系统的4对光纤资

源，直连中国香港和美国，每对光纤设计容

量24Tbps。PLD公司拥有的总设计容量将

达96Tbps。

PLCN海缆项目主要表现在多个方

面。 PLD公司管理团队均为资深海缆专

家，曾任职于大型国际电信运营商，长期

从事国际通信网络规划、建设、运营和管

理工作；该项目是第一条直接连接中国香

港和美国洛杉矶的海底光缆系统， 为中

东、东南亚、中国大陆的业务流量开辟了

新的路由； 项目提供备份和保护路由，提

高网络安全性；技术上率先采用C+L波段

的远距传输技术，单波传输能力为100G，

且未来具备升级扩容到单波200G甚至

400G的可能。

此外，海缆项目施工难度大，周期长，

设计时要在技术上将可能的需求和要求考

虑进去。本项目在主干线预置了分支单元，

在技术上未来具备连接日本、 韩国或其他

地区的可能。 不过，是否实施延伸，需要根

据业务需求情况等因素决定。

加码信息服务业务

中国证券报：公司海外全资子公司

Dr.

Peng Holding Canada,Inc.

拟以及现金

1460.85

万加元， 收购

Urban Communica－

tions Inc.

的

100%

流通在外股权，以及其所

有认股权证和期权，并清偿其所有债务。此

次交易的目的是什么？

张光剑：Urban为一家光纤网络运营

公司，成立于1988年，为在加拿大温哥华

及维多利亚地区家庭及政企用户提供语

音、视频及宽频等服务。 目前在加拿大温

哥华市中心等地区建设上百公里的光纤

网络。通过此次收购，公司将取得Urban的

光纤网络， 符合公司国际化转型战略规

划。 随着公司全球云网战略的推进，将加

速海外市场投入， 吸取海外优势资源，形

成协同效应。

中国证券报： 拟受让中信网络有限公

司

49%

股权，转让底价为

13.38

亿元。 从目

前情况看，多个并购标的业绩表现不佳。这

些投资出于什么策略？

张光剑： 考虑到项目与公司业务的协

同性、资源相互利用、产品捆绑销售、市场

策略等因素。通过改变运营模式、整合资源

等策略，未来具备发展潜力。

例如，PLCN海缆项目2018年底建成

投产后，综合考虑行业增长速度快、项目市

场地位、竞争优势等因素，预计收入、净利

润情况良好。

目前， 公司海外收购项目的资金全部

为公司境外公开发行美元债所募集资金。

2017年6月， 鹏博士香港公司在境外完成

发行总额5亿美元的债券。

对于海外投资项目， 公司会进行充分

的市场调研，包括当地的法律环境、市场人

文情况等， 并聘请经验丰富的全球化中介

机构提供专业服务与支持。

2017年1月发布的《信息基础设施重

大工程建设三年行动方案》， 明确加速完

善新一代高速光纤网络、 加快建设先进移

动宽带网、积极构建全球化网络设施、强化

应用支撑能力建设四项重点任务和目标。

到2018年基本建成覆盖城乡、 服务便捷、

高速畅通、技术先进、安全可控的宽带网络

基础设施。 重点推进骨干网、城域网、固定

宽带接入网、移动宽带接入网、国际通信网

和应用基础设施建设项目92项，涉及总投

资9022亿元。

其中， 公司获批2016年-2018年六项

信息基础设施重大工程项目， 包括海外宽

带网络建设、海外数据中心建设，“一带一

路”项目提供技术支撑。

构建“云+管+端”生态链

中国证券报：目前，互联网接入业务仍

为公司的主要收入来源， 而互联网增值业

务的收入、毛利率增速明显。互联网增值业

务快速增长的原因是什么？ 公司未来的发

展战略是什么？

张光剑：公司未来发展战略包括四个

方面， 持续升级和改造基础宽带网络；建

设云网平台，实现从提供管道到提供服务

的转型；以内容为本，打造全面优质的内

容平台；深化全球业务部署，积极拓展国

际市场。

云网平台主要提供云到云、 数据中心

之间以及云到用户的互联产品； 云网节点

部署遍及欧亚大陆和美洲大陆， 计划扩展

至全球各大洲； 云网为企业客户和个人用

户提供统一的业务订购和计费平台； 云网

平台帮助用户实现云资源的订购、计费、监

控和管理。

公司作为大型的民营电信运营商，将

通过整合云端（数据中心集群、云平台）、

管道（超宽带网络）和终端（大麦系列智

能终端）领域形成闭环，将内容、管道、终

端三个业务领域整合起来协同发展， 构建

“云+管+端” 生态链，推进“家庭运营商

战略”的全面转型。

中国证券报： 会计估计变更预计对公

司业绩有何影响？

张光剑：经公司对固定资产实际使用情

况进行比对，发现公司部分固定资产实际使

用寿命与原预计可使用年限相差较大。为更

加公允反映资产状况及经营成果，使固定资

产的折旧年限与实际使用寿命更加接近，固

定资产折旧计提年限更加合理，通过对比同

行业公司的固定资产折旧年限，对公司线路

资产的折旧年限进行调整，有助于公司财务

信息更为客观地反映公司财务状况及经营

成果。 本次会计估计变更后，预计将减少公

司2017年固定资产折旧约3.54亿元，增加所

有者权益及净利润约3.01亿元。

新纶科技

拟收购阿克伦45%股权

□

本报记者 欧阳春香

新纶科技12月11日晚间

公告称，为进一步提升公司在

光电显示产业链上的研发创

新能力，通过资源整合布局下

一代柔性显示材料市场，全资

子公司香港新纶拟收购阿克

伦公司45%股权， 收购价款为

990万美元。

阿克伦公司以LCD光学补

偿膜起家， 致力于显示领域新

型高分子材料的开发、 产品创

新及商业化。 产品和技术运用

于光学补偿产品、 柔性显示、

OLED照明、 骨科植入树脂、航

天复合材料、 生物医学产品等

领域。 基于其专利技术生产的

光学补偿膜产品已在世界知名

手机品牌的多个高端显示装置

得到大规模应用。

新纶科技表示，本次收购

后，公司成为阿克伦公司主要

股东，将享有其各项知识产权

的优先使用权，发挥该公司在

聚酰亚胺等高分子材料研发

方面的优势，提前布局未来柔

性显示对材料的需求； 同时，

可引入该公司强大的研发团

队， 共同为国内客户订制开

发、生产制造光学显示领域的

功能材料。

公告显示，阿克伦公司参与

少量美国军用材料项目，本次股

权收购尚需通过美国外资投资

审查委员会的审查。

公司同日公告，公司将和阿

克伦公司在深圳设立合资公司

聚纶材料科技公司，公司拟以现

金3500万元出资， 占注册资本

的70%；阿克伦公司拟以专有技

术作价1500万元出资， 占注册

资本的30%。合资公司总投资拟

定为1.25亿元。

长方集团

拟收购康铭盛35.75%股份

□

本报实习记者 齐金钊

长方集团日前公告称，拟以

6.01亿现金收购控股子公司康

铭盛重要股东李迪初及核心团

队共35.75%的股权， 折合每股

15.65元。本次交易完成后，公司

持有康铭盛的股份将从55.88%

提升至91.62%。

早在两年前，长方集团就完

成了康铭盛60%的股权收购，收

购价为5.28亿元，对应康铭盛整

体估值为8.8亿元。 2016年5月，

康铭盛挂牌新三板进行融资后，

长 方 集 团 持 股 比 例 降 至

55.89%。此次长方集团拟以6.01

亿元收购35.75%股权， 对应康

铭盛整体估值增长至16.8亿元。

康铭盛估值的提升源自其

近两年来良好的业绩表现 。

2015年-2016年，康铭盛净利润

分别达到1.1亿元和1.3亿元。

2017年上半年， 康铭盛净利润

为6550万元。

同时，康铭盛对未来三年业

绩做出承诺，2018年至2020年

需分别完成1.25亿元、1.4亿元

和1.55亿元的净利润。 此外，康

铭盛重要股东李迪初及核心团

队承诺，在股权交割后的六个月

内，在价格不高于8元/股的情况

下，二级市场增持长方集团股票

不低于3.3亿元。 康铭盛管理层

表示，将聚焦于离网照明领域业

务，对未来公司业绩稳定增长以

及协同整合满怀信心。

康铭盛成立于2004年，主

要从事LED移动照明应用产品

的研发、生产和销售，在国内离

网照明行业具有较高的市场占

有率。 长方集团负责人介绍，通

过此次股权收购，双方将充分发

挥产业链优势， 实现优势互补，

巩固双方在LED照明领域的竞

争地位，在离网照明细分领域实

现跨越式发展。

小康股份拟投资多个项目

□

本报记者 王维波

小康股份12月11日晚公告

称，公司董事会审议通过多项方

案，涉及投资新建高性能电池项

目、设立子公司、设立新能源汽

车产业基金、设立新能源股权投

资基金等。

根据公告， 拟以重庆金康

动力新能源有限公司为实施主

体， 在重庆大学城科技产业园

投资新建高性能汽车动力电池

项目。 该项目拟征地面积约为

600亩，总投资为20.2575亿元，

建 成 投 产 后 将 实 现 年 产

5.2GWh锂离子电池。 同时，公

司拟出资1.88亿元受让下属子

公司重庆小康新能源汽车设计

院 有 限 公 司 持 有 的 SF�

MOTORS，Inc.100%股权 ；完

成上述股权转让后， 公司对SF�

MOTORS增资3274万美元。增

资完成后，SF� MOTORS的资

本金为6000万美元。

此外， 公司与中新融创资

本管理有限公司共同投资设立

金康新能源汽车产业投资基金

（有限合伙）， 总规模拟定为

20亿元。 其中，小康股份认购

25%（5亿元） 有限合伙份额，

中新融创或其指定主体负责募

集剩余份额； 公司与重庆君岳

共享股权投资基金管理有限公

司、 重庆共享工业投资有限公

司三方共同投资设立重庆君岳

共享新能源股权投资基金合伙

企业（有限合伙）并签署框架

协议， 总规模拟定为30亿元。

其中，小康股份认购15%（4.5

亿元） 劣后级有限合伙份额，

共享工投认购15%（4.5亿元）

劣后级有限合伙份额， 对外募

集剩余21亿元（70%）作为优

先级份额。

三湘印象

参股公司桂林广维将重整

□

本报实习记者 冯颖祎

三湘印象12月11日午间公

告称，参股公司桂林广维文华旅

游文化产业有限公司（简称“桂

林广维” ）涉及破产重整事宜。

根据公告，《印象·刘三姐》

项目运营公司桂林广维进入破

产重整程序。广西壮族自治区高

级人民法院12月8日宣布，依法

作出裁定，批准桂林广维重整计

划草案。

据悉，桂林广维系《印象·

刘三姐》项目的运营公司，其注

册资本1.2亿元。 三湘印象全资

子公司观印象艺术发展有限公

司持有广西文华艺术有限责任

公司（简称“广西文华” ）45%

股权， 广西文华持有桂林广维

33%股权。
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