
上游持续景气 中下游面临转机

新三板新能源汽车板块发展向好

本报记者 王维波

数据显示，今年1-9月，新能源汽车产

销量分别同比增长40.2%和37.7%。 在政策

推动下， 新能源汽车仍面临较大的发展机

遇，拉动整个产业链增长，上游原材料领域

景气有望持续，而中下游的电机电控、电池

等环节则有望出现转机或进一步向好。

原材料价格持续上涨

容汇锂业、百杰瑞、金源新材、金川科

技、中一股份、嘉元科技、金力永磁等新三板

企业从事新能源汽车上游原材料生产业务，

包括碳酸锂、氢氧化锂、硫酸钴、四氧化三

钴、电解铜箔、永磁材料等。

今年上半年，这些企业总体业绩大幅增

长。数据显示，上述7家企业上半年实现营业

收入30.5亿元，同比增长62%；实现归母净

利润7.06亿元，同比增长288%。 业绩大幅增

长主要在于下游需求强劲，相关产品价格维

持高位。以容汇锂业为例，公司表示，锂电新

能源行情持续火热， 锂电池需求保持旺盛，

行业发展机遇凸显，下游锂电材料厂商对碳

酸锂需求依然强劲，碳酸锂价格维持高位。

值得注意的是， 钴类公司业绩增幅巨

大。金川科技生产四氧化三钴、金属钴、镍钴

锰，今年上半年实现净利润4.47亿元，同比

增长2545.63%。 公司表示，上半年钴金属价

格快速上涨， 公司产品价格随之大幅度增

长；特别是镍钴锰三元前驱体产品完成多家

客户的产品认证，产销量较上年度有较大幅

度增长。 金源新材生产电池级四氧化三钴、

硫酸钴及工业级碳酸锂，今年上半年实现净

利润1326.3万元，同比增长835.34%。公司表

示，随着新能源产业的发展，下游产业链需

求增加；同时，进入2017年以来，钴市场行

情回暖，价格不断攀升。

部分公司业绩增幅较小。百杰瑞生产锂

盐，主要应用于新能源汽车、储能及3C电子

领域等领域， 上半年净利润同比仅增长

5.88%。 主要在于上半年锂盐的原材料价格

持续高位震荡，并小幅上涨，公司对长期合

作客户在销售价格上采取了适当的让利措

施。

业内人士分析，新能源汽车发展前景良

好， 钴为动力电池正极材料的重要元素，需

求快速增长。钴价格今年以来上涨了60%左

右，近期有所调整，但四季度仍有望上涨，对

相关公司的业绩仍将产生积极影响。

三元材料前景看好

动力电池的正极材料对电池性能影响

大，附加值较高。 安达科技、贝特瑞、天力锂

能、欧赛能源、金锂科技等12家新三板企业

生产正极材料。 从今年上半年经营情况看，

三元材料公司业绩增长较快，而磷酸铁锂企

业业绩出现一定程度下降。

数据显示，上半年，上述12家企业实现

营业收入49.44亿元，同比增长约49%；实现

净利润5.6亿元，同比增长26.3%。 总体增长

相对较快。从三元材料以及磷酸铁锂相关公

司的业绩增长情况看，出现较大差异。 安达

科技、 卓能材料等7家磷酸铁锂类企业上半

年净利润同比全部出现下降。其中，3家企业

出现亏损。安达科技上半年实现营业收入较

去年同期减少16.29%； 而净利润较去年同

期减少 51.05% ； 毛利率由去年同期的

44.99%下降至31.81%。 主要在于产品磷酸

铁锂的价格进行了适当调整。 此外，主要原

材料电池级碳酸锂价格上涨，导致磷酸铁锂

的成本上升。 而久兆科技上半年亏损497万

元，去年同期实现净利润为457万元。 公司

表示， 受新能源汽车补贴政策调整的影响，

2017年上半年主要产品的产量、销量、收入

出现大幅下降，而新产品磷酸铁锂A15尚处

于研发及客户验证阶段。

形成明显对比的是，杉杉能源、振华新

材等5家三元材料的公司上半年实现营业收

入30.5亿元， 同比增长96.4%； 实现净利润

3.31亿元，同比增长161%。 杉杉能源生产钴

酸锂、多元正极材料，上半年营业收入较上

年同期增长88.99%； 净利润较上年同期增

长166.68%。 主要在于公司产能规模扩大，

客户结构优化，高端新产品销量增长，成本

管控强化等。振华新材的主要产品为锂钴镍

锰三元、钴酸锂、复合三元等，上半年营业收

入同比增长168%， 净利润同比增长564%。

主要在于公司客户需求激增，动力三元材料

销售量大增， 销量同比增加2453吨， 增幅

424.41%。

业内人士表示，三元正极材料需求大幅

增长及磷酸铁锂公司业绩出现下降，主要是

受政策推动因素的影响。 2017年出台的新

能源汽车补贴政策提高了电池能量密度要

求，而三元材料能够满足高性能需求，因而

需求大幅增长，推动了三元正极材料公司业

绩增长。未来三元材料市场渗透率将进一步

提高，发展前景良好。

湿法隔膜将供不应求

金力股份、纽米科技、惠强新材、盈博

莱、旭成科技5家企业从事隔膜类业务，今年

上半年业绩总体保持平稳较快增长。

数据显示， 这5家公司上半年实现营业

收入2.38亿元，同比增长28%；实现净利润

4270万元，同比增长32%。 各家业绩存在一

定差别。 5家企业中，3家同比增长，2家同比

下降。金力股份专注于高端锂电池湿法隔膜

及涂覆隔膜等的研发生产，上半年净利润同

比大增2494%。 公司表示，锂电池行业保持

稳定快速发展，公司产能增加。同时，生产工

艺有所改进，产品良品率提升，产能增加导

致固定成本下降， 毛利率由上年同期的

30.18%提高至42.9%。

但相同的行业环境下，同样主要从事锂

电池隔膜的研发生产的旭成科技上半年净

利润同比下降39.28%。 公司表示，受2017年

新能源汽车补贴标准退坡和补贴标准从严，

以及各地方补贴政策未及时落地等政策性

因素影响，下游客户电池厂家的电池产量下

降，对电池隔膜产品的需求有所减缓。

同样的市场环境，企业实际经营业绩不

同，除部分特殊因素外，总体反映出不同企

业之间竞争力的差异，包括技术、质量、营销

等方面。 业内人士分析，隔膜是锂电池材料

中技术壁垒最高的环节， 产品附加值高，看

好掌握湿法隔膜生产技术的企业。从行业供

求关系看，湿法隔膜生产工艺难度大，良率

受到影响， 预计2017年湿法隔膜有效产能

低于行业需求，湿法隔膜生产企业面临良好

的市场环境。

电池企业毛利率下降

天劲股份、威能电源、山木新能、鼎新开源、

慧能天下、海迪斯、兴海能源、斯盛能源、天

丰电源、桌能股份等10家新三板公司生产新

能源汽车电池。 从上半年经营情况看，上述

企业合计实现营业收入合计16.75亿元，同

比增长65%；实现净利润1.09亿元，同比增

长31%。 净利润增速远低于收入增速。 毛利

率同样下降明显。 在上述10家公司中，7家

上半年毛利率同比下降较大， 普遍下降6个

百分点左右，降幅大的超过11个百分点。

其中，天丰电源上半年实现营业收入同

比增长67.87%， 而归母净利润仅同比增长

2.24%。 上半年整体毛利率为26.94%，较上

年同期毛利率38.72%下降11.78个百分点。

公司表示， 随着新能源汽车政策的推行，公

司汽车动力电池销量大幅上升，营业收入上

升。而毛利率下降主要在于公司的汽车动力

电池受价格因素影响，同时增大了毛利率偏

低的其他动力电池的生产和销售。威能电源

上半年营业收入同比增长8%， 而净利润同

比下降18.31%。 公司表示，报告期内受上游

原材料价格上涨导致营业成本增加。

电动汽车销量增长，对电池的需求不断

增加，因此电池类公司在收入方面多实现较

大增长，但净利润增幅多低于营业收入的增

幅。 专业人士表示，这主要在于上游原材料

价格持续上涨。根据Wind统计数据，长江有

色金属市场1#钴的平均价格今年初为不到

30万元/吨，今年上半年末达到约41.5万元/

吨，而目前约为45万元/吨。 同时，锂价今年

以来涨幅较大。尽管电池类公司营业收入增

长明显， 但成本增加较大甚至增幅更大，净

利润空间被压缩。 从目前情况看，这种走势

短期难以发生根本性改变，主要因为电池产

能不断扩大， 导致对上游材料需求持续增

长。 而上游原材料锂、钴等产能释放需要时

间，且大宗产品价格目前普遍上涨。不过，下

半年是新能源汽车销售旺季，相关企业毛利

率有望回升。

电机电控将迎来转机

电机电控类公司主要包括大地和、众联

能创、微特电机、得普达、德威新能、恒久时

利、瑞阳科技、易控电子8家企业，今年上半

年经营情况整体欠佳。数据显示，这8家公司

上半年实现经营收入7.6亿元， 同比下降

15%；实现净利润-594万元；而去年同期净

利润为1.2亿元，由盈转亏。 具体看，8家公司

中6家净利润下降，两家增长。

上半年， 大地和实现净利润-1931万

元，而上年同期为5594万元。 公司主要为新

能源汽车提供驱动电机系统产品和服务，客

户包括东风汽车、金龙客车、江铃汽车、海马

汽车等。 公司表示，受新能源汽车行业补贴

政策调整、新能源汽车推广目录重申等因素

影响， 上半年新能源汽车产销量不及预期，

影响了公司的销售和利润。

微特电机上半年营业收入同比下降

28.6%，净利润同比下降93.67%。 主要在于

原材料价格上涨幅度较大，而新能源汽车行

业相较于前两年过热局面逐渐调整，产品销

售价格难以同步提高。

今年上半年，新能源汽车相关政策进行

了调整，对销量造成一定影响，对配套的电

机电控等形成不利影响。 业内人士表示，相

关政策的影响是暂时情况，行业走向基本明

确。 下半年是新能源汽车的销售旺季，产销

量有望增长，产业链将迎来发展机遇。 如得

普达表示，随着相关工作的完成，行业旺季

的来临等， 下半年将进入产量和销售释放

期，营业收入将出现较大幅度增长。

充电桩公司分化明显

国充充电、追日电气、恒瑞电气等7家企

业从事充电桩业务，今年上半年合计实现营

业收入9.66亿元，同比增长25%；实现净利

润1391万元，同比下降73%。

具体看，7家公司中4家净利润同比下

降。 其中，安和威上半年营业收入同比增长

15.71%，而净利润同比下降603.6%。 公司表

示，由于上半年实施的主要工程订单毛利率

低于去年同期，同时公司投资建设生产基地

及新设新能源汽车充电站投资运营子公司

仍处于投入期，尚未产生收益，固定资产折

旧、银行贷款利息、营销支出、管理费同比大

幅增加，上半年出现亏损。 和信瑞通上半年

实现净利润-153万元， 同比下降112.41%。

公司表示，由于从国家电网公司获得的合同

订单因客户交货方式的变更，导致上半年完

成交货数量少于历史同期，未能在报告期内

确认为收入，导致营业收入下降；而公司在

生产运营中产生的管理费用具有一定的月

度均衡性，导致报告期内净利润出现亏损。

国充充电上半年营业收入同比下降

1.27%，主要原因为受政策影响，上半年新

能源电动汽车行业整体较去年同期增长缓

慢；而净利润则同比增长166%。 公司表示，

自2016年下半年开始，公司调整业务，以充

电场站建设运营为主，运营服务收入需有一

定时间累积， 预计盈利能力在2017年下半

年显现。

总体看，充电桩类公司的业绩分化比较

明显。 由于相关公司拥有多个业务，因此业

绩变化情况更多的取决于各种业务组合形

成的综合影响。 从中长期看，新能源汽车发

展需要建设大量充电桩， 市场潜在空间大，

优势企业仍面临较大发展机遇。

■ 责编：郭宏 美编：马晓军 电话：

010－63070383 E-mail:zbs@zzb.com.cn

■ 2017年10月18日 星期三

A10

燎原药业实际控制人变更

□

本报记者 董添

燎原药业10月17日晚间公

告称， 公司股东宁波美诺华药业

股份有限公司（简称“美诺华” ）

通过受让公司股东股份， 已经持

有公司37.93%股份。 而原控股股

东、 实际控制人为一致行动人屠

雄飞、屠瑛、屠锡淙，三人合计直

接持有公司33.51%股份。 美诺华

成为公司第一大股东、控股股东。

美诺华董事长姚成志为公司实际

控制人。

公告显示，2017年9月12日，

美诺华与公司股东应友明、胡余庆

分别签署附条件生效的《股份转

让协议》。 根据协议，应友明、胡余

庆分别以12.81元/股的价格将公

司624.724万股和313.4万股股份

转让给宁波美诺华药业股份有限

公司， 分别占公司总股本的

22.22%和11.15%。 收购完成后，美

诺华将持有公司62.22%的股份。

2017年10月12日起， 应友

明、 胡余庆所持有的公司股份已

开始分批转让给美诺华。 截至

2017年10月17日，美诺华已持有

公司1066.1438股股份，占公司总

股本的37.93%，为公司第一大股

东、控股股东。美诺华已经能够对

公司经营决策产生实质性影响，

故认定宁波美诺华药业股份有限

公司董事长姚成志为公司实际控

制人。

中财股份实际控制人变更

□

本报记者 董添

中财股份10月17日晚间公

告称， 公司股东经济科学出版社

（简称“经科社” ）、深圳宝源金

泰珠宝首饰有限公司（简称“宝

源金泰” ） 以及宝源金泰控股股

东、实际控制人齐涛签订了《解

除一致行动人协议》。 协议签订

后，公司控股股东由经科社、宝源

金泰变更为经科社一家； 实际控

制人由中国财经出版传媒集团、

齐涛， 变更为中国财经出版传媒

集团有限责任公司。

公告显示，2015年签订的

《一致行动人协议》，是为稳定公

司的股权结构，提高治理水平，有

效期为3年。 截至目前，公司的股

权结构已经发生了较大变化，一

致行动人协议不再适用于公司现

有股权结构。三方经过友好协商，

同意解除一致行动人协议。

截至公告日，经科社持有公

司的股份比例为51%，确认经科

社为公司的控股股东。 齐涛已经

于2016年11月辞去了公司董事

及总经理的职务，且目前不在公

司担任任何职务。

■ 新三板探营

坤鼎集团

转型为园区综合运营商

□

本报记者 张玉洁

新三板企业坤鼎集团董事长

邱明近日接受中国证券报记者采

访时表示，公司投资、运营的首个

文创类主题产业园区项目———台

铭国际企业花园项目， 通过近3

年的运营，先后引进京视传媒、阳

光七星媒体集团、 荣氏家族龙族

集团等龙头， 同时拉动产业链相

关传媒、数字技术、科技等60余

家企业聚集。通过该项目的运营，

公司进一步转型为园区定位商和

园区综合运营服务商。

据了解， 目前坤鼎集团已开

始对郑州、 上海及周边城市进行

布局， 未来将进一步拓展武汉和

成都市场。

打造综合运营商

资料显示， 坤鼎集团通过向

地方政府提供定制化项目招商服

务获取土地资源， 为企业提供生

产运营载体的选址、 投资建设以

及运营等服务。十年来，公司已为

美国GE、亚马逊，瑞典ABB，日

本KDDI，比利时IBA，意大利科

博莱， 芬兰圣维可福斯等世界五

百强企业及国际知名企业搭建了

在华发展的投资及服务平台。

对于定制化招商的优势，邱

明表示， 优质项目入驻后将为区

域带来较可观的税收、 就业等效

益，同时为提高项目本身的地位，

推动本土化创新， 助力开发区经

济发展注入新的活力。 坤鼎模式

得到了北京市政府和北京经济技

术开发区政府的支持。 在此基础

上， 公司逐渐形成从招商到土地

获取再到增值服务定制化设计的

服务体系， 并细化出高端企业定

制与主题园区定制两大业务线。

主题园区定制是公司近年来

业务的一大亮点， 坤鼎集团将需

求定制的核心模式运用在地方产

业的定位方面。 根据北京市政府

对通州区的定位， 通州台湖镇要

突出“演艺+科技” 的优势。 以国

家大剧院舞美基地为龙头， 依托

环球影城辐射效应， 带动文化优

质资源与项目合理布局， 促进文

化创意产业发展。 公司在台湖镇

投资运营的台铭国际企业花园，

形成以传媒产业、信息科技产业、

数字技术产业为总体定位的传媒

科技园区， 是台湖镇的重点工程

之一。 该项目与环球影城的直线

距离仅两公里，已有多家传媒、文

创类企业入驻， 成为了该区域内

文创企业集群之一。

加快异地项目拓展

邱明表示，从代客户拿地、设

计到投资建设， 目前公司已经不

限于建设的过程， 招商咨询业务

比重提升，使得企业毛利增加，且

模式更轻。 这为模式迅速复制的

提供了动力。

位于郑州的美创国际科技产

业园是坤鼎集团北京之外首个科

技园项目， 由公司和河南美景集

团共同打造。从区位来看，郑州航

空港上升为国家级战略航空港经

济综合实验区， 定位为国际航空

物流中心、 以航空经济为引领的

现代产业基地、 内陆地区对外开

放重要门户、现代航空都市、中原

经济区核心增长极。 项目周边已

经形成了围绕“航空经济” 发展

的庞大产业集群， 辐射了航空器

材及相关零部件制造加工、 电子

信息产业、生物医药、精细化工等

技术资金密集型产业和高附加值

的出口加工业。

目前， 美创国际科技园项目

已经引入美国科诺集团、 郑州长

宽科技有限公司、 郑州开普勒测

控技术股份有限公司等数十家高

新技术企业入驻。 科技园同时引

入外企双新物业及外企人力资源

服务， 为入园企业营造了良好的

创新软环境， 吸引并汇聚了一批

创新企业和人才。

以上海为核心， 公司华东公

司计划用三年时间形成 80万

-100万平方米产业项目投资运

营规模，主要涵盖上海的青浦、松

江等区域，以及苏州昆山、太仓，

常熟等城市，尤其是在上海、苏州

周边的价值洼地区域打造三四环

布局。 此外，邱明预测，华东公司

未来五年区域内高端企业定制业

务投资规模有望增长三倍。

在华南和西南区域， 坤鼎集

团着力打造以区域主要城市为核

心的一二环区域总部型经济、双

创经济的产业集群， 并带动三四

环布局。

从地理区位来看， 坤鼎集团

已经形成以四大战略区域为核

心， 以战略合作伙伴目标拓展区

域为补充的空间格局。

原材料价格持续上涨

容汇锂业、百杰瑞、金源新材、金

川科技、中一股份、嘉元科技、金力永

磁等新三板企业从事新能源汽车上游

原材料生产业务，包括碳酸锂、氢氧化

锂、硫酸钴、四氧化三钴、电解铜箔、永

磁材料等。

今年上半年，这些企业总体业绩大

幅增长。 数据显示，上述7家企业上半年

实现营业收入30.5亿元，同比增长62%；

实现归母净利润7.06亿元， 同比增长

288%。 业绩大幅增长主要在于下游需

求强劲，相关产品价格维持高位。 以容

汇锂业为例，公司表示，锂电新能源行

情持续火热， 锂电池需求保持旺盛，行

业发展机遇凸显，下游锂电材料厂商对

碳酸锂需求依然强劲，碳酸锂价格维持

高位。

值得注意的是， 钴类公司业绩增幅

巨大。 金川科技生产四氧化三钴、 金属

钴、镍钴锰，今年上半年实现净利润4.47

亿元，同比增长2545.63%。 公司表示，上

半年钴金属价格快速上涨， 公司产品价

格随之大幅度增长； 特别是镍钴锰三元

前驱体产品完成多家客户的产品认证，

产销量较上年度有较大幅度增长。 金源

新材生产电池级四氧化三钴、 硫酸钴及

工业级碳酸锂， 今年上半年实现净利润

1326.3万元，同比增长835.34%。 公司表

示，随着新能源产业的发展，下游产业链

需求增加；同时，进入2017年以来，钴市

场行情回暖，价格不断攀升。

部分公司业绩增幅较小。 百杰瑞生

产锂盐，主要应用于新能源汽车、储能及

3C电子等领域，上半年净利润同比仅增

长5.88%。 主要在于上半年锂盐的原材

料价格持续高位震荡，并小幅上涨，公司

对长期合作客户在销售价格上采取了适

当的让利措施。

业内人士分析， 新能源汽车发展前

景良好， 钴为动力电池正极材料的重要

元素，需求快速增长。钴价格今年以来上

涨了60%左右，近期有所调整，但四季度

仍有望上涨， 对相关公司的业绩仍将产

生积极影响。

上游持续景气 中下游面临转机

新三板新能源汽车板块前景向好

□本报记者 王维波

数据显示，今年1-9月，新

能源汽车产销量分别同比增

长40.2%和37.7%。 在政策

推动下，新能源汽车仍面临较

大的发展机遇，拉动整个产业

链增长，上游原材料领域景气

有望持续，而中下游的电机电

控、电池等环节则有望出现转

机或进一步向好。

充电桩公司分化明显

国充充电、追日电气、恒瑞电气等7家

企业从事充电桩业务，今年上半年合计实

现营业收入9.66亿元，同比增长25%；实现

净利润1391万元，同比下降73%。

具体看，7家公司中4家净利润同比

下降。 其中，安和威上半年营业收入同

比增长15.71% ， 而净利润同比下降

603.6%。 公司表示，由于上半年实施的

主要工程订单毛利率低于去年同期，同

时公司投资建设生产基地及新设新能源

汽车充电站投资运营子公司仍处于投入

期，尚未产生收益，固定资产折旧、银行

贷款利息、营销支出、管理费同比大幅增

加，上半年出现亏损。和信瑞通上半年实

现 净 利 润 -153 万 元 ， 同 比 下 降

112.41%。 公司表示，由于从国家电网公

司获得的合同订单因客户交货方式的变

更， 导致上半年完成交货数量少于历史

同期，未能在报告期内确认为收入，导致

营业收入下降； 而公司在生产运营中产

生的管理费用具有一定的月度均衡性，

导致报告期内净利润出现亏损。

国充充电上半年营业收入同比下降

1.27%，主要原因为受政策影响，上半年

新能源电动汽车行业整体较去年同期增

长缓慢；而净利润则同比增长166%。 公

司表示，自2016年下半年开始，公司调

整业务，以充电场站建设运营为主，运营

服务收入需有一定时间累积， 预计盈利

能力在2017年下半年显现。

总体看， 充电桩类公司的业绩分化比

较明显。 由于相关公司拥有多个业务，因此

业绩变化情况更多地取决于各种业务组合

形成的综合影响。 从中长期看，新能源汽车

发展需要建设大量充电桩， 市场潜在空间

大，优势企业仍面临较大发展机遇。

电机电控领域将迎来转机

电机电控类公司主要包括大地和、

众联能创、微特电机、得普达、德威新能、

恒久时利、 瑞阳科技、 易控电子8家企

业，今年上半年经营情况整体欠佳。 数

据显示， 这8家公司上半年实现经营收

入7.6亿元，同比下降15%；实现净利润

-594万元； 而去年同期净利润为1.2亿

元，由盈转亏。 具体看，8家公司中6家净

利润下降，两家增长。

上半年，大地和实现净利润-1931万

元，而上年同期为5594万元。 公司主要为

新能源汽车提供驱动电机系统产品和服

务，客户包括东风汽车、金龙客车、江铃汽

车、海马汽车等。公司表示，受新能源汽车

行业补贴政策调整、新能源汽车推广目录

重申等因素影响，上半年新能源汽车产销

量不及预期，影响了公司的销售和利润。

微特电机上半年营业收入同比下降

28.6%，净利润同比下降93.67%。主要在

于原材料价格上涨幅度较大， 而新能源

汽车行业相较于前两年过热局面逐渐调

整，产品销售价格难以同步提高。

今年上半年， 新能源汽车相关政策

进行了调整，对销量造成一定影响，对配

套的电机电控等形成不利影响。 业内人

士表示，相关政策的影响是暂时情况，行

业走向基本明确。 下半年是新能源汽车

的销售旺季，产销量有望增长，产业链将

迎来发展机遇。如得普达表示，随着相关

工作的完成，行业旺季的来临等，下半年

将进入产量和销售释放期， 营业收入将

出现较大幅度增长。

电池企业毛利率下降

天劲股份、威能电源、山木新能、鼎

新开源、慧能天下、海迪斯、兴海能源、斯

盛能源、天丰电源、桌能股份等10家新

三板公司生产新能源汽车电池。 从上半

年经营情况看，上述企业实现营业收入

合计16.75亿元，同比增长65%；实现净

利润1.09亿元，同比增长31%。 净利润增

速远低于收入增速。 毛利率同样下降明

显。 在上述10家公司中，7家上半年毛利

率同比下降较大， 普遍下降6个百分点

左右，降幅大的超过11个百分点。

其中，天丰电源上半年实现营业收

入同比增长67.87%，而归母净利润仅同

比增长2.24%。 上半年整体毛利率为

26.94%， 较上年同期毛利率38.72%下

降11.78个百分点。 公司表示，随着新能

源汽车政策的推行，公司汽车动力电池

销量大幅上升，营业收入上升。 而毛利

率下降主要在于公司的汽车动力电池

受价格因素影响，同时增大了毛利率偏

低的其他动力电池的生产和销售。 威能

电源上半年营业收入同比增长8%，而

净利润同比下降18.31%。 公司表示，报

告期内受上游原材料价格上涨导致营

业成本增加。

电动汽车销量增长，对电池的需求

不断增加，因此电池类公司在收入方面

多实现较大增长，但净利润增幅多低于

营业收入的增幅。 专业人士表示，这主

要在于上游原材料价格持续上涨。 根据

Wind统计数据， 长江有色金属市场1#

钴的平均价格今年初为不到30万元/

吨， 今年上半年末达到约41.5万元/吨，

而目前约为45万元/吨。 同时，锂价今年

以来涨幅较大。 尽管电池类公司营业收

入增长明显，但成本增加较大甚至增幅

更大，净利润空间被压缩。 从目前情况

看， 这种走势短期难以发生根本性改

变，主要因为电池产能不断扩大，导致

对上游材料需求持续增长。 而上游原材

料锂、钴等产能释放需要时间，且大宗

产品价格目前普遍上涨。 不过，下半年

是新能源汽车销售旺季，相关企业毛利

率有望回升。

湿法隔膜将供不应求

金力股份、纽米科技、惠强新材、盈

博莱、 旭成科技5家企业从事隔膜类业

务，今年上半年业绩总体保持平稳较快

增长。

数据显示， 这5家公司上半年实现

营业收入2.38亿元，同比增长28%；实现

净利润4270万元，同比增长32%。 各家

业绩存在一定差别。 5家企业中，3家同

比增长，2家同比下降。 金力股份专注于

高端锂电池湿法隔膜及涂覆隔膜等的研

发生产 ， 上半年净利润同比大增

2494%。 公司表示，锂电池行业保持稳

定快速发展，公司产能增加。 同时，生产

工艺有所改进，产品良品率提升，产能增

加导致固定成本下降， 毛利率由上年同

期的30.18%提高至42.9%。

但相同的行业环境下，同样主要

从事锂电池隔膜研发生产的旭成科

技上半年净利润同比下降 39.28% 。

公司表示，受2017年新能源汽车补贴

标准退坡和补贴标准从严，以及各地

方补贴政策未及时落地等政策性因

素影响，下游客户电池厂家的电池产

量下降，对电池隔膜产品的需求有所

减缓。

同样的市场环境， 企业实际经营业

绩不同，除部分特殊因素外，总体反映出

不同企业之间竞争力的差异，包括技术、

质量、营销等方面。 业内人士分析，隔膜

是锂电池材料中技术壁垒最高的环节，

产品附加值高， 看好掌握湿法隔膜生产

技术的企业。从行业供求关系看，湿法隔

膜生产工艺难度大，良品率受到影响，预

计2017年湿法隔膜有效产能低于行业

需求， 湿法隔膜生产企业面临良好的市

场环境。

三元材料前景看好

动力电池的正极材料对电池性能影

响大，附加值较高。 安达科技、贝特瑞、

天力锂能、欧赛能源、金锂科技等12家

新三板企业生产正极材料。 从今年上半

年经营情况看，三元材料公司业绩增长

较快，而磷酸铁锂企业业绩出现一定程

度下降。

数据显示，上半年，上述12家企业

实现营业收入49.44亿元， 同比增长约

49%； 实现净利润5.6亿元， 同比增长

26.3%。总体增长相对较快。从三元材料

以及磷酸铁锂相关公司的业绩增长情况

看，出现较大差异。 安达科技、卓能材料

等7家磷酸铁锂类企业上半年净利润同

比全部出现下降。 其中，3家企业出现亏

损。 安达科技上半年实现营业收入较去

年同期减少16.29%；而净利润较去年同

期减少51.05%； 毛利率由去年同期的

44.99%下降至31.81%。主要在于产品磷

酸铁锂的价格进行了适当调整。此外，主

要原材料电池级碳酸锂价格上涨， 导致

磷酸铁锂的成本上升。 而久兆科技上半

年亏损497万元， 去年同期实现净利润

为457万元。 公司表示，受新能源汽车补

贴政策调整的影响，2017年上半年主要

产品的产量、销量、收入出现大幅下降，

而新产品磷酸铁锂A15尚处于研发及客

户验证阶段。

形成明显对比的是，杉杉能源、振华

新材等5家三元材料的公司上半年实现

营业收入30.5亿元， 同比增长96.4%；实

现净利润3.31亿元，同比增长161%。 杉

杉能源生产钴酸锂、多元正极材料，上半

年营业收入较上年同期增长88.99%；净

利润较上年同期增长166.68%。 主要在

于公司产能规模扩大，客户结构优化，高

端新产品销量增长， 成本管控强化等。

振华新材的主要产品为锂钴镍锰三元、

钴酸锂、复合三元等，上半年营业收入同

比增长168%，净利润同比增长564%。主

要在于公司客户需求激增， 动力三元材

料销售量大增， 销量同比增加2453吨，

增幅424.41%。

业内人士表示， 三元正极材料需求

大幅增长及磷酸铁锂公司业绩出现下

降， 主要是受政策推动因素的影响。

2017年出台的新能源汽车补贴政策提

高了电池能量密度要求， 而三元材料能

够满足高性能需求，因而需求大幅增长，

推动了三元正极材料公司业绩增长。 未

来三元材料市场渗透率将进一步提高，

发展前景良好。
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