
今年以来11家新三板企业登陆A股

本报记者 蒋洁琼

今年以来，新三板挂牌企业“转板”登陆A股市场热情高涨。 Choice数据显示，截至10月16日，已有11家新三板挂牌企业成功上市，超过前5年总和。 同时，众多挂牌企业正在路上，145家企业披露了IPO首发申报情况。 不过，部分企业由于业绩不能持续等原因终止IPO。 业内人士表示，IPO审核加速、相关企业融资需求较强以及流动性方面的吸引力等，成为新三板企业积极转板的重要因素。

145家新三板企业申请IPO

10月10日，九典制药在深圳证券交易所创业板上市，成为今年以来新三板挂牌企业在A股上市的最新案例。 根据公告，九典制药首次公开发行股票2934万股，首次公开发行后总股本为1.17亿股，募集资金总额为3.04亿元。

Choice数据显示，截至10月16日，今年以来已有11家新三板挂牌企业先后在A股上市，分别是九典制药、世纪天鸿、银都股份、众源新材、万马科技、佩蒂股份、艾艾精工、新天药业、光莆股份、三星新材、拓斯达。 而在2016年、2015年、2014年、2013年、2012年，在A股上市的挂牌企业数量分别为1家、3家、1家、0家、2家。 今年以来在A股上市的新三板挂牌企业数量已经超过前5年的总和，且在创业板、主板以及中小板均有成功上市的情况。 其中，创业板6家，分别是九典制药、世纪天鸿、万马科技、佩蒂股份、光莆股份、拓斯达；主板4家，分别是银都股份、众源新材、艾艾精工、三星新材；在中小板上市的为新天药业。

此前5年，7家挂牌企业皆在创业板上市，分别为中旗股份、合纵科技、康斯特、双杰电气、安控科技、东土科技、博晖创新。

分月份看，今年下半年以来新三板挂牌企业上市速度加快，仅9月就有银都股份、众源新材、万马科技3家公司分别在主板和创业板上市。

同时，更多的挂牌企业IPO正在“路上” 。 Choice数据显示，目前已披露IPO首发申报情况的挂牌企业累计145家。 截至10月16日，已反馈88家，已受理50家，已通过发审3家，已上发审会（暂缓表决）2家，预先披露更新2家。

数据显示，在上述145家企业中，67家拟在创业板上市，17家拟在中小板上市，61家拟在主板上市。

登陆A股热情高涨

多因素催热新三板挂牌企业登陆A股的“行情” 。 新三板挂牌企业由于自身发展，登陆A股市场便于获得融资，满足经营需要；而IPO审核加速为企业节省了大量时间成本。 同时，A股市场的流动性对于新三板企业有较强的吸引力。

根据广证恒生研报，2017年1月-4月，新三板过会企业的排队时间不低于1.6年；而从7月7日开始，新三板企业过会排队时间一直保持在1.3年以下，近期过会的怡达化学排队时间仅为250天。

分析人士表示，审核速度预计将维持在较高水平，有利于企业控制上市成本。 登陆A股市场后，相关公司补充了资金，为后续发展提供了充足的动力。

以世纪天鸿为例，招股说明书显示，公司本次募集资金扣除发行费用后，7350.92万元拟用于内容策划与图书发行项目，1500万元拟用于营销网络建设项目，500万元拟用于信息化系统建设项目，5154.93万元拟用于教育云平台项目，投入上述项目的募集资金总额为1.45亿元；上述项目的计划总投资金额为2.04亿元。

根据世纪天鸿2015年、2016年年报披露的融资情况，2015年-2016年，公司仅以银行贷款方式获得交通银行淄博分行3000万元的间接融资。

艾艾精工首次公开发行股票的募集资金中，4562.58万元拟用于年产新型食品加工用输送带5.3万平方米项目，7202.73万元拟用于年产环境友好型高分子材料精密工业用输送带50万平方米项目，1343.39万元拟用于轻型输送带技术研发中心项目，合计使用募集资金1.31亿元。 公司募投项目的投资总额为2.21亿元，拟使用自有资金投资总额为8992.6万元。

艾艾精工2016年年报披露的融资情况显示，通过保证借款、质押借款、融资租赁等方式累计融资1249.64万元。

值得注意的是，多家新三板企业转板A股上市后获得投资者追捧，股价表现强势。

10月17日开盘，世纪天鸿、九典制药分别以28.8元/股、24.05元/股的价格开盘涨停。 世纪天鸿首发股价为7.71元/股，自上市以来已创造10个涨停板，公司多次发布了股票交易异常波动公告。 九典制药首次公开发行股票发行价格为10.37元/股，10月10日在创业板上市以来，公司股价涨幅已达132%。

数据显示，2016年12月以来，参加上市辅导的新三板挂牌公司数量明显增多。 2017年1月-8月，共有281家新三板挂牌公司参加上市辅导，同比增长62.43%。

追捧“IPO概念股”需谨慎

拟IPO的新三板挂牌企业数量增多，相关风险也逐渐显现。 其中，宏源药业、网银互联、森达电气等企业由于成本核算不规范、业绩不能持续等原因终止了IPO进程。

以宏源药业为例，公司10月12日晚间发布公告称，证监会对公司采取出具警示函的行政监督管理措施，公司在申请首次公开发行股票并上市过程中，成本核算不规范，财务会计基础薄弱，留存危险废弃物处置不符合相关法律要求，且未披露由此产生的处置费用对经营成果的影响。 宏源药业表示，将尽快整改上述问题，并在财务会计基础管理薄弱环节加大整改和完善力度，在完成整改并符合上市条件后将择机重新申报 IPO。

2016年12月，宏源药业提交了首次公开发行股票并上市的申请材料并获受理。 2017年7月27日，公司申请撤回上市申请材料，并于8月18日收到中国证监会行政许可申请终止审查通知书。

此外，森达电气、网银互联先后终止 IPO进程，但没有说明终止 IPO的原因。

10月11日，网银互联公告称，9月6日，公司向中国证监会申请撤回上市申请材料，并于9月29日收到中国证监会行政许可申请终止审查通知书。 森达电器9月23日公告称，因公司调整上市计划，申请撤回本次上市的申请文件。 9月21日，公司收到中国证监会行政许可申请终止审查通知书。

财务数据显示，森达电气、网银互联2016年都出现了净利润同比下降的情况。 其中，森达电器2016年实现归属于母公司股东的净利润1841.28万元，同比下降1.31%；2017年上半年实现归属于母公司股东的净利润579.45万元，同比下降30.18%。 网银互联2016年实现归属于母公司股东的净利润934.41万元，同比下降49.11%。

分析人士表示，IPO审核提速，但审核更趋严格。 业绩不能持续、成本核算不规范等，成为新三板挂牌企业终止IPO的重要因素，投资者不能一味追捧新三板“IPO概念股” 。

以宏源药业为例，2016年9月，IPO扶贫新政发布，宏源药业由于来自国家级贫困县罗田县受到市场关注。 2016年9月12日，公司股价报收8.11元/股，单日涨幅达65.44%。 宏源药业于2015年11月起接受上市辅导，2016年9月12日停牌；2017年8月25日恢复挂牌转让，复牌首日股价暴跌63%，收于2.99元/股。
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多家新三板企业拟高送转

□本报记者 董添

10月17日晚，多家新三板挂牌企业发布分配

预案。

弘扬软件10月17日晚间公告称，拟以现有总

股本1098.2万股为基数， 以资本公积向全体股东

每10股转增10股。

智者品牌拟每10股派发现金股利14.22元

（含税），合计派发现金红利1500.21万元。 同时，

拟以资本公积每10股转增28股。

讯众股份拟每10股派发现金红利7.00元（含

税）， 以溢价增资形成的资本公积向全体股东每

10股转增8股。

琅卡博拟以公司现有总股本1050万股为基数，

向全体股东按每10股送红股2.5股，派6.7元现金。

多禾互娱拟以每10股转增13.902288股，向

全体股东实施资本公积转增股本。

恒拓开源

拟收购智能航空50%股权

□本报记者 王维波

恒拓开源10月17日晚公告称，拟以6元/股的

价格向智能航空系统有限公司的股东西藏智航交

通科技有限公司， 定向发行股份629万股收购智

能航空50%的股权，交易价格为3774万元。

根据公告， 智能航空注册资本5000万元，经

营范围包括民航通信信息应用软件及配套产品的

研发、批发；民航机电工程系统的技术开发、技术

转让等。 2017年1-7月， 智能航空实现营业收入

9623万元，实现净利润133.54万元。 截至2016年

12月31日，恒拓开源每股净资产为1.21元。本次股

票发行价格综合考虑了公司所处行业、 每股净资

产、成长性等因素，并与投资者沟通后最终确定。

公司表示，通过收购智能航空50%的股权，增

强公司在航空领域的实力。本次交易完成后，将对

公司完成战略布局起到一定的推动作用。

恒拓开源初步构建了航空领域及制造业为主的

非航空领域的全产业链信息化业务框架。 此次拟收

购的智能航空主营业务为向目标客户提供专网的系

统集成服务。收购完成后，公司及智能航空将进行资

源整合，有利于实现优势互补，提升整体竞争力。

美基食品

拟定增募资1.8亿元“补血”

□本报记者 王维波

美基食品10月17日晚公告称，拟以9.12元/股

的价格向在册股东及不超过35名符合规定的投资

者发行股票数量不超过2000万股（含），预计募集

资金总额不超过18240万元（含），主要用于补充

公司流动资金。 截至2017年6月30日，归属于挂牌

公司股东的每股净资产为4.02元。

公告显示， 本次发行价格综合考虑了宏观经

济环境、公司所处行业、公司目前发展状况及成长

性、每股净资产等多方面因素。 公司表示，通过本

次股票发行募集部分资金补充流动资金， 对于提

升整体运营能力，改善财务状况，把握市场机会等

方面均具有重要作用。

美基食品主营业务为肉鸡初加工产品及深加工

产品的生产和销售， 拥有从肉鸡屠宰到深加工的完

整鸡肉食品制造产业链，主要产品有冷冻、冰鲜、速

冻调理、鸡肉熟食、生物骨素、出口熟食、方便菜肴等

七大系列近千个品种。2017年1-6月，公司实现营业

收入7.61亿元，较上年同期降低2.92%；实现净利润

4410.65亿元，较上年同期增长147.20%。

今年以来11家新三板企业登陆A股

□本报记者 蒋洁琼

今年以来， 新三板挂牌企业登陆A股市场热情高

涨。 Choice数据显示，截至10月16日，已有11家新三板

挂牌企业成功上市，超过前5年总和。 同时，众多挂牌企

业正在路上，145家企业披露了IPO申报情况。 不过，部

分企业由于业绩不能持续等原因终止IPO申请。业内人

士表示，IPO审核加速、 相关企业融资需求较强以及流

动性方面的吸引力等，成为新三板企业积极申请IPO的

重要因素。

145家新三板企业申请IPO

10月10日，九典制药在深圳证券交易所

创业板上市，成为今年以来新三板挂牌企业

在A股上市的最新案例。 根据公告，九典制

药首次公开发行股票2934万股，首次公开发

行后总股本为1.17亿股， 募集资金总额为

3.04亿元。

Choice数据显示，截至10月16日，今年

以来已有11家新三板挂牌企业先后在A股

上市，分别是九典制药、世纪天鸿、银都股

份、众源新材、万马科技、佩蒂股份、艾艾精

工、新天药业、光莆股份、三星新材、拓斯达。

而在 2016年、2015年、2014 年、2013年、

2012年，在A股上市的挂牌企业数量分别为

1家、3家、1家、0家、2家。 今年以来在A股上

市的新三板挂牌企业数量已经超过前5年的

总和，且在创业板、主板以及中小板均有成

功上市的情况。 其中，创业板6家，分别是九

典制药、世纪天鸿、万马科技、佩蒂股份、光

莆股份、拓斯达；主板4家，分别是银都股份、

众源新材、艾艾精工、三星新材；在中小板上

市的为新天药业。

此前5年，7家挂牌企业皆在创业板上

市，分别为中旗股份、合纵科技、康斯特、双

杰电气、安控科技、东土科技、博晖创新。

分月份看，今年下半年以来新三板挂牌

企业上市速度加快，仅9月就有银都股份、众

源新材、 万马科技3家公司分别在主板和创

业板上市。

同时， 更多的挂牌企业正在 “路上” 。

Choice数据显示，目前已披露IPO申报情况的

挂牌企业145家。截至10月16日，已反馈88家，

已受理50家，已通过发审3家，已上发审会（暂

缓表决）2家，预先披露更新2家。

数据显示，在上述145家企业中，67家拟

在创业板上市，17家拟在中小板上市，61家

拟在主板上市。

登陆A股热情高涨

多因素催热新三板挂牌企业登陆A股

的“行情” 。新三板挂牌企业由于自身发展，

登陆A股市场便于获得融资， 满足经营需

要； 而IPO审核加速为企业节省了大量时间

成本。 同时，A股市场的流动性对于新三板

企业有较强的吸引力。

根据广证恒生研报，2017年1月-4月，

新三板过会企业的排队时间不低于1.6年；

而从7月7日开始，新三板企业过会排队时间

一直保持在1.3年以下， 近期过会的怡达化

学排队时间仅为250天。

分析人士表示，审核速度预计将维持在

较高水平，有利于企业控制上市成本。 登陆

A股市场后，相关公司补充了资金，为后续

发展提供了充足的动力。

以世纪天鸿为例， 招股说明书显示，公

司本次募集资金扣除发行费用后，7350.92

万元拟用于内容策划与图书发行项目，1500

万元拟用于营销网络建设项目，500万元拟

用于信息化系统建设项目，5154.93万元拟

用于教育云平台项目，投入上述项目的募集

资金总额为1.45亿元；上述项目的计划总投

资金额为2.04亿元。

根据世纪天鸿2015年、2016年年报披

露的融资情况，2015年-2016年， 公司仅以

银行贷款方式获得交通银行淄博分行3000

万元的间接融资。

艾艾精工首次公开发行股票的募集资

金中，4562.58万元拟用于年产新型食品加

工用输送带5.3万平方米项目，7202.73万元

拟用于年产环境友好型高分子材料精密工

业用输送带50万平方米项目，1343.39万元

拟用于轻型输送带技术研发中心项目，合计

使用募集资金1.31亿元。 公司募投项目的投

资总额为2.21亿元，拟使用自有资金投资总

额为8992.6万元。

艾艾精工2016年年报披露的融资情况

显示，通过保证借款、质押借款、融资租赁等

方式累计融资1249.64万元。

值得注意的是，多家新三板企业转板A

股上市后获得投资者追捧，股价表现强势。

10月17日开盘，世纪天鸿、九典制药分

别以28.8元/股、24.05元/股的价格开盘涨停。

世纪天鸿首发股价为7.71元/股，自上市以来

已创造10个涨停板， 公司多次发布了股票交

易异常波动公告。 九典制药首次公开发行股

票发行价格为10.37元/股，10月10日在创业

板上市以来，公司股价涨幅已达132%。

数据显示，2016年12月以来， 参加上市

辅导的新三板挂牌公司数量明显增多。2017

年1月-8月， 共有281家新三板挂牌公司参

加上市辅导，同比增长62.43%。

追捧“IPO概念股” 需谨慎

拟IPO的新三板挂牌企业数量增多，相

关风险也逐渐显现。 其中，宏源药业、网银互

联、 森达电气等企业由于成本核算不规范、

业绩不能持续等原因终止了IPO进程。

以宏源药业为例，公司10月12日晚间发

布公告称，证监会对公司采取出具警示函的

行政监督管理措施，公司在申请首次公开发

行股票并上市过程中， 成本核算不规范，财

务会计基础薄弱，留存危险废弃物处置不符

合相关法律要求，且未披露由此产生的处置

费用对经营成果的影响。 宏源药业表示，将

尽快整改上述问题，并在财务会计基础管理

薄弱环节加大整改和完善力度，在完成整改

并符合上市条件后将择机重新申报IPO。

2016年12月，宏源药业提交了首次公开

发行股票并上市的申请材料并获受理。2017

年7月27日，公司申请撤回上市申请材料，并

于8月18日收到中国证监会行政许可申请终

止审查通知书。

此外，森达电气、网银互联先后终止IPO

进程，但没有说明终止的原因。

10月11日， 网银互联公告称，9月6日，

公司向中国证监会申请撤回上市申请材

料，并于9月29日收到中国证监会行政许可

申请终止审查通知书。 森达电器9月23日公

告称，因公司调整上市计划，申请撤回本次

上市的申请文件。 9月21日，公司收到中国

证监会行政许可申请终止审查通知书。

财务数据显示， 森达电气、 网银互联

2016年都出现了净利润同比下降的情况。

其中， 森达电器2016年实现归属于母公司

股东的净利润 1841.28万元， 同比下降

1.31%；2017年上半年实现归属于母公司股

东的净利润579.45万元，同比下降30.18%。

网银互联2016年实现归属于母公司股东的

净利润934.41万元，同比下降49.11%。

分析人士表示，IPO审核提速，但审核更

趋严格。 业绩不能持续、成本核算不规范等，

成为新三板挂牌企业终止IPO的重要因素，

投资者不能一味追捧新三板“IPO概念股” 。

以宏源药业为例，2016年9月，IPO扶贫

新政发布，宏源药业由于来自国家级贫困县

罗田县受到市场关注。 2016年9月12日，公

司股价报收8.11元/股，单日涨幅达65.44%。

宏源药业于2015年11月起接受上市辅导，

2016年9月12日停牌；2017年8月25日恢复

挂牌转让，复牌首日股价暴跌63%，收于2.99

元/股。
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