
头版写意图片

头版写意图片

中国保监会指定披露保险信息

中国证监会指定披露上市公司信息

中国银监会指定披露信托信息

新华网网址

:http : / /www .xinhuanet . com

新华通讯社主管

中国证券报微信号

xhszzb

中证公告快递

App

A�叠 /�理财 16�版

B�叠 /�信息披露 116�版

本期 132 版 总第7015期

2017 年 9 月 16 日 星期六

中国证券报微博

http：//t.qq.com/zgzqbs

金牛理财网微信号

jinniulicai

可 信 赖 的 投 资 顾 问

中国证券报有限责任公司主办

CHINA � SECURITIES � JOURNAL

更多即时资讯请登录中证网 www.cs.com.cn 更多理财信息请登录金牛理财网 www.jnlc.com

A02

8月M2增速创新低

新增贷款超预期

中国人民银行15日公布，8月人民币贷款增

加1.09万亿元，同比多增1433亿元。 8月末，广义

货币(M2)余额164.52万亿元,同比增长8.9%，增

速分别比上月末和上年同期低0.3个和2.5个百

分点。

A04

保监会：继续深化

保险资金运用改革

保监会保险资金运用监管部主任任春生在15

日召开的“大类资产配置国际论坛” 上表示，保险

资金运用监管工作将继续保持从严监管态势，扎紧

制度篱笆，避免“牛栏关猫” ，强化投资金融产品穿

透监管。
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张慎峰：进一步健全多层次资本市场体系

全面完善再融资制度

□

本报记者 彭扬

中国证监会主席助理张慎峰15日在

“2017金融街论坛”上表示，近两年来，在

实体经济稳中向好、货币政策稳健中性的

大环境中， 资本市场实现了平稳健康发

展，市场波动幅度大幅度降低。 我国资本

市场是改革开放的产物，作为市场经济体

系中最有效率和活力的一环，具有发现价

格、优化资源配置、促进资本形成、管理风

险等重要功能。 在服务供给侧结构性改

革，促进产业转型升级，支持创新创业等

方面发挥着不可替代的作用。

“资本市场涉及面广、 利益主体多

元、敏感度高，直接关系亿万投资者的切

身利益，关系国家经济金融安全。 ” 张慎

峰指出，在新型加转轨的发展阶段，要坚

持服务实体经济的根本宗旨，牢记保护中

小投资者合法权益的监管使命，坚决守住

不发生系统性风险的底线，把资本市场建

设好、维护好和发展好，不断提升服务实

体经济和社会发展的贡献度。

张慎峰表示， 作为证券期货监管部

门，证监会将不断强化“四个意识” ，坚决

贯彻以习近平同志为核心的党中央对资

本市场的决策部署，继续深入落实全国金

融工作会议精神，坚持稳中求进的工作总

基调， 进一步健全多层次资本市场体系，

保持新股发行常态化，全面完善再融资制

度，积极发展债券市场，稳步发展期货市

场，主动服务“一带一路” 建设、国家创新

驱动发展、中国制造2025、国家脱贫攻坚

等战略，更好地服务实体经济发展。 把主

动防范、 化解风险放在更加重要的位置，

强化依法、全面、从严监管，深入扎实整顿

市场乱象。 坚持市场化、法治化、国际化的

改革方向， 全面深化资本市场双向开放，

推动资本市场在更高层面上实现平稳、健

康发展。

张慎峰指出，证监会将继续与北京市

在提升上市公司质量、培育证券、期货行

业主体、完善监管协作机制、维护首都金

融稳定等方面通力协作和密切配合。 推动

首都金融业持续健康发展，全力服务和支

持京津冀协同发展等重大战略布局。

股汇两栖人：在风险与诱惑之间走钢丝

□

本报记者 张利静 叶斯琦

今年以来， 美元一改去年升值趋势，大

幅贬值。做空美元外汇、做多国内航空股、造

纸股的投资者笑逐颜开； 做多美元外汇、囤

积美元的投资者则叫苦不迭。

在这一波汇率跌宕走势中， 刘佳 （化

名）结结实实地坐了一回“过山车” 。 他先

做多美元爆仓，后做多航空股、造纸股“补

救” 。 相对于外汇市场的巨大杠杆，看外汇

做股票不失为一种“汇率投资”的路径。

看美元做A股

在刚刚过去的炎夏， 美元大幅贬值、

人民币连续升值可谓资本市场一个醒目

的注脚。

全球金融市场同步、 一天24小时交易

的外汇市场充斥着疯狂、 兴奋的投机客。

1991年出生的刘佳已经“玩” 了8年外汇，

涉猎股票、外汇、期货多个领域投资。

8月初，刘佳眼看形势不对，在A股和港

股市场分步配置了航空股和造纸股。在他看

来，背后的逻辑很简单：美元走弱，会提振新

兴市场股市；人民币走强，对持有大量美元

债的国内航空公司以及纸浆70%依靠进口

的国内造纸行业来说，无疑是利好。

“今年人民币升值出现在 ‘十一黄金

周’ 之前，这可能引爆‘十一’ 长假期间的

出境游市场，提升航空公司利润。 ”刘佳说。

8月10日左右， 他先后买入中国国航、

南方航空， 还在港股市场买入玖龙纸业、理

文造纸，并持有到现在。从买入时开始计算，

中国国航上涨3%左右， 南方航空涨幅超过

10%；惊艳的是造纸股，这段时间以来，玖龙

纸业、理文造纸分别大涨43%、32%。

“在美元贬值背景下， 黄金、 石油、煤

炭、有色金属等板块会受益，特别是黄金股

未来机会值得关注。” 北京某私募研究员解

释说，A股和美元汇率波动有着千丝万缕的

联系， 在这波美元贬值、 人民币升值过程

中，按照该逻辑选股的投资者，收益都不会

难看。

美元账户拉响警报

就在8月之前，刘佳还是个如假包换的

美元多头。

“直到8月爆仓为止， 我今年做多美元

亏了100多万元。 ”他说。

刘佳长期在离岸市场加杠杆炒外汇，通

过无实际资金交割的保证金交易买入美元，

也就是通过类似期货的保证金交易加大杠

杆，这也加大了亏损的可能性。

2016年美元大幅升值，通过做多美元，

刘佳的账户很漂亮，这让他成为美元多头的

坚定追随者。 今年他决定继续追多美元，在

年初的97.94点抄底， 在8月的92点加仓，前

前后后，刘佳账目年内亏损100多万元。“整

天玩鹰，没想到被鹰啄了眼。 ”刘佳很懊恼。

虽然在8月之后， 刘佳通过做多航空

股、造纸股对投资逻辑进行了修正，买入的

4只股票表现还不错， 给他带来些许安慰，

但总账算下来，这些股市收益根本无法弥补

他在汇市的损失。

“做外汇的风险控制能力一般比较强，我

是被去年的盈利冲昏了头脑， 才落得爆仓的

下场。 综合这几年的投资经历来看，我在其他

市场赚的钱都在汇市赔了回去。 ”刘佳说。

100多万元买来的教训让刘佳认识到，

“两栖” 投资比单边投机要更安全、更靠谱，

而且最好要“留一手” ，做好对冲、想好后路。

刘佳的账户中还有些美元， 而眼下的

情形，如果任之在户头上“睡大觉” ，那么

贬值的美元将更加“不值钱” ，账户缩水不

可避免。 于是，刘佳将这些美元换成美股持

仓。“买入麦当劳、可口可乐的股票，虽然近

期汇率方面有所损失， 但持有麦当劳等个

股在维持资产安全性的同时能坐收股息，

且股息率高。” 这是刘佳对其美元账户最后

的挽救。

“炒外汇的人，有不少同时参与美股市

场。 由于离岸市场的结算货币是美元，这些

美元可以直接在美股市场投资，美股市场表

现良好， 在保值的同时能获取一定收益，一

举两得。 ” 上述私募人士说。

风雨如晦 痴心不改

浸淫投资市场多年的刘佳不可谓不勤

勉，他常常通过各种途径打听消息，连夜里

做梦都在研究用什么策略“吃” 到行情，从

一个市场“小白” 成长为美股、港股、A股均

有涉猎，常常交易外汇、债券和期货的多栖

投资者。

在股票、期货乃至比特币市场的投资，刘

佳都实现了盈利。 甚至在几个月前，资本嗅觉

敏锐的他还试图寻找途径做空“比特币” ，但

最终没有找到合适标的。（下转A02版）

本报记者 车亮 摄
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公司纵横

环保部提出

治霾“一市一策”

近日环保部召开大气重污染成因与治理攻关

领导小组第二次会议暨攻关项目启动大会， 将成

立28个跟踪研究专家团队，对“2+26” 城市进行

驻点指导，提出“一市一策” 的大气污染综合解决

方案。
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财经要闻

证监会核发9家企业IPO批文

15日， 证监会按法定程序核准9家企业首发申

请，筹资总额不超过44亿元。其中，上交所主板3家，

深交所中小板3家，深交所创业板3家。
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市场扫描

增量资金来了

且看A股如何飞

近期A股成交连续放量， 本周二两市量能达到

7571亿元，创下年内新高的同时也改写11个月来成交

记录；上月，沪深股通净流入双双过百亿元，全月成交超

过2000亿元。 此外，以两融为代表的杠杆资金近期快

速增长，融资融券余额达到9849.27亿元，出现十四连

增，距离万亿元并不遥远。
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财经要闻

进一步激发民间有效投资活力

十举措公布

国务院办公厅日前发布关于进一步激发民间

有效投资活力促进经济持续健康发展的指导意见，

提出十方面举措，包括深入推进“放管服”改革，不断

优化营商环境； 开展民间投资项目报建审批情况清理

核查，提高审批服务水平；推动产业转型升级，支持民

间投资创新发展等。
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海外视野

乐高 玩具巨头遭遇波折

前几年有美国人做过一次实验， 想看看离开

“中国制造” 日子还能不能过。 这一实验开始后，他

家的孩子首先就遇到了麻烦， 因为他发现几乎所有

的玩具都是产自中国，除了乐高。
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焦点

切实防范化解风险

统筹协调推进金融改革

切实防范和化解风险是今年经济工作的重点

之一。 出席“2017金融街论坛” 的专家表示，在金

融风险多发、高发的领域要切实加强预防和处置工

作。在监管体制改革方面，下一步要加强统筹协调，

补齐监管规则的短板，形成对所有金融业务和金融

活动的全覆盖。 同时，要正确认识改革和金融风险

的关系。

证监会副主席姜洋表示

提升资本市场服务 助力西部地区发展

□

本报记者 徐昭

证监会副主席姜洋15日在第九届中国

西部国际资本论坛上指出，证监会将牢牢坚

持服务实体经济的根本发展方向，牢牢坚持

保护投资者合法权益的根本监管使命，在防

控金融风险、 维护市场稳健运行的同时，不

断提升资本市场服务实体经济和社会发展

的能力。西部地区资本市场发展具备良好基

础，也面临难得机遇。

姜洋表示，作为中国经济最具活力的一

环和资源高效配置的重要平台， 近五年来，

我国多层次资本市场体系建设加快推进，基

础制度不断夯实，依法全面从严监管持续加

强，改革发展稳定呈现新气象，有力支持了

实体经济发展和供给侧结构性改革。

一是坚持稳字当头，全力维护资本市场

稳定健康发展。 2015年股市异常波动后，我

们深刻汲取教训，巩固和运用在应对异常波

动中形成的有效机制和手段，及时化解了债

券市场个案违约风险和货币市场基金有关

机构流动性风险。依托人民银行牵头的金融

监管和稳定协调机制， 防范金融风险跨市

场、跨机构、跨境传染。股市在自我修复中逐

步趋于稳定，波幅明显收窄，进入相对稳健

的发展阶段。

二是紧扣供给侧结构性改革主线，提高

资本市场服务实体经济和国家战略的能力。

在稳定市场和防范风险的基础上，积极扩大

直接融资， 在股债两个市场上同向发力，切

实发挥资本市场优化资源配置、 降低杠杆

率、促进创新创业等方面的积极作用。 五年

间， 通过IPO和再融资累计融资超过8万亿

元，通过交易所债券市场累计融资7万亿元。

三是着眼于在体制机制上补短板，扎实

推进资本市场“四梁八柱” 性质的改革。 积

极配合全国人大常委会修订《证券法》和制

定《期货法》。 简化并购重组行政审批并加

强监管，调整完善再融资政策，出台规范减

持新规，“忽悠式” 、“跟风式” 重组和过度

融资、违规减持得到有效遏制。 投资者适当

性管理办法正式实施，投资者权益保护迈上

新台阶。五年间，共制定或修订各类法律、法

规、规范性文件300余件。

四是大力推进依法全面从严监管，净化

市场生态。支持交易所依法履行一线监管职

能，初步建立了“以监管会员为中心” 的交

易行为监管模式。坚持猛药去疴，重拳治乱，

集中开展打击IPO欺诈发行、 虚假信息披

露、操纵市场等专项执法行动。近五年来，证

监会作出行政处罚决定书774项， 对160人

实施市场禁入，罚没款累计约132亿元。

五是稳步扩大资本市场双向开放，促进

境内外市场互联互通。 沪港通、深港通顺利

开通，总体运行平稳。 支持境内企业境外融

资，（下转A02版）


