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股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。

■ 异动股扫描

正海磁材冲高回落

前日涨停的正海磁材，昨日再现异动。 昨

日早盘受前一交易日涨停刺激，正海磁材高开

高走后呈现出冲高回落的走势，临近收盘前股

价再度拉高。 截至收盘，正海磁材以14.26元报

收，涨幅位4.78%。 全天成交12.43亿元，换手率

为12.01%，均较前一交易日出现放大。 主力资

金方面也出现了1.01亿元的净流出。

据龙虎榜数据显示， 昨日买入金额最大和

第三的均是机构专用席位， 买入金额分别为

4705.63万元和1309.13万元， 显著高于买入居

前的其他席位， 买入第二名是中投证券无锡清

扬路营业部席位，买入金额为1361万元。而卖出

金额最大的是中信建投证券武汉中北路营业部

席位，卖出金额为711.37万元，第二名是国信证

券泸州星光路营业部席位，卖出逾639万元。

近期正海磁材受到市场广泛关注的，消息

面上，二季度，淡水泉投资新进的个股中正海

磁材上榜。 此外，值得注意的是，与淡水泉一同

看好正海磁材的，还有国家队主力资金之一的

养老金，这也使得正海磁材被冠以“养老金概

念股” 的头衔，从而引发市场资金的跟风炒作。

而在公司受到养老金青睐，被养老金大举买入

之时，近期正海磁材众高管却计划减持。 分析

人士表示，当前正海磁材多空信息的冲撞耐人

寻味，短期来看，在多空力量尚未完全清洗前，

切勿贸然跟进。 (黎旅嘉)

多空博弈

寒锐钴业复牌剧震

短暂停牌两日之后， 昨日寒锐钴业复牌巨

震，盘中一度触及涨停价168.78元，但收盘时涨

幅压缩至2.82%，收于157.77元；值得关注的是，

昨日寒锐钴业振幅近15%， 全天换手率为

29.04%，成交总额为13.65亿元。

龙虎榜数据显示， 昨日买入金额最大的前

五名中，第一名是东海证券南京长江路营业部，

买入逾6180万元；第二名、第三名和第五名均

为机构专用席位， 买入金额分别约为4661万

元、3284万元和2629万元。相对而言，卖出金额

最大的是银河证券北京阜成路营业部和机构专

用席位，均超过6695万元。

据寒锐钴业8月29日披露的半年报显示，

公司报告期内实现营业收入4.93亿元， 同比增

长28.53%；实现归属于上市公司股东的净利润

1.35亿元，同比增长660.81%。

今年A股市场上半年周期股大放异彩，小

金属表现尤其出色， 这离不开现货价格的强劲

表现，寒锐钴业就是其中一例。 近期来看，寒锐

钴业股票自8月25日起连续五个交易日累计涨

幅接近55%。 不过分析人士提示， 短线抛压增

大，不宜急于追高。 (张怡)

机构买入 中科创达涨停

昨日，中科创达继续加速上扬，最终收于涨

停价41.66元。由此，中科创达突破了今年3月份

的前高点，创下今年1月10日之后的阶段新高。

昨日中科创达的成交额是15.89亿元，环比继续

放量，也创下阶段高点。

龙虎榜数据显示， 昨日买入金额最大的前

五名中， 第一名是申万宏源上海闵行区东川路

营业部，买入近5888万元；第三名和第五名均

为机构专用席位，买入金额分别约为3588万元

和2888万元。

消息面上，9月3日， 华为发布全球首款移

动AI（人工智能）芯片，是业界首颗带有独立

NPU专用硬件处理单元的手机芯片，标志着人

工智能从云端走向终端， 这对人工智能概念股

形成刺激。

中科创达日前在接受机构调研时表示，以

智能手机为主的移动业务仍然是公司目前的核

心业务和主要利润来源； 车载业务目前发展前

景良好，上半年营收同比增长400%以上，即使

不考虑Rightware并表的影响， 自身的业务增

速也超过150%。智能硬件业务收入上半年增长

95%，增速低于公司预期，主要是由于面向的下

游市场如无人机、VR一体机、 机器人等尚未爆

发。公司看好VR/AR、机器人的市场前景，但目

前下游市场合适爆发不确定较大。 (张怡)

贝因美复牌一字跌停

在停牌近两个月后，昨日，国内知名奶粉生

产企业贝因美复牌， 不过开盘后便以一字板方

式牢牢封在了10.77元的跌停板。 截至收盘，贝

因美成交1.13亿元，换手率为1.02%。

据龙虎榜数据显示， 昨日卖出金额最大的

是中信建投证券昆山前进中路营业部席位，卖

出金额为2490.28万元，卖出第二名是中金公司

杭州教工路营业部席位，卖出逾2000万元。 而

买入金额最大的是五矿证券绍兴上虞江扬路营

业部席位，买入金额为646.20万元，而第二名是

中金公司北京建国门外大街营业部席位， 买入

逾331万元。

消息面上，8月16日， 贝因美发布公告称，

公司收到浙江证监局的监管措施决定书。 因贝

因美在今年4月披露， 预计2017年上半年归属

于上市公司股东的净利润同比扭亏为盈2000

万元-5000万元。 而7月14日，贝因美又再次披

露修正公告称， 预计2017年1-6月归属于上市

公司股东的净利润为亏损3.5亿元-3.8亿元。 对

此， 浙江证监局公开指责贝因美相关人员未勤

勉尽责。 分析人士表示，短期来看，股价下跌和

资金出逃均意味着短线风险尚未解除， 切勿盲

目抄底。 (黎旅嘉)

■热点透视

景气攀升 锂电池板块强势延续

□本报记者 张怡

昨日，A股市场中沪指盘中再创阶段新高，

市场热点表现则开始趋于分化。 不过锂电池板

块先抑后扬，延续了强势格局，昨日午盘崛起午

后走强，最终wind锂电池指数上涨1.78%，位居

涨幅榜前列。 9月1日，工信部发布2017年第8批

《新能源汽车推广应用推荐车型目录》，叠加碳

酸锂价格继续上涨等因素刺激下， 锂电池板块

持续获得资金关注。

锂电池板块午后崛起

昨日，wind概念涨幅榜上， 打板概念、3D

传感概念和装配式建筑概念的涨幅均超过

2%， 锂电池指数位居第四名， 上涨1.78%；此

外，新能源汽车指数涨幅也超过1%。 其中，锂

电池指数早盘翻绿走低， 中午收盘前才翻红，

不过午后快速爬升，跃居涨幅榜前列，成为表

现最亮丽的板块。

个股方面， 昨日正常交易的72只成分股

中，共有47只个股上涨。其中，纳川股份、合纵

科技、国光电器、赢合科技和赣锋锂业涨停；

江特电机涨9.36%；雅化集团、杉杉股份、天赐

材料、 天齐锂业和多氟多等个股的涨幅也均

超过5%。

消息面上，据工信部发布的《新能源汽车

推广应用推荐车型目录》，本批推广目录包含

来自95家企业的273个车型，其中纯电动产品

249款，插电式混合动力产品21款，燃料电池3

款。 前8批推广目录共包括来自184户企业的

2538个车型。

而且，近日，高技术中心重点研发计划重

点专项2017年度项目实施部署动员会在北京

召开。会上对新能源汽车、量子调控与量子信

息、纳米科技、重点基础材料技术提升与产业

化等14个国家重点研发计划重点专项2017

年度立项项目的实施工作进行了部署。

此外， 各个地方也在积极布局新能源汽

车产业。 8月24日，安徽省政府对外公布《支持新

能源汽车产业创新发展和推广应用若干政策的通

知》； 南京市政府办公厅公布了《南京市“十三

五” 新能源汽车推广应用实施方案》。

在需求的推动之下， 上周电池级碳酸锂价格

再次上涨，博睿锂业报价168000元/吨，较此前一

周上涨8000元/吨。 平安证券指出，下游新能源汽

车市场对锂的需求巨大，碳酸锂价格走势向好，建

议关注新增产能的投入情况。目前稀土打黑、环保

稽查持续高压，预计稀土价格仍将高位坚挺。

资金介入 仍可布局

这显然吸引了资金的注意。 Wind数据显示，

昨日锂电池板块概念股中，共有40只个股获得资

金净流入，其中江特电机、天齐锂业和赣锋锂业最

受资金青睐，资金净买入额分别为4.76亿元、3.35

亿元和3.2亿元；纳川股份、雅化集团、多氟多、亿

纬锂能、杉杉股份、赢合科技的净买入额也均超过

亿元。

中投证券指出， 随着之前目录暂停车企全

面恢复资质，加之新能源汽车双积分政策有望9

月底之前落地，政策逐步明朗；客车进入政府采

购高峰期，乘用车迎来“金九银十”黄金销售期，

市场逐步走强。新一批的推广目录将推动新入选

车型的加速销售，多重利好促使新能源汽车产销

加速放量。 在这样的背景下，优选一是供需格局

良好且引领技术进步方向的上游细分环节、订单

确定性较强、存涨价预期、业绩有保障的龙头企

业；二是频中大单、产能扩张速度快、进入主流车

企核心供应链的三元锂电龙头；三是特斯拉产业

链的确定中国合作伙伴。

平安证券指出，全球新能源汽车高速发展，

国内产销两旺。 双积分政策和特斯拉产业化将

推动国内新能源乘用车发展， 预计下半年新能

源汽车有望放量，维持全年约70万辆销售预期。

客车市场份额将会进一步向龙头集中， 乘用车

市场高速增长。 继续看好新能源乘用车和客车

龙头。

增量资金来援 反弹渐入佳境

□本报记者 叶涛

进入9月，多头行情仍在延续。 近期融资余

额迭创新高、沪深港通资金“北上” 踊跃、券商

保证金持续净流入，进一步推升市场风险偏好，

沪深两市日均成交显著放大。 存量博弈格局遭

到增量“解放军” 挑战。 从盘面看，相比8月，目

前市场增量做多态度更坚定， 指数或以盘中调

整消化上涨压力，蓄势向3400点发起攻势。

上涨加速度

8月25日沪综指站上3300点后， 受技术指

标改善、宏观预期改善向好、结构性改革加速推

进，以及市场做多情绪延续等因素影响，指数继

续向上展开拓展，尤其8月最后一周，指数日K线

虽然横盘整理，但盘中却屡屡突破前高，显现出

良好的上涨潜力。

9月以来，3300点附近套牢盘逐渐消化，沪

综指重拾新高之旅， 指数20个月来新高纪录频

频被打破。在此期间，央行连续暂停公开市场操

作，实现资金净回笼，投资者却不为所动，以两

融为代表的融资增量积极进场推升成交， 最高

时沪市日成交额曾重返3000亿元规模。

盘面上，昨日A股多空博弈白热，但多方仍

牢牢控制场内话语权， 全天两市成交超过5600

亿元，环比略有下滑，总体上仍处于7月行情启

动以来高位。

主要指数方面， 昨日沪深主板分别报收

3384.32点和10986.95点， 分别处于20个月和9

个月新高。随着市场中枢上移，以及中小创补涨

动能释放， 昨日中小板和创业板也联袂创出区

间新高。

回顾沪综指突破3300点过程， 其时间跨度

超过一年半， 中国经济下行筑底以及央行货币

政策方向调整两方面因素共振， 使得资金观望

情绪浓厚，市场长期陷入存量博弈格局。但长期

横盘休整，以及数次冲击3300点折戟，客观上夯

实市场上涨基础， 一定程度上也消化了部分

3300点附近套牢盘， 这为当前资金情绪高亢引

领指数冲关扫清了障碍，令指数在最近7个交易

日中即具备了冲击3400点的可能性。

增量活水纷至沓来

上市公司半年报披露刚刚结束， 已经公布

的部分8月经济数据回稳向好， 分析人士预计，

宏观经济面、上市公司基本面，以及市场人气面

相对稳固氛围下，A股资金面变动有望上升为

主导后市行情的主要因素。 其中， 增量资金规

模、 入场节奏以及投资偏好将决定指数的上涨

空间、市场风格。

两融资金是当前场内增量的重要来源，也

是做多态度最为坚决的资金阵营。 根据wind数

据统计，8月28日以来，两融余额加速上扬，从不

足9300亿元攀升至9500亿元之上，连续改写年

内新高，融资买入额也从日均400亿元左右激增

至600亿元水平。由于两融资金本身就具备杠杆

性质，市场两融余额迅速走高，势必加快指数向

上突破速度。盘面观察，金融股和资源股是近期

融资加仓的密集区域， 也是市场走势占优的区

域， 考虑到两融资金和赚钱效应的正相关效应

还在延续，融资买入驰援A股值得期待。

8月下旬起，随着诸多国际金融机构纷纷转

变对中国经济预期， 沪港通和深港通也成为外

资参与中国内地市场的重要管道， 导致近期沪

股通和深股通持续获得资金净流入。 wind数据

显示，8月24日以来的9个交易日，沪股通成交净

买入皆为正值，累计金额为112.04亿元；同期深

港通也获得12.62亿元成交净买入。 而8月24日

迄今正是大盘实现点位突破的重要时间点。 并

且中长期看， 自A股纳入MSCI新兴市场指数

后， 沪深股票也成为跟踪该指数国际热钱的重

要配置对象，而下半年受到供给端收缩影响，中

国经济企稳向好是大概率事件， 外资持续入场

概率因此也显著增大。

对国内投资者而言，7月以来龙马行情和周

期行情交相辉映， 为市场营造出良好的赚钱效

应，A股本身的投资吸引力也在增强。 相关数据

显示，8月以来， 每周A股新增投资者数量皆保

持在30万以上，相比此前明显提速。多家大型券

商近期也表示，出现客户保证金净流入情况，投

资者对后市信心正在增强。

因此， 在月初资金面态势好转但中长期限

跨级资金价格上涨的背景下， 大盘仍有可能受

到上述增量驰援而继续向上拓展。 从盘面看，突

破3300点后大盘波动幅度明显加大， 凸显多空

分歧扩大和获利盘回吐需求， 每日盘中连续突

破前高也暗示，市场做多力量充沛，在多头占优

格局下， 预计指数将以盘中强震来化解上涨压

力，为接下来继续上涨扫清障碍。不过，鉴于9月

是年内限售股解禁最高峰， 不排除受该因素影

响指数以时间换空间，拉长上涨轨迹的可能。

中期布局正当时

经济金融紧平衡下，国泰君安证券分析，房

地产投资下行幅度低于预期， 全球朱格拉周期

开启释放存量设备更新需求， 对冲经济下行压

力，四季度前经济温和下滑但不会触及底线；而

金融去杠杆和金融监管稳固推进， 目前已经取

得阶段性成效，货币政策维持中性偏紧，资金脱

虚入实进行中。 整体来看，经济韧性较强，而经

济金融政策层面更加审慎，因此，系统性风险不

会加大。

布局方向上， 山西证券表示继续看好周期

行情。认为在当前时点，周期板块已经录得不小

涨幅，后续难免出现分化，但行业横向来看，周

期板块无疑是穿越牛熊的最佳选择。 其背后的

逻辑体现在两方面： 一是经济数据表现出足够

的韧性，下半年宏观经济不悲伤；二是周期板块

产业集中度提升，马太效应将会日趋明显，行业

龙头优势地位越来越凸显， 中长期看可持续性

极强。

华创证券坚持“周期、金融为主轴，优质成

长博弹性” 的配置思路，认为后市A股继续处于

黄金配置期。该机构分析师王君表示，当前无论

是从经济周期与宏观政策的角度， 还是商品与

股市联动的角度， 均未看到周期行情拐点出现

的信号。

此外周期股 “淡季不淡” 并非 “旺季不

旺” 的先验指标。 今年以来宏观数据的季末效

应， 以及环保限产导致的赶工都指向9月经济

韧性依旧延续。 建议投资者坚守周期主线，珍

惜做多窗口。

资金逢高回吐 金秋沪指或入震荡市

□本报记者 王朱莹

大盘在攻陷

3300

点一线压力位后继续向上

攀升，向

3500

点发起进攻。 但资金流向方面却表

明有资金逢高出逃。 分析人士指出，市场资金净

流出增加，显示逢高减仓迹象。 但同时成交有所

放大，可能主要来自两融资金的增加，以及存量

资金在板块间的切换。

9

月份沪综指可能在

3300-3400

点间震荡。

资金六日连续外流

Wind

数据显示， 昨日沪深两市仍然呈现主

力净流出状态， 这已经是连续第六个交易日资

金净流出，金额为

212.05

亿元，相对前一交易日

的

227.03

亿元净流出规模小幅下降。

Wind

数据显示， 当日开盘和尾盘均出现一

定规模净流出，其中开盘净流出

33.1

亿元，尾盘

净流出规模缩减至

7.43

亿元。分板块看，沪深

300

昨日净流出

57.50

亿元， 创业板净流出金额高达

26.72

亿元，中小板为

40.70

亿元。

自

8

月

29

日以来， 资金连续

6

个交易日净流

出，平均净流出额度为

202.47

亿元。

近期各权重板块轮动有序，显示煤炭、有色

和钢铁等周期性板块大幅领涨， 随着上述板块

出现回落， 银行、 地产等板块又接过护盘接力

棒，助推行情稳步上升。

国信证券分析师闫莉指出， 市场资金净流

出增加，显示逢高减仓迹象。 成交有所放大，可

能主要来自两融资金的增加， 以及存量资金在

板块间的切换。 上证指数在连续三个月收阳之

后， 周线日线

RSI

超买，

9

月份可能在

3300-3400

点间震荡。

2016

年

2638

点以来的回升持续

19

个

月， 仅次于历史上

2006-2007

年的大牛市，

9

月

份的低点时间窗将失效， 将下一个周期合并考

虑，高点一旦出现随后的调整时间会比较长。

创业板方面，闫莉认为，创业板指

7

月份创

新低

1641

点后回升力度较强， 月线

MACD

指标

开始进入修复，修复需要时间，未来一段时间可

能与

2012

年下半年类似。 短期指标超买，上冲之

后或呈震荡。 未来指数可能进入震荡期，市场热

点可能反复尝试由主板向创业板切换。

热点板块有序轮动

28

个行业之中， 昨日仅银行和电气设备板

块获得资金流入， 分别达

6.45

亿元和

4.17

亿元。

昨日领涨的另两个板块非银金融、 房地产板块

分别为净流出

14.44

亿元、

2.12

亿元。 昨日申万银

行、 房地产和非银金融指数分别上涨

0.89%

、

0.84%

和

0.79%

。

而前期的明星板块有色金属、 煤炭和钢铁

指数昨日分别下跌

0.33%

、

0.97

和

1.35%

。 上述板

块昨日资金净流出额的分别是

49.08

亿元、

12.61

亿元和

11.7

亿元。

中信建投证券分析师夏敏仁指出， 混改落

地和国企利润改善，金融风险有所缓释，市场风

险偏好或 受提振， 流动性尚无明显新扰动，但

经济运行韧性有所减弱，大盘亦行至阶段高位，

市场将从向上拓展转向震荡市。

其表示，“金九银十”和环保限产的催化不能

忽视，但周期品估值上冲后，“冲锋陷阵”的动力在

减弱；市场轮动将趋于均衡，中小创板块的绩优成

长或承接市场热点转移； 环保限产催化对周期仍

有催化； 金融去杠杆阶段性成效显现， 基本面改

善、估值合理的大金融板块仍具有配置价值。

配置上，夏敏仁建议均衡配置，关注超跌绩

优成长，大金融仍是必备品种，周期建议围绕环

保限产挖掘景气品种（煤改气、大气治理、水环

境治理、部分化工和有色景气品种）；主题上，建

议继续关注国企改革（混改推进、央企重组、地

方国改提速）、京津冀一体化（下半年重要节点

催化）等。

风险偏好持续提升 两融余额站上9500亿元

□本报实习记者 黎旅嘉

近期，

A

股重心继续上移， 两融余额也是节

节攀高。 截至

9

月

4

日， 沪深两融余额已攀升至

9534.84

亿元，是今年以来首次攀上

9500

亿元，刷

新阶段新高；有色金属、计算机、公用事业、电子

和采掘这五大板块的融资净买入金额居前。 分

析人士指出， 在当前的行情下，

A

股的赚钱效应

已越来越明朗。 在两融余额持续攀升以及投资

者的风险偏好已有较大好转的情况下， 细分行

业的绝对龙头以及细分领域的绝对龙头仍然值

得买入并持有。

两融余额续创新高

上周两市整体延续强势， 沪市也已牢牢站

稳

3300

点上方，并进一步向

3400

点大关挺进。 两

融余额继续呈现出连升态势。

周一，沪深两融余额报

9534.84

亿元，今年首

度回升至

9500

亿元大关的上方， 表明被激发的

做多热情仍在市场中延续。 其中，沪市融资余额

自上周五的

5640.39

亿元， 升至

5672.51

亿元，较

前增加

32.12

亿元，增幅约

0.57%

；深市两融余额

也自

3837.27

亿元，上升至

4

日的

3862.33

亿元，较

前增

25.06

亿元，增幅约

0.65%

。

而就在两市融资余额逐日攀高之际， 近期

两市的融券余额却呈现出连连回落的态势。 上

周末时，两市融券余额报

37.82

亿元，至本周一时

两市融券余额则报

36.55

亿元，下降了

1.27

亿元，

降幅为

3.3%

。 分析人士表示，一方面，市场突破

在

3300

点后， 融券余额总体上呈现出连降的格

局，表明了市场在突破后，多空力量的天平已开

始逐渐倾向多方一侧。 当前融资和融券余额“一

升一降”的情况，再度从侧面印证了短期市场维

持强势的概率依然偏大。 而另一方面，从上周融

券余额变动有所反复的情况来看， 空方力量也

随时准备伺机反扑，

A

股的反弹之路注定也将不

会平坦。

国信证券表示，市场整体上涨，但运行出现

了一丝变化。 虽然上证

50

指数为主的大盘权重

股及相关板块依然是两市维持强势的主导力

量， 但创业板在上涨幅度方面大有后来居上的

趋势。 由于增量资金的增加，成交量较前也有所

放大，存量资金在热点间也出现了不断切换。 此

外， 市场资金净流出增加与指数上涨之间出现

的背离也显示出逢高减仓迹象。 因此，上证指数

在连续三个月收阳之后，

9

月份将可能在

3300-

3400

点间出现震荡。

龙头标的仍受“青睐”

根据

Wind

数据，本周一，

28

个申万一级行业

中，共有

25

个行业板块获得融资净买入。 其中，

有色金属、计算机、公用事业、电子和采掘五个

行业板块的融资净买入金额居前， 分别获得净

买入

10.49

亿元、

6.78

亿元、

6.59

亿元、

5.58

亿元和

5.54

亿元。

后续， 周期板块和金融板块在市场中的

“双轮驱动”作用仍不可忽视。 申万宏源表示，

虽然当前市场欲罢不能， 但却扩散无望。 因

此，其判断市场最终仍将回归主线、回归龙头。

一方面，本钢火灾事故使得相关期货和股票价

格出现了明显上涨， 这样的市场实验告诉我

们， 在供给侧改革造成的供需紧平衡之下，大

宗商品价格易涨难跌的格局依然存在。另一方

面，传统金融对互联网金融的系统性反扑已经

确立， 大银行的基本面趋势犹在。 在此背景

下，申万宏源认为后市仍可继续对周期和金融

板块看好。

而从周一融资净买入额前五位的标的来

看，分别为中国神华、国电电力、北方稀土、平安

银行和洛阳钼业， 净买入额分别为

3.47

亿元、

2.38

亿元、

2.27

亿元、

1.48

亿元和

1.35

亿元。 从上

述标的均属于周期和金融板块的情况来看，也

反映出虽然资金在上述板块方面的流出有所加

剧， 但这些板块的龙头标的对资金依然具有较

强吸引力。

9月5日申万一级行业资金流向

单位：万元


