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社保基金偏爱绩优股

QFII恋上周期行业

□本报记者 董添

Wind数据显示，截至8月30日，社保基金共现身559家

上市公司的半年报中。 这559家受宠的公司，约八成营业收

入和净利润同比增加， 其中净利润增速在30%以上的有

235家，社保基金偏爱绩优股倾向明显。 55只QFII基金共持

有39.67亿股A股上市公司流通股，涉及上市公司168家，包

括造纸、橡胶、有色、黑色金属、化学原料等在内的材料类周

期股占比最多。

社保基金偏爱绩优股

社保基金持有的559家上市公司中， 营业收入方面，

472家公司同比有所增加， 其中增幅超过100%的有26家。

净利润方面，500家公司同比有所增加， 其中增幅超过

100%的有91家。

559家上市公司中， 浙大网新被6只社保基金持有，位

列第一；国药股份、华侨城A、省广股份、浙数文化等4家上

市公司被5只社保基金持有，位列第二；北新建材、春秋航

空、涪陵电力、乐普医药、顺网科技、铜陵有色、新城控股、云

图控股等8家上市公司被4只社保基金持有。

持股数量方面，43只社保基金共持有上市公司流通股

140.12亿股。 持股数量1-3亿股的有13家，3-5亿股的有5家，

5-10亿股的有3家，超过10亿股的有1家。其中，被持有数量位

列前三的上市公司分别是：交通银行、国电电力和节能风电。

增减持方面，增持数量超过1000万股的有28家；超过

2000万股的有10家，分别是永辉超市、欧菲光、信立泰、南

京银行、兖州煤业、海利得、青岛海尔、紫金矿业、京东方A

和节能风电。 减持数量超过1000万股的有13家，分别是天

地科技、华侨城A、巨化股份、海信电器、岳阳林纸、洛阳钼

业、北京城建、金河生物、中文传媒、大北农、青岛海尔、中金

岭南和浙大网新。

行业方面，76家资本货物类上市公司被社保基金持

有，位列第一；75家材料类上市公司被持有，位列第二；58

家技术硬件与设备类上市公司被持有，位列第三；此外，生

物医药类共45家；食品饮料类共35家，数量居前。

QFII恋上周期股

Wind统计数据显示，55只QFII持有39.67亿股A股上

市公司流通股，涉及上市公司168家，其中，材料类上市公

司共34家被持有。

QFII持有股票数量方面， 共168家上市公司被QFII基

金持有。 其中，启明星辰、水井坊、五粮液分别被4只QFII基

金持有，位列第一；重庆啤酒、贵州茅台、海螺水泥、乐普医

疗、上海机场、桃李面包分别被3只QFII基金持有，位列第

二；此外，安徽合力、安琪酵母、多喜爱、烽火通信、福耀玻

璃、歌尔股份、海大集团、汉得信息、瀚蓝环境、华策影视、华

泰股份、金螳螂、蓝英装备、老板电器、理邦仪器、南京化纤、

上海银行、双汇发展、万华化学、西泵股份、信维通信、星宇

股份、燕京啤酒等23家上市公司分别被2只QFII基金持有。

QFII持有个股的仓位方面，55只QFII基金共持有39.67

亿股A股上市公司流通股。其中，持仓超过1亿股的上市公司

有3家，分别是南京银行、宁波银行、海康威视。 5000万股至1

亿股之间的有3家，分别是省广股份、青岛海尔、宝钢股份。

QFII增减持方面， 二季度增持超过1000万股的有5家

上市公司，分别是省广股份、宝钢股份、海康威视、歌尔股份

和天山股份。其中，歌尔股份分别被挪威中央银行和魁北克

储蓄投资集团两家QFII增持，且均超过1000万股。 二季度

减持超过1000万股的有3家上市公司，分别是宇通客车、冀

东水泥和宁沪高速。

QFII持股涉及的行业方面， 材料行业共34家上市公司

被QFII持有，位列第一，包括造纸、橡胶、有色、黑色金属、化

学原料等在内，这些品种因为涨价的原因上半年在二级市场

的表现十分抢眼。 食品饮料行业共有18家上市公司被QFII

持有。 技术硬件与设备行业共11家上市公司被QFII持有。

17只个股被国家队逼临举牌线

东方财富Choice终端统计，截至8月30

日，有1065家上市公司前十大股东中出现了

“国家队” 的身影， 持股市值合计1.2万亿

元。“国家队” 新进或增持243家公司股票，

其中第二季度新进62家公司。

从持股市值来看，银行券商、周期性行

业上半年受到“国家队” 青睐。 从持股数量

来看，生物医药、机械设备、化工、信息技术

成为进入较多的行业。

据统计， 证金公司现身374家上市公司

的前十大股东行列， 汇金系也现身924家上

市公司的前十大股东阵营。 二季度，证金公

司新进前十大股东榜的上市公司共62家，其

中，主板32家，创业板24家，中小板6家。这些

公司多为绩优成长股，国资控股或占主导地

位，大多与国企改革有关。 从持股比例变动

来看，第二季度证金公司新进前三名为梅花

生物、隧道股份和国泰君安，本期持股比例

分别为4.99%、4.64%和3.83%。

“国家队” 二季度持仓的一个显著变化

是大举买入创业板。 创业板绩优股、前期跌

幅较大的创业板公司在第二季度获得证金

公司青睐。 “国家队” 第二季度新进乐普医

疗、欣旺达、华策影视等多家创业板公司的

十大股东榜。 其中，乐普医疗流通股股东方

面，汇金、社保基金、四一三组合新进股东

榜，分别持股1.06%、0.75%和0.59%，证金公

司10个资管计划合计持股4.87%。 公司8月

29日发布半年报显示，上半年净利润4.95亿

元，同比增长31.23%。

西南证券分析师朱斌认为，“国家队”

大幅增持创业板，显示创业板在当前位置已

经具有战略投资价值，某些个股二季度的股

价获得权威机构的认可，说明股价在这一位

置具有安全边际。 这是“国家队” 自救市以

来首次重仓增持创业板公司。

“国家队” 增持上市公司还出现了“准

举牌” 现象。 统计显示，在证金公司的持股

中，梅花生物、歌华有线、君正集团、小商品

城、航天信息、南京银行、中航资本、兴业证

券、东方证券、国电电力、民生银行等17家公

司的持股比例均为4.99%，接近举牌线。

除之前因为 “不小心” 举牌雅戈尔之

外，证金公司从未持有一家公司的股权超过

5%，这主要是为了方便操作，可以规避公告

或减持等制度限制，也可以避免当初类似举

牌雅戈尔的炒作潮。

养老金今年首次亮相A股半年报。 养老

金以“基本养老保险基金八零二组合” 的账

户，在正海磁材、九阳股份、首商股份股东名

单中分别位列第九、 第十和第九大股东，分

别持有392万股、286万股和180万股。

此外，今年上半年，有数十家公司的前

十大股东中出现了包括梧桐树投资在内的

外管局A股投资平台身影，其持股市值合计

数百亿元。 梧桐树投资已现身工商银行、中

国银行、交通银行和浦发银行等前十大股东

榜单。

公募基金重仓白马股

公募基金二季度新进持仓股票有770

家。 新进基金重仓股中，基金新进持有数量

最多是西南证券，基金持股总数为1.2亿股，

占流通股比例为2.1%， 新增持股市值为6.8

亿元。 这也是基金新进重仓股中持股市值最

大的个股。 此外，金力泰、荣安地产、靖远煤

电等个股基金新进持股数量均超3000万股。

白酒、家电、金融等白马股成为公募基

金重仓股。今年上半年贵州茅台股价屡创新

高， 白酒股自然成为不少绩优基金的重仓

股。 其中，贵州茅台、五粮液最受青睐，这两

只白酒股多次出现在绩优基金前十大重仓

股的名单中。

以格力电器、美的集团为代表的家电股

就被多只绩优基金重仓持有。 此外，份额净

值增长率达20.92%的富国低碳环保基金还

重仓华帝股份、老板电器等家电股。

从基金全部持仓来看，上半年公募基金

的前十大重仓股分别是中国平安、 格力电

器、贵州茅台、招商银行、五粮液、美的集团、

伊利股份、中国太保、兴业银行、泸州老窖，

基金持有总市值均超过100亿元。其中，食品

饮料行业占据4席，金融行业占据4席，家用

电器行业占据2席。

同期增持最多的前20只股票中，中国平

安成为上半年公募基金增持第一大股，累计

净买入130.78亿元， 持有该股的基金数为

1422只。 截至上半年，公募基金持有市值共

计为370亿元，占流通股比例4.09%。 此外，

还有中国太保、招商银行、格力电器、五粮

液、天齐锂业、伊利股份、三安光电等公司被

大幅增持。

另从占流通股比例来看，公募基金占比

最多的前十大股票分别为科森科技、蓝焰控

股、韵达股份、华帝股份、胜宏科技、歌力思、

新坐标、中文在线、顾家家居和好莱客。

上半年被公募基金公司减持最多的20

只股票中， 网宿科技遭公募基金净卖出

27.06亿元，减持幅度明显，不过仍有570只

基金持有该股。 据统计，网宿科技上半年换

手率高达366.24%， 股价上半年也大幅下跌

32.14%。 此外，还有恒瑞医药、上汽集团、中

国石化、海康威视等股票也被大幅减持。

私募牛散调仓有色板块

私募牛散的持仓一直备受市场关注，随

着半年报披露，大佬们的二季度持仓路线图

浮出水面，有色金属板块成为明星私募及牛

散共同持仓最多的板块。

作为曾经的“公募一哥” ，王亚伟所属

千合资本的投资动向历来受到股民关注。

Wind数据显示， 王亚伟管理的私募基金

“昀沣” 出现在华锦股份、黑猫股份、天威视

讯、 三聚环保和北京城乡5家上市公司的前

十大流通股东名单中， 并退出大连热电、广

电网络、歌华有线和第一医药前十大流通股

东名单。

三聚环保披露2017年半年报，王亚伟旗

下千合资本继续选择坚守。 半年报显示，千

合资本旗下的两只产品外贸信托—昀沣证

券投资、 外贸信托—昀沣3号分别持有三聚

环保3802.512万股、1539万股， 占流通股比

例为2.79%、1.13%，分别位列前十大流通股

东的第四位、第九位。

淡水泉旗下产品抱团重仓了万华化学、

太极集团、红太阳、招商轮船、歌尔股份多只

个股，并且在二季度新进了正海磁材、盛和

资源和中科三环。 万华化学今年以来累计涨

幅103%，6月份至今， 盛和资源涨幅高达

101%，正海磁材涨37%，中科三环涨31%。

牛散方面， 牛散张丽华在一季度 “押

宝” 方大炭素后取得巨大收益后，今年中报

前已经退出。 方大炭素中报显示，张丽华已

经退出公司前十大股东。 而一季报时，张丽

华持有方大炭素633.39万股，占比0.37%，是

公司的第四大股东。 从张丽华的持仓路径来

看，其在2016年四季度进入到方大炭素的股

东名单之中。 今年一季度，张丽华再度增持

了方大炭素156.71万股，方大炭素股价今年

以来已经上涨249%。

从被称为创业板“带头大哥” 赵建平的

持股来看，仍然是中小创个股居多。 半年报

显示， 赵建平持有信捷电气90万股股份，占

公司总股本的0.64%， 为公司第一大流通股

股东。 二季度，其新进三毛派神，增持了欧比

特，坚守晨曦航空、标准股份、雪浪环境、中

来股份，并从杭齿前进、集智股份、平治信息

退出。

有5家公司的前十大流通股股东中出现

牛散徐开东的身影。 其中，南风化工为徐开

东新进持有品种，*ST柳化、漳州发展、乐山

电力、 安阳钢铁等4家公司均为徐开东在二

季度增持标的。通过梳理发现，这5只个股均

为国企改革概念股。

元大证券分析师张亚文认为， 私募、资

管在增持细分领域龙头同时坚持部分漂亮

50个股。 以资产规模超过1000亿的东方红

为例，其披露的持仓配置显示，增持力度最

大的个股不如公募基金集中，而是分布在各

个行业的低估值龙头，增持幅度居前的分别

为中国平安、三环集团、隆基股份、广汇汽车

和华鲁恒升。

国家队逼临举牌线 公募基金重仓白马 私募牛散青睐有色

大资金上半年二级市场围猎图曝光

□本报记者 欧阳春香

随着半年报披露收官， 机构等大资金

2017年上半年在二级市场的进退路线图逐

渐清晰。“国家队”在继续持有银行、券商、周

期性行业股票的同时，大举买入创业板，其增

持的17只个股逼近举牌线； 公募基金重仓白

酒、家电、金融等白马股；而有色金属板块成

为明星私募及牛散共同持仓最多的板块。

元大证券分析师张亚文认为， 从 “国家

队” 、公募、私募、资管等机构持股分布来看，

均青睐有业绩支撑且估值合理的标的。 在证

监会定调引导长期资金入市、 中国经济稳中

向好，以及A股纳入MSCI带动外资进场的预

期下，市场风格将继续趋于价值投资。 而价值

投资的方向或不再局限于绝对估值较低个

股，部分估值横向低于行业平均、纵向处于历

史低位的业绩增长确定性高的标的有望受到

资金关注。
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002304

洋河股份

2.59 17.78 14.22 0.5815 1153049.11 13.12 390826.05 14.15 91.48 32.76

002749

国光股份

1.6673 10.61 14.15 1.5107 42112.73 12.74 12504.66 20.67 65.18 -20.80

002714

牧原股份

1.12 7.87 16.80 0.7287 423065.57 85.21 120026.83 11.92 40.79 79.37

002335

科华恒盛

1.03 12.00 8.74 -0.6495 87370.23 26.35 27719.94 579.93 36.56 -14.06

002366

台海核电

0.98 5.00 21.36 0.1119 105203.14 86.12 42581.92 50.40 26.32 -1.62

002142

宁波银行

0.94 9.55 10.15 -3.99 1231599.70 2.24 476549.00 15.14 15.95 26.93

002466

天齐锂业

0.94 5.55 18.07 1.1782 241455.48 41.57 92399.07 23.73 68.23 111.09

002833

弘亚数控

0.92 6.36 15.98 1.1225 40473.47 70.96 12276.22 92.20 57.72 228.68

002008

大族激光

0.86 5.72 15.83 -0.4087 553581.64 77.30 91411.04 128.75 38.28 70.43

002597

金禾实业

0.85 4.84 18.40 0.5642 225718.97 35.40 48430.65 104.88 20.83 36.06

002763

汇洁股份

0.82 7.94 10.54 1.4323 103600.95 3.48 17742.99 47.92 31.76 -5.72

002094

青岛金王

0.813 6.45 16.03 -0.4476 200025.51 88.00 30658.93 491.95 21.68 -27.73

002460

赣锋锂业

0.81 3.71 22.59 -0.4927 162525.70 21.00 60737.88 118.36 74.17 180.35

002832

比音勒芬

0.79 12.62 6.35 1.0754 49494.96 21.03 8395.89 21.39 51.25 -15.23

002110

三钢闽光

0.787 5.90 13.79 0.6321 980643.52 59.70 108058.72 199.88 15.66 20.15

002831

裕同科技

0.7783 10.99 7.09 2.47 266136.43 31.69 31132.17 22.73 68.86 0.18

002818

富森美

0.77 8.93 8.56 1.0404 63390.67 1.77 33734.92 16.72 38.01 -34.39

002739

万达电影

0.7556 9.49 8.15 0.7552 661469.21 15.60 88726.93 10.26 52.04 -3.42

002048

宁波华翔

0.74 10.45 7.33 1.2498 711742.98 26.10 39225.18 26.14 21.37 -2.70

002120

韵达股份

0.74 4.33 18.18 0.7689 430998.56 43.17 74773.49 41.00 43.97 4.91

002718

友邦吊顶

0.74 12.05 6.12 2.5146 28692.55 33.23 6488.28 11.39 53.70 -28.17

002032

苏泊尔

0.728 5.68 12.76 0.6805 690946.66 20.12 59697.32 26.87 37.07 40.22

002294

信立泰

0.7 5.12 13.33 0.7142 203467.76 7.55 73041.28 5.19 30.80 7.87

002737

葵花药业

0.6561 9.32 7.02 0.7024 195670.13 27.46 19156.87 15.30 33.36 0.00

002601

龙蟒佰利

0.65 6.30 10.22 0.3722 499801.10 279.41 130993.25 1742.13 18.49 47.90

002128

露天煤业

0.64 6.25 10.58 0.7203 398346.52 64.89 105146.00 201.99 14.50 74.42

002508

老板电器

0.63 4.63 13.69 0.7364 319775.80 26.63 59775.79 41.37 39.56 41.07

002648

卫星石化

0.6026 4.69 13.49 0.2034 403568.68 84.68 48417.89 3080.63 16.72 38.09

002602

世纪华通

0.6 4.87 13.17 0.0433 163293.35 -3.87 61819.10 125.00 34.50 -26.42

002594

比亚迪

0.59 17.90 3.33 -1.272 4503763.70 0.20 172291.40 -23.75 48.39 -2.24

002742

三圣股份

0.59 6.47 9.42 0.9711 79096.23 7.72 12722.03 107.15 30.70 34.21

002354

天神娱乐

0.58 8.97 8.12 0.5956 158916.54 85.04 50520.11 150.14 20.96 -14.61

002517

恺英网络

0.58 5.17 11.54 0.5933 129927.44 0.72 41384.79 68.77 37.89 13.27

002668

奥马电器

0.58 5.11 5.71 -1.1117 329079.34 32.17 18776.12 9.89 19.36 -23.29

002745

木林森

0.58 10.35 5.66 0.9616 362423.96 73.68 30612.48 100.58 35.48 -2.32
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002092 中泰化学 0.5797 7.39 8.11 0.5938 1680018.91 74.30 124436.02 357.08 16.67 38.71

002462 嘉事堂 0.57 8.33 6.96 -1.1508 653582.67 27.84 14281.49 23.13 36.89 -12.93

002271 东方雨虹 0.56 6.15 9.38 -0.9011 431059.08 47.57 49371.89 35.49 35.72 65.44

002709 天赐材料 0.55 5.36 10.36 -0.0285 93514.33 16.76 17678.17 -8.22 41.96 -0.02

002821 凯莱英 0.55 7.97 6.85 0.6588 55147.27 17.22 12480.27 40.19 58.50 -18.19

002001 新和成 0.54 7.34 7.01 0.3906 260802.24 13.26 58594.46 13.62 22.01 16.01

002101 广东鸿图 0.54 11.83 5.39 0.4133 212769.34 81.18 15306.96 160.64 23.63 2.11

002789 建艺集团 0.54 13.75 3.99 -0.4419 131783.37 47.18 4408.52 11.35 46.33 -41.09

002440 闰土股份 0.52 8.42 6.28 0.2853 293115.83 39.92 40181.81 52.19 19.97 25.05

002074 国轩高科 0.51 4.89 10.79 0.2537 239679.09 -0.11 44521.90 -16.56 29.82 -3.23

002624 完美世界 0.51 5.65 8.90 0.1985 358804.56 69.68 67135.29 75.64 33.61 13.19

002790 瑞尔特 0.51 8.60 5.98 0.6393 43157.52 10.39 8177.30 4.60 33.50 -29.50

002788 鹭燕医药 0.5 10.98 4.53 -5.3826 365262.78 7.17 6345.60 16.53 34.10 -41.85

002748 世龙实业 0.4944 4.71 10.74 0.1781 65978.92 38.24 11866.78 227.33 19.80 -0.88

002468 申通快递 0.49 3.94 12.84 0.3156 556142.90 25.87 74650.09 22.90 27.18 -9.69

002734 利民股份 0.49 9.80 4.91 0.1558 66110.13 22.87 7897.19 33.98 27.84 -17.64

002812 创新股份 0.49 11.28 4.08 0.2527 54702.28 7.06 6544.05 -13.31 110.00 77.93

002815 崇达技术 0.49 5.18 9.59 0.7502 148033.80 42.71 20302.14 10.64 31.40 -29.79

002757 南兴装备 0.4899 7.47 6.69 0.5289 35452.01 48.77 5356.46 77.22 37.49 -8.37

002543 万和电气 0.4857 6.40 7.05 0.8695 306583.29 28.82 21372.87 -7.20 20.94 24.08

002042 华孚色纺 0.48 6.55 8.28 -0.678 541806.36 27.25 43878.37 45.89 11.21 -1.73

002717 岭南园林 0.48 6.83 7.28 -1.3476 167737.07 57.60 20039.49 94.11 27.67 7.02

002242 九阳股份 0.47 4.96 9.97 -0.0756 326881.40 -1.24 36123.24 -0.69 19.61 8.76

002419 天虹股份 0.47 7.10 6.59 -0.7711 898300.03 5.14 37484.37 31.36 15.10 3.23

002801 微光股份 0.47 6.63 7.16 0.4943 28412.75 32.56 5501.69 18.25 38.02 -40.60

002595 豪迈科技 0.4637 4.49 10.27 0.3501 147985.36 19.82 37098.99 1.31 19.92 -3.72

002007 华兰生物 0.4635 4.60 9.72 -0.0337 101284.10 18.25 43112.05 5.07 28.17 -20.33

002080 中材科技 0.463 10.25 4.57 0.4471 447859.65 18.09 37354.06 37.05 23.39 34.31

002324 普利特 0.46 8.28 5.73 -0.1145 160983.17 12.26 12490.25 -24.77 26.19 -11.96

002712 思美传媒 0.46 7.68 6.71 -0.5155 180394.71 -1.40 13529.72 128.87 21.71 -23.81

002756 永兴特钢 0.46 8.85 5.33 0.1155 195706.62 30.87 16657.45 25.84 28.20 -3.88

002352 顺丰控股 0.45 5.22 8.84 0.4316 3216093.24 23.28 188362.62 7.47 51.05 23.13

002019 亿帆医药 0.44 3.52 12.65 0.3434 185687.50 7.23 48097.35 32.04 20.94 37.79

002051 中工国际 0.44 6.57 6.69 -1.5106 348756.01 28.61 49461.57 19.61 21.03 11.67

002777 久远银海 0.44 5.65 7.36 -0.6281 24060.56 20.12 3495.69 27.59 72.87 -18.64

中小板部分上市公司2017年半年报主要财务指标一览

国家队逼临举牌线 公募基金重仓白马 私募牛散青睐有色

大资金上半年二级市场围猎图曝光

本报记者 欧阳春香

随着半年报披露收官，机构等大资金2017年上半年在二级市场的进退路线图逐渐清晰。 “国家队”在继续持有银行、券商、周期性行业股票的同时，大举买入创业板，其增持的17只个股逼近举牌线；公募基金重仓白酒、家电、金融等白马股；而有色金属板块成为明星私募及牛散共同持仓最多的板块。

元大证券分析师张亚文认为，从“国家队” 、公募、私募、资管等机构持股分布来看，均青睐有业绩支撑且估值合理的标的。 在证监会定调引导长期资金入市、中国经济稳中向好，以及A股纳入MSCI带动外资进场的预期下，市场风格将继续趋于价值投资。 而价值投资的方向或不再局限于绝对估值较低个股，部分估值横向低于行业平均、纵向处于历史低位的业绩增长确定性高的标的有望受到资金关注。

17只个股被国家队逼临举牌线

东方财富Choice终端统计，截至8月30日，有1065家上市公司前十大股东中出现了“国家队”的身影，持股市值合计1.2万亿元。 “国家队”新进或增持243家公司股票，其中第二季度新进62家公司。

从持股市值来看，银行券商、周期性行业上半年受到“国家队”青睐。 从持股数量来看，生物医药、机械设备、化工、信息技术成为进入较多的行业。

据统计，证金公司现身374家上市公司的前十大股东行列，汇金系也现身924家上市公司的前十大股东阵营。 二季度，证金公司新进前十大股东榜的上市公司共62家，其中，主板32家，创业板24家，中小板6家。 这些公司多为绩优成长股，国资控股或占主导地位，大多与国企改革有关。 从持股比例变动来看，第二季度证金公司新进前三名为梅花生物、隧道股份和国泰君安，本期持股比例分别为4.99%、4.64%和3.83%。

“国家队”二季度持仓的一个显著变化是大举买入创业板。 创业板绩优股、前期跌幅较大的创业板公司在第二季度获得证金公司青睐。 “国家队”第二季度新进乐普医疗、欣旺达、华策影视等多家创业板公司的十大股东榜。 其中，乐普医疗流通股股东方面，汇金、社保基金一一起、四一三组合新进股东榜，分别持股1.06%、0.75%和0.59%，证金公司10个资管计划合计持股4.87%。 公司8月29日发布半年报显示，上半年净利润4.95亿元，同比增长31.23%。

西南证券分析师朱斌认为，“国家队”大幅增持创业板，显示创业板在当前位置已经具有战略投资价值，某些个股二季度的股价获得权威机构的认可，说明股价在这一位置具有安全边际。 这是“国家队”自救市以来首次重仓增持创业板公司。

“国家队”增持上市公司还出现了“准举牌”现象。 统计显示，在证金公司的持股中，梅花生物、歌华有线、君正集团、小商品城、航天信息、南京银行、中航资本、兴业证券、东方证券、国电电力、民生银行等17家公司的持股比例均为4.99%，接近举牌线。

除之前因为“不小心”举牌雅戈尔之外，证金公司从未持有一家公司的股权超过5%，这主要是为了方便操作，可以规避公告或减持等制度限制，也可以避免当初类似举牌雅戈尔的炒作潮。

养老金今年首次亮相A股半年报。 养老金以“基本养老保险基金八零二组合”的账户，在正海磁材、九阳股份、首商股份股东名单中分别位列第九、第十和第九大股东，分别持有392万股、286万股和180万股。

此外，今年上半年，有数十家公司的前十大股东中出现了包括梧桐树投资在内的外管局A股投资平台身影，其持股市值合计数百亿元。 梧桐树投资已现身工商银行、中国银行、交通银行和浦发银行等前十大股东榜单。

公募基金重仓白马股

公募基金二季度新进持仓股票有770家。 新进基金重仓股中，基金新进持有数量最多是西南证券，基金持股总数为1.2亿股，占流通股比例为2.1%，新增持股市值为6.8亿元。 这也是基金新进重仓股中持股市值最大的个股。 此外，金力泰、荣安地产、靖远煤电等个股基金新进持股数量均超3000万股。

白酒、家电、金融等白马股成为公募基金重仓股。 今年上半年贵州茅台股价屡创新高，白酒股自然成为不少绩优基金的重仓股。 其中，贵州茅台、五粮液最受青睐，这两只白酒股多次出现在绩优基金前十大重仓股的名单中。

以格力电器、美的集团为代表的家电股就被多只绩优基金重仓持有。 此外，份额净值增长率达20.92%的富国低碳环保基金还重仓华帝股份、老板电器等家电股。

从基金全部持仓来看，上半年公募基金的前十大重仓股分别是中国平安、格力电器、贵州茅台、招商银行、五粮液、美的集团、伊利股份、中国太保、兴业银行、泸州老窖，基金持有总市值均超过100亿元。 其中，食品饮料行业占据4席，金融行业占据4席，家用电器行业占据2席。

同期增持最多的前20只股票中，中国平安成为上半年公募基金增持第一大股，累计净买入130.78亿元，持有该股的基金数为1422只。 截至上半年，公募基金持有市值共计为370亿元，占流通股比例4.09%。 此外，还有中国太保、招商银行、格力电器、五粮液、天齐锂业、伊利股份、三安光电等公司被大幅增持。

另从占流通股比例来看，公募基金占比最多的前十大股票分别为科森科技、蓝焰控股、韵达股份、华帝股份、胜宏科技、歌力思、新坐标、中文在线、顾家家居和好莱客。

上半年被公募基金公司减持最多的20只股票中，网宿科技遭公募基金净卖出27.06亿元，减持幅度明显，不过仍有570只基金持有该股。 据统计，网宿科技上半年换手率高达366.24%，股价上半年也大幅下跌32.14%。 此外，还有恒瑞医药、上汽集团、中国石化、海康威视等股票也被大幅减持。

私募牛散调仓有色板块

私募牛散的持仓一直备受市场关注，随着半年报披露，大佬们的二季度持仓路线图浮出水面，有色金属板块成为明星私募及牛散共同持仓最多的板块。

作为曾经的“公募一哥” ，王亚伟所属千合资本的投资动向历来受到股民关注。 Wind数据显示，王亚伟管理的私募基金“昀沣”出现在华锦股份、黑猫股份、天威视讯、三聚环保和北京城乡5家上市公司的前十大流通股东名单中，并退出大连热电、广电网络、歌华有线和第一医药前十大流通股东名单。

三聚环保披露2017年半年报，王亚伟旗下千合资本继续选择坚守。 半年报显示，千合资本旗下的两只产品外贸信托—昀沣证券投资、外贸信托—昀沣3号分别持有三聚环保3802.512万股、1539万股，占流通股比例为2.79%、1.13%，分别位列前十大流通股东的第四位、第九位。

淡水泉旗下产品抱团重仓了万华化学、太极集团、红太阳、招商轮船、歌尔股份多只个股，并且在二季度新进了正海磁材、盛和资源和中科三环。 万华化学今年以来累计涨幅103%，6月份至今，盛和资源涨幅高达101%，正海磁材涨37%，中科三环涨31%。

牛散方面，牛散张丽华在一季度“押宝”方大炭素后取得巨大收益后，今年中报前已经退出。 方大炭素中报显示，张丽华已经退出公司前十大股东。 而一季报时，张丽华持有方大炭素633.39万股，占比0.37%，是公司的第四大股东。 从张丽华的持仓路径来看，其在2016年四季度进入到方大炭素的股东名单之中。 今年一季度，张丽华再度增持了方大碳素156.71万股，方大炭素股价今年以来已经上涨249%。

从被称为创业板“带头大哥”赵建平的持股来看，仍然是中小创个股居多。 半年报显示，赵建平持有信捷电气90万股股份，占公司总股本的0.64%，为公司第一大流通股股东。 二季度，其新进三毛派神，增持了欧比特，坚守晨曦航空、标准股份、雪浪环境、中来股份，并从杭齿前进、集智股份、平治信息退出。

有5家公司的前十大流通股股东中出现牛散徐开东的身影。 其中，南风化工为徐开东新进持有品种，*ST柳化、漳州发展、乐山电力、安阳钢铁等4家公司均为徐开东在二季度增持标的。 通过梳理发现，这5只个股均为国企改革概念股。

元大证券分析师张亚文认为，私募、资管在增持细分领域龙头同时坚持部分漂亮50个股。 以资产规模超过1000亿的东方红为例，其披露的持仓配置显示，增持力度最大的个股不如公募基金集中，而是分布在各个行业的低估值龙头，增持幅度居前的分布为中国平安、三环集团、隆基股份、广汇汽车和华鲁恒升。

（表）中小板主要财务数据。


