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设备相比较低。但同时，随着行业竞争的进一步加剧，报告期内公司主要产品的销售价格持续下降，预计

未来产品毛利率将呈现下降趋势。尽管公司维保服务的毛利率水平较高，且报告期内维保服务收入呈不

断增长趋势，有助于减缓公司综合毛利率的下降，但如果未来行业竞争进一步加剧导致公司主要产品销

售价格明显下降、公司高售价客户占比下降、原材料采购价格下降幅度减小或维保服务的毛利率水平因

市场竞争加剧或人力成本上升而出现下降，都将导致公司的综合毛利率出现下降，从而对公司业绩带来

较大的不利影响。

（五）存货金额较大的风险

报告期各期末， 公司各期末存货账面价值分别为

３６

，

７４５．４０

万元、

５３

，

７４０．９５

万元、

７０

，

７７２．６２

万元及

６３

，

８７６．４９

万元， 其中发出商品账面价值分别为

２９

，

７８３．８３

万元、

４３

，

５８９．８１

万元、

４９

，

２９９．６８

万元及

４１

，

６１４．７８

万元， 占存货的比例分别为

８１．０５％

、

８１．１１％

、

６９．６６％

及

６５．１５％

， 占资产总额的比例分别为

２９．９３％

、

３３．１９％

、

２６．６１％

及

２４．５６％

。

由于公司收入确认原则为安装调试并开通，经客户验收合格后确认收入，对于货品已发出但尚未开

通验收合格的部分在“发出商品”中核算。 报告期内，由于公司主要客户的招标及采购集中在下半年，公

司在下半年尤其是第四季度发货量较大， 该部分新发的货品在年底通常难以开通验收并达到收入确认

条件，该因素导致公司期末发出商品余额较大。 由于公司的发货计划通常根据客户需求订单制定，不存

在产品滞销或者存货大量减值的情形，但发出商品余额较大给公司存货管理及资金周转带来较大挑战。

如果今后公司不能对存货进行有效管理或者市场发生重大变化， 公司的业务开展及经营业绩均将受到

较大的不利影响。

（六）应收账款余额较大的风险

公司的主要客户为银行。由于国内银行客户内部付款审批严格、结算周期长且部分销售款项作为质

保金，导致公司每年期末的应收账款余额较大。 报告期内，公司各期末的应收账款账面价值分别为

１９

，

６３０．７７

万元、

３０

，

５４２．５５

万元、

４４

，

２４５．３９

万元及

５８

，

５８０．１５

万元， 占当期营业收入的比例分别为

２８．６２％

、

３３．４８％

、

３７．８６％

及

７８．２０％

。 尽管公司与客户保持了良好的合作关系，且期后应收账款回款情况良好，但如

果公司银行客户的货款结算方式发生变化或者公司不能够及时回收货款， 仍可能对公司日常经营产生

一定的不利影响。

（七）税收优惠及政府补助变化的风险

报告期内，公司作为高新技术企业减按

１５％

的税率缴纳企业所得税。 报告期各期末，公司的所得税

费用分别为

８６３．２３

万元、

２

，

２１４．０１

万元、

２

，

２６４．４４

万元及

１

，

５７９．０９

万元， 由于税率差异而享受的所得税优

惠金额分别为

５７５．４９

万元、

１

，

４７６．０１

万元、

１

，

５０９．６３

万元及

１

，

０５２．７３

万元。 根据财政部、国家税务总局颁布

的《关于软件产品增值税政策的通知》（财税【

２０１１

】

１００

号）等政策规定，公司销售的嵌入式软件产品享受

增值税实际税负超过

３％

的部分即征即退的优惠政策。 报告期各期末，公司享受的增值税优惠金额分别

为

２

，

３３２．７８

万元、

５

，

０７２．４０

万元、

４

，

７４２．５３

万元及

３

，

１０３．６２

万元。 以上税收优惠金额合计占当期利润总额

的比例分别为

４０．１９％

、

４０．０６％

、

３７．５４％

及

３９．５２％

。 如果将来国家的相关税收政策法规发生变化，或者公司

在税收优惠期满后未能被认定为高新技术企业，则将对公司的经营业绩产生较大的不利影响。

除软件产品增值税即征即退外，公司享受的政府补助还包括专项资金、科研经费等。报告期各期末，

计入非经常性损益的政府补助金额分别为

２

，

００１．６８

万元、

１

，

１３２．２４

万元、

１

，

５２２．４２

万元及

４５３．５９

万元，占

当期利润总额的比例分别为

２７．６６％

、

６．９３％

和

９．１４％

及

４．３１％

。 报告期内公司享受的政府补助对公司近几

年的快速发展起到了一定积极作用，但政府补助的取得具有一定的偶然性及不确定性，如果未来公司不

能获得相关政府补助，将对公司的经营业绩产生一定的影响。

八、财务报告审计截止日后的主要经营情况

公司最近一期审计报告的审计截止日为

２０１７

年

６

月

３０

日，公司提示投资者关注本招股意向书摘要已

披露财务报告审计截止日后的主要经营情况。

财务报告审计截止日至本招股意向书摘要签署日，公司经营状况保持良好态势；公司所在的金融自

助设备行业未发生重大不利变化；公司销售模式、采购模式、生产模式、主要税收政策与报告期相比未发

生变化；公司主要客户与供应商稳定，未发生重大变化；主要原材料采购价格与主要产品销售价格均未

出现大幅波动。 公司各项业务状况正常，未出现影响公司经营的不利因素。

公司预计

２０１７

年

１－９

月营业收入为

１０７

，

２６４．０７

万元至

１１８

，

５５５．０２

万元，较

２０１６

年

１－９

月同比变动幅度

为

２５．７６％

至

３８．９９％

； 预计实现归属于母公司净利润

１２

，

１３０．５１

万元至

１３

，

４０７．４０

万元， 同比变动幅度为

１．５０％

至

１２．１９％

；预计扣除非经常性损益后归属于母公司所有者的净利润为

１１

，

７９４．０３

万元至

１２

，

８３０．９５

万

元，同比变动幅度为

０．８６％

至

９．７２％

（注：

２０１６

年

１－９

月数据未经审计）。

公司预计

２０１７

年

１－９

月不存在业绩大幅下降的情况（前述财务数据不代表发行人所做的盈利预测）。

第二节 本次发行概况

股票种类： 人民币普通股（

Ａ

股）

每股面值： 人民币

１．００

元

拟发行股数： 不超过

７

，

０００

万股；本次发行不进行原股东公开发售股份

占发行后总股本的比例： 占本次发行后总股本的比例不超过

２５．００％

每股发行价格： 【】元

发行市盈率：

【】倍（每股收益按照

２０１６

年度经审计的扣除非经常性损益前后孰低的

归属于母公司股东的净利润除以本次发行后总股本计算）

每股净资产：

３．４９

元（按

２０１６

年

１２

月

３１

日经审计的归属于母公司所有者权益除以本次

发行前总股本计算）

【】元（按

２０１６

年

１２

月

３１

日经审计的归属于母公司所有者权益与预计的

募集资金净额之和除以本次发行后总股本计算）

发行市净率：

【】倍（按每股发行价格除以发行前每股净资产计算）

【】倍（按每股发行价格除以发行后每股净资产计算）

发行方式：

本次发行采用网下向符合条件的投资者询价配售和网上向持有上海

市场非限售

Ａ

股股份市值的社会公众投资者定价发行相结合的方式进

行或中国证监会认可的其他方式

发行对象：

符合国家法律法规和监管机构规定条件的询价对象和已开立上海证

券交易所

Ａ

股股票交易账号的境内自然人、法人等投资者（国家法律、

法规和规范性文件禁止购买者除外）

承销方式： 余额包销

拟上市证券交易所： 上海证券交易所

预计募集资金总额： 【】万元

预计扣除发行费用后的募集资金

净额：

【】万元

发行费用概算：

总计为

５

，

１３６．１３

万元（不含增值税），其中：

（

１

）保荐及承销费用：

３

，

７７３．５８

万元

（

２

）审计及验资费用：

５２２．６４

万元

（

３

）律师费用：

３０１．８９

万元

（

４

）用于本次发行的信息披露费用：

４２４．５３

万元

（

５

）发行手续费用、印刷费及其他费用：

１１３．４９

万元

第三节 发行人基本情况

一、基本情况

中文名称： 恒银金融科技股份有限公司

英文名称：

Ｃａｓｈｗａｙ Ｔｅｃｈｎｏｌｏｇｙ Ｃｏ．

，

Ｌｔｄ．

成立日期：

２００４

年

５

月

１２

日

股份公司设立日期：

２０１５

年

７

月

９

日

公司住所： 天津自贸区（空港经济区）西八道

３０

号

邮政编码：

３００３０８

法定代表人： 江浩然

注册资本：

２１

，

０００

万元

联系电话：

０２２－２４８２８８８８

传真号码：

０２２－２４８２８８９９

互联网网址：

ｗｗｗ．ｃａｓｈｗａｙｔｅｃｈ．ｃｏｍ

电子信箱：

ｃａｓｈｗａｙ＠ｃａｓｈｗａｙｔｅｃｈ．ｃｏｍ

经营范围：

金融机具设备、自动柜员机的研发、生产、销售及租赁；金融机具设备、自

动柜员机及其网络的运营和维护；金融自助设备监控外包服务；公共安

全技术防范工程设计、施工、维修；电子计算机系统集成、技术咨询及服

务；识别技术服务；货物进出口；代理进出口；技术进出口；自有房屋租

赁；为银行提供现金管理的外包服务，为自助银行提供运营外包服务（不

含现金押运、金融服务、及其他专项许可部门许可项目）经国家密码管理

机构批准的商用密码产品的开发、生产；销售经国家密码管理局审批并

通过指定检测机构产品质量检测的商用密码产品（以商用密码产品销售

许可证为准，国家有专项专营的，按规定执行）（依法须经批准的项目，经

相关部门批准后方可开展经营活动）。

二、发行人的改制重组情况

（一）设立方式

公司前身为恒银金融科技有限公司，成立于

２００４

年

５

月

１２

日。

２０１５

年

６

月

２

日，恒银有限全体股东共同

签署《恒银金融科技股份有限公司发起人协议》，以截至

２０１５

年

４

月

３０

日经审计的净资产

５６１

，

７６７

，

１７８．３２

元为基础，按照

１

：

０．３７３８

的比例折合为

２１

，

０００

万股，其余

３５１

，

７６７

，

１７８．３２

元计入资本公积，恒银有限整体

变更为股份公司。

２０１５

年

６

月

３０

日，天健会计师出具了天健验（

２０１５

）

７－９３

号《验资报告》，确认发起人的出资已足额缴

纳；

２０１５

年

７

月

９

日，公司在天津自贸区市监局办理了工商变更登记，并领取了注册号为

１２０１９２００００３４０８１

的《营业执照》。

（二）发起人

公司设立时，各发起人持股情况如下：

序号 发起人名称 持股数量（万股） 持股比例（

％

）

１

恒融投资

１３

，

０００．００ ６１．９０

２

王淑琴

３

，

１５０．００ １５．００

３

珠海融恒

１

，

０００．００ ４．７６

４

金石灏汭

８００．００ ３．８１

５

深创投

７００．００ ３．３３

６

海宁嘉慧

４００．００ １．９０

７

颐润投资

３９５．００ １．８８

８

肖平

３００．００ １．４３

９

薛晓忠

２００．００ ０．９５

１０

吴龙云

１６０．００ ０．７６

１１

王亚君

１００．００ ０．４８

１２

王伟

１００．００ ０．４８

１３

赵再兴

１００．００ ０．４８

１４

张云峰

１００．００ ０．４８

１５

方先锋

１００．００ ０．４８

１６

张伟峰

１００．００ ０．４８

１７

黄艺明

９５．００ ０．４５

１８

周芳宇

６０．００ ０．２９

１９

秦威

５０．００ ０．２４

２０

蒋晗

３０．００ ０．１４

２１

叶超邦

３０．００ ０．１４

２２

吴文丹

３０．００ ０．１４

合计

２１

，

０００．００ １００．００

（三）发行人设立前后主要发起人拥有的资产和从事的业务

公司发起人为恒融投资、王淑琴、珠海融恒、金石灏汭、深创投、海宁嘉慧、颐润投资以及

１５

名其他自

然人股东。公司设立前，主要发起人恒融投资拥有的主要资产为其持有的恒银有限、西奥电梯、恒银物业

和恒银通的股权以及经营性房产、土地使用权等。 王淑琴拥有的主要资产为其持有的恒银有限股权。 公

司设立前后，主要发起人所从事的业务未发生变化。

（四）发行人设立时拥有的主要资产和实际从事的主要业务

公司系有限责任公司整体变更的股份有限公司，公司设立前后资产及实际从事的业务、业务流程及

关系均未发生变化。 公司成立时拥有的主要资产为从恒银有限承继的整体资产，主要为研发、生产及销

售金融自助设备相关的经营性资产； 实际从事的业务为提供传统银行向智慧银行转型升级过程中所需

的现金类、非现金类、支付安全类等全方位的智能产品、技术和服务。

（五）发行人设立以来在生产经营方面与主要发起人的关联关系及演变情况

公司自设立以来，在生产经营方面独立运作，除本招股意向书摘要已经披露的内容以外，与主要发

起人不存在其他关联关系和重大关联交易。上述关联关系及关联交易情况详见本招股意向书摘要“同业

竞争和关联交易情况”章节的相关内容。

（六）发行人出资资产的产权变更手续办理情况

本公司是依据《公司法》及有关法律法规的规定，于

２０１５

年

７

月

９

日由恒银有限整体变更设立，恒银有

限的全部资产和负债由本公司依法承继。截至本招股意向书摘要签署日，恒银有限主要资产权属证明文

件已变更至公司名下，具体情况详见本招股意向书摘要“发行人的资产权属情况”章节的相关内容。

三、发行人的股本情况

（一）本次发行前后的股本结构

本次发行前，公司总股本为

２１

，

０００

万股。本次拟向社会公众发行

７

，

０００

万股普通股（最终以中国证监

会核准发行的股票数量为准），占公司发行后总股本的比例不低于

２５．００％

。 本次发行后公司实际控制人

不发生变更，公开发行前后公司股本结构如下：

单位：万股

序号 股东名称

发行前 发行后

所持股数 持股比例（

％

） 所持股数 持股比例（

％

）

１

恒融投资

１３

，

０００．００ ６１．９０ １３

，

０００．００ ４６．４３

２

王淑琴

３

，

１５０．００ １５．００ ３

，

１５０．００ １１．２５

３

珠海融恒

１

，

０００．００ ４．７６ １

，

０００．００ ３．５７

４

金石灏汭

８００．００ ３．８１ ８００．００ ２．８６

５

深创投

７００．００ ３．３３ ７００．００ ２．５０

６

海宁嘉慧

４００．００ １．９０ ４００．００ １．４３

７

颐润投资

３９５．００ １．８８ ３９５．００ １．４１

８

其他

１５

名自然人股东

１

，

５５５．００ ７．４２ １

，

５５５．００ ５．５５

本次拟发行流通股

－ － ７

，

０００．００ ２５．００

合计

２１

，

０００．００ １００．００ ２８

，

０００．００ １００．００

（二）前十名股东情况

序号 发起人名称 持股数量（万股） 持股比例（

％

）

１

恒融投资

１３

，

０００．００ ６１．９０

２

王淑琴

３

，

１５０．００ １５．００

３

珠海融恒

１

，

０００．００ ４．７６

４

金石灏汭

８００．００ ３．８１

５

深创投

７００．００ ３．３３

６

海宁嘉慧

４００．００ １．９０

７

颐润投资

３９５．００ １．８８

８

肖平

３００．００ １．４３

９

薛晓忠

２００．００ ０．９５

１０

吴龙云

１６０．００ ０．７６

四、发行人的主营业务情况

（一）主营业务

公司是国内领先的以金融自助设备为核心的智慧银行解决方案提供商。 公司致力于提供传统银行

向智慧银行转型升级过程中所需的现金类、非现金类、支付安全类等全方位的智能产品、技术和服务，通

过“智能产品、先进技术、优质服务”相结合的运营模式，满足客户在智慧银行建设和运营过程中的各类

个性化需求，协助其实现营业网点的智能化转型，有效降低运营成本，改善用户体验和服务水平，拓展业

务渠道，提高经营效益。

近年来，公司凭借优质的产品和全面及时的售后服务，树立了良好的品牌形象，形成了大型国有商

业银行、全国性股份制商业银行、农村信用社、城市商业银行等金融机构，以及电信运营商等共同组成的

市场知名度高、信用状况良好的多层次客户群体，并建立了稳定的合作关系，金融自助设备的销售数量

逐年增加， 产品市场占有率迅速提高。

２０１４

年度、

２０１５

年度和

２０１６

年度， 公司主营业务收入分别为

６５

，

９９９．３３

万元、

９１

，

１６８．７４

万元和

１１６

，

８１４．５１

万元，年度复合增长率达到

３３．０４％

，营业收入稳步增长。

２０１７

年

１－６

月，公司实现主营业务收入

７４

，

９０６．４０

万元。

报告期内，公司主营业务、主要产品及服务未发生重大变化。

（二）主要产品及服务

１

、主要产品

（

１

）现金类自助设备

（

２

）非现金类自助设备

（

３

）移动支付产品

（

４

）配套软件产品

对应上述三类终端产品，公司自主研发了相关的配套软件，主要包括支撑终端、后台和设备管理系

统正常运行的应用软件。该类软件由公司自主研发，在交付终端设备时嵌入在硬件系统中并随其一并销

售。 具体包括：

ＣＥＮ／ＸＦＳ ＳＰ

软件、安全中间件、跨平台的

ＡＴＭＣ

解决方案、前置系统及监控系统、智慧柜

台系统解决方案、

Ｌｉｎｕｘ

操作系统整体解决方案、国密算法应用软件、远程密钥下载系统、嵌入式动态令

牌操作系统、互联网支付终端嵌入式操作系统等。

２

、主要服务

（

１

）维保服务

公司接受客户委托，通过自身建立的服务网络，为客户提供金融自助设备的日常维护保养、故障排

除、软件升级、零部件更换、技术培训等现场技术服务以及远程技术支持。 公司近年来业务快速增长，随

着公司前期大量已开通设备进入有偿维保期并开展多品牌设备维保服务， 后续维保收入将成为公司另

一主要的盈利来源。

（

２

）网点全业务外包服务

公司致力于为客户提供专业化、定制化的金融自助设备全业务外包解决方案。 根据客户具体需求，

针对银行网点在建设或转型过程中的网点建设、现金管理、设备维护、服务商管理、运营管理等业务环

节，提供“一站式”的定制流程服务。

同时公司还为金融机构提供金融自助设备的软件解决方案，包括建立包含管理系统、渠道软件、核

心业务等完整的银行业务软件体系等。

（三）业务模式

１

、采购模式

公司结合销售订单和市场需求预测制定生产计划，根据生产计划制定原材料采购计划。公司采购严

格执行采购计划，对于单位价值较高、周期较长的材料，一般通过预测由经营计划部联系供应商提前进

行备货；对于部分生产过程中普遍适用的通用型材料维持合理的安全库存，保证生产。

（

１

）公司采购原材料的一般原则和流程

具体而言，公司原材料备货原则和流程如下：营销中心根据市场需求提出销售计划，并据此提出备

货计划，经营计划部根据上述备货计划确定最终的原材料采购计划；对于采购周期较长或需要专门定制

的其他原材料，综合考虑该类物料的历史用量数据、在手订单中已知的客户定制需求等因素确定预计使

用量，再结合现有库存量、已下采购订单但尚未到货的原材料数量，以及各类原材料的不同采购周期，确

定每类原材料的具体下单数量及下单时间。 公司经营计划部负责对原材料的库存变动情况定期跟踪检

查，在保证原材料储备充足的基础上尽量提高原材料周转率。

（

２

）公司与供应商之间的合作模式

公司针对不同性质的原材料与相应供应商的合作模式有所不同。 对于需要专门为公司定制的原材

料（如

ＰＣＢ

、线材、钣金件等），公司向供应商提供设计图纸，供应商根据图纸定制生产相应的原材料或配

件，并按照约定日期交付给公司；对于需要供应商根据公司需求进行完善设计的原材料（如主机、机芯、

显示屏等），公司向供应商提出具体的参数要求，供应商根据上述参数对原材料进行改造或完善；对于其

他不需要定制的标准化原材料（如五金件等），公司根据客户的需求直接向供应商进行选型匹配和采购。

报告期内，公司建立了完善的供应商选择、合作及考核制度，与主要供应商保持了长期稳定的合作

关系。公司组成了由研发、采购、生产、质控、财务等部门人员组成的供应商管理小组，负责对供应商进行

考核评级。考核的具体指标包括供货质量、产品开发能力、交货期、服务及配合度、价格水平等，公司以考

核结果为依据对供应商进行动态管理。具体合作模式上：

１

）对于核心部件供应商，以机芯为例，公司与日

立公司等主要供应商建立了长期战略合作关系，双方在技术、品质、供应等各方面均保持充分沟通。公司

自

２００９

年以来，便开始与日立公司保持合作，随着业务规模的逐步提升，公司对于机芯等核心部件的采

购量占日立总销售量的比例显著提升，截至目前，公司已成为日立公司在中国地区重要的战略客户之一

和最大的机芯采购商之一；

２

）对于一般原材料，公司原则上会选择两家以上的供应商，坚持“货比三家、

优胜劣汰”的采购模式，保障渠道的稳定性和竞争性。

（

３

）公司原材料采购的定价模式

就定价而言，对于向公司提供定制化原材料的供应商，公司一般采取单独谈判定价的模式。 以循环

机芯为例，公司一般会与日立公司在其上一财年末（每年的

４

月

１

日前）就当年的采购价格、采购数量进行

谈判，公司提供当年的预期采购数量，以该预期采购数量为谈判要素，确定该财年相应产品的采购价格，

并以框架性协议的形式约定价格。 同时在协议中一般还会约定，如果在约定期限内，公司提前完成了预

期采购数量，则公司有权和日立公司重启新一轮年度价格协商，如协议期间市场价格发生大幅波动，根

据实际市场情况，公司和日立公司均有权启动临时价格协商。

对于其他不需要定制的标准化原材料，公司一般采取公开招标或询价的方式，在多家供应商中选择

型号匹配、价格合理的供应商进行采购。

（

４

）公司原材料采购的运输模式

对于机芯，公司主要通过进口的方式采购，与日立公司商定的价格为

ＣＩＦ

价格。 该价格条款下，日立

公司在合同规定的期限内将货物通过海轮装运至指定的目的港（报告期内，目的港均为天津港），并及时

通知公司。该部分运输费用、保险费用由日立公司承担，到港后关税、清关费用由公司承担。同时，货物在

装运港越过船舷后完成风险转移，后续的运输由公司负责安排，相关运输费用由公司承担。 对于其他原

材料，公司与供应商商定的运输方式为由供应商委托第三方物流公司将原材料运送至公司仓库，相关运

输费用、保险费用及货品损坏的损失均由供应商承担。

（

５

）公司原材料采购的验货模式

供应商将货物送到公司仓库后，由公司质控人员负责验货。 供应商需对产品提供合格证，该产品须

为供应商正规全新产品，包装完整。 公司在收货后按产品标准检验，对于现场开箱验收不合格或非人为

因素造成损坏的产品，供应商负责予以更换，因此造成的费用由供应商承担。

２

、生产模式

公司主要采用订单式生产和保持合理库存的生产模式，根据销售订单和市场需求预测来制定生产

计划，最大限度地减少商品库存，保证生产的平稳性，充分利用产能以满足市场需求。 在充分分解产品

生产价值链的基础上，公司采用自主生产和外协生产相结合的生产方式，提高公司整体生产效率，降低

生产成本。

（

１

）自主生产模式

对核心产品和工艺，公司主要依靠自主设计并采用自有技术，按照产品设计要求及生产工艺要求，

采购原辅材料，自行组织生产，完成整个产品生产制造流程，产品经验收合格后实现对外销售。

具体而言，公司的核心生产工艺主要包括以下几个方面：

１

）产品设计与模块选型。公司各主要客户一般定期或不定期进行招标选型工作，公司产品研发部基

于客户的需求，进行一系列市场调研、模块选型、

３Ｄ

模拟制图等调研及研发工作；

２

）组织生产及质量控制。公司产品的核心生产工艺是关键模块的调试、关键部件有效性的组装调试

及整机组装，以现金类设备为例，公司需要通过系列关键的生产工艺保证设备在读卡、凭条打印、取钞、

验钞的过程中的零容错率；

３

）软件的匹配及优化。 公司的设备产品到货验收后，由公司客服人员进行设备开通、软件匹配及优

化。 公司拥有自主设计的多项整机产品及配套应用软件及解决方案，均由公司研发部门独立研发，兼具

高集成性、可移植性、兼容性及安全性。公司的软件开发平台可实现当前金融自助服务终端的所有功能，

并提供灵活方便的兼容机制，能够支持不同的操作系统，并可扩展到不同品牌的终端设备、模块驱动、

ＳＰ

软件等。

（

２

）外协生产模式

公司对部分非现金类自助设备根据生产计划，采用外协生产模式。 其操作模式为公司提供图纸、产

品设计方案及检验标准，并指定所有模块的品牌、型号及供应商，外协厂商负责按公司提供的图纸和设

计方案生产及组装产品。为了保证产品质量，整个生产过程严格执行公司制定的各项工艺流程和生产操

作标准，并实行驻厂监督和定期巡检，严格控制生产中各环节的质量和进度。就原材料采购而言，外协厂

商一般会提供部分原材料模块，而部分核心原材料或者公司采购具备明显价格优势的原材料，则会由公

司采购完成后运送至外协厂商，由外协厂商统一完成组装。组装完成后，由公司质控部门安排设备检验，

生产部门根据质控部门的检验报告安排入库。

３

、销售模式

公司主要采用直销的销售模式。 公司的客户主要为大型国有商业银行、股份制商业银行、农村信用

社、城市商业银行等金融机构，以及电信运营商等。 上述客户定期或不定期通过公开招标或邀请招标等

方式来遴选自助设备供应商，公司通过技术和价格等综合优势获得入围供应商资格，入围后公司通过良

好的产品质量、及时的生产供货、合理的产品价格和完善的售前售后服务赢得客户的采购订单，并与其

保持长期稳定的合作关系。

（

１

）招标模式

公司不同类型客户的招标形式及程序存在一定的差异。具体而言：

１

）大型国有商业银行及股份制商

业银行通常由总行组织招标， 银行总行招标采购首先对供应商进行资质预审， 主要包括供应商产品质

量、售后服务水平、资信状况、财务状况、解决方案的能力、以往成功的案例情况以及拥有的国家权威部

门出具的相关认证情况等；然后在模拟环境下对产品的功能、性能、标准进行严格的现场测试；最后通过

投标、评标确定入围供应商及产品，并签订设备采购框架协议，就采购数量、采购价格等进行初步约定。

在上述基础上，部分银行由总行统一下发采购订单并分配至省级分行，部分银行由省级分行直接向公司

进行采购。 一般情况下，大型国有商业银行及全国性股份制商业银行每

３－５

年组织一次统一招标，并且

每年在入围供应商范围内就销售价格进行竞争性谈判。

２

）农信社通常由省联社组织公开招标或合格供

应商竞争性谈判，对供应商的过往案例和产品资质均有一定的要求，公司通过参与省联社招标获得销售

资格，由各区县联社自主决定供应商及数量，上报省联社批复同意后签署采购合同或订单。 公司与省级

农信社的合同按照客户需求不定时签订，在与省级农信社框架协议的基础上，公司与各地市或县级农信

社签订具体的采购合同，合同中一般约定设备类型、单价、合同金额、付款条件等关键条款，在合同的基

础上客户不定期向公司下发订单，公司根据订单进行生产、发货并按照合同约定和客户要求进行开通验

收。

３

）城商行通常进行统一招标，公司顺利中标后，与其统一签订设备采购合同及采购订单。

（

２

）结算模式

公司与客户签订协议及订单后，按照合同约定发货及开通设备。公司与客户的销售货款结算一般分

阶段完成，在合同签订、到货验收、开通验收、维保期满等时点各支付一定比例的设备款项。 在结算形式

上，不同客户存在一定的差异：

１

）大型国有商业银行及股份制商业银行大部分由总行或省级分行进行统

一结算，少数情况下由地市分行或支行进行单独结算；

２

）农信社一般由各区县联社在设备采购和开通验

收的基础上进行独立结算，省联社仅负责进行入围招标；

３

）城商行客户一般进行统一结算，营业网点仅

负责对设备进行开通验收。

４

、服务模式

公司为各类银行客户及电信客户提供设备的物理安装、电子安装、移机、日常维护、巡检、预防性维护、个

性化定制开发、软硬件升级、银行测试技术保障、产品稳定性和可靠性跟踪、设备的运行管理、操作和技

术培训、新产品宣讲等服务。

（

１

）服务内容

在设备开通验收前，公司在了解用户需求的基础上对产品设备进行定制化开发，对平台型项目进行

上线测试、验证和确认。 设备抵达客户指定地点后，根据与客户约定的时间，公司进行物理安装、电子安

装服务，也可以根据客户的需求变更设备地点，提供移机服务；对于设备日常运行过程中的故障，客户可

以通过服务热线或微信报修平台联系公司服务人员获取技术支持服务， 必要的情况下公司对设备进行

现场维护服务；公司每年根据与客户的约定、设备开通时间或历史运行状况主动提供多次设备的巡检、

预防性维护服务。此外，公司对升级发布的软件和固件进行测试和跟踪，对设计变更部分进行运行跟踪；

对新选型模块及其软件的稳定性、可靠性进行跟踪；对银行的竞争性测试提供技术支持和保障；对各省

技术支持按不同的银行进行条线管理，实现技术、业务共享；对银行相关人员进行操作和技术培训、新产

品宣讲。

（

２

）服务模式

公司通常为对外销售的自助设备提供

１－３

年的免费维保期，免费维保期届满后，公司不再提供免费

的配件更换和维护保养服务。 一般情况下，由于公司对自身销售和提供售后服务的设备情况更为熟悉，

维保期满后客户通常会继续选择让公司进行维护保养，需要更换配件时倾向于使用原厂配件。随着公司

销售的设备维保期逐步届满，公司的维保收入预计将持续增加，维保收入将成为公司未来盈利的重要增

长点。

免费维保期届满后，公司与客户签订维保合同，合同中就公司为客户提供的维保服务内容、服务标

准及服务价格等进行约定，维保服务合同的价款在合同约定的服务期限内分期进行支付，维保合同一般

情况下一年一签。

（四）主要产品的原材料及能源供应情况

１

、主要原材料及其市场情况

（

１

）报告期内主要原材料采购情况

公司现金类自助设备的主要原材料为机芯、电子模块（包括显示器、主机、读卡器和打印机等）和机

柜等，非现金类自助设备的主要原材料为电子模块、机柜及其他原辅料，非现金类自助设备由于种类较

多，其原辅料型号相差较大，采购价格波动性较大。

报告期内，公司现金类自助设备采购价格的变动趋势如下：

采购项目

２０１７

年

１－６

月

２０１６

年度

２０１５

年度

循环机芯

－１０．９０％ －１０．６６％ －１５．８８％

机柜

８．８６％ －１５．５１％ －１４．９１％

主机

６．０９％ －１．０７％ ５．５３％

显示器

２．２３％ －６．１９％ －０．０４％

读卡器

－５．８４％ －１３．４６％ －１６．７３％

打印机

－１１．９２％ －３．５８％ －１．４０％

公司每种材料的采购均按市场价格定价。公司上游企业多为电子、机械制造行业的原材料及部件供

应商。 由于电子、机械制造行业已非常成熟，竞争充分，随着公司生产规模的扩大，公司对供应商的谈判

能力增强，总体上主要原材料的采购价格下降趋势明显。

报告期内，日立公司作为公司机芯的主要供应商，与公司保持了长期稳定的合作关系。 公司与日立

公司一般一年进行一次议价，在日立公司各财年年初就当年的采购价格、采购数量进行谈判约定。 出现

约定期限内公司提前完成预期采购数量或协议时间市场价格发生大幅波动的情形时， 公司和日立均有

权启动再度价格协商。 报告期内，公司与日立的定价方式具有市场和理性，且日立作为市场运作多年的

ＡＴＭ

机芯提供商，具有成熟的销售体系以及价格决定机制，与公司的价格谈判需要经过严格审批后确

定，公司与日立的采购价格公允。

报告期内，公司其他原材料供应商之间存在竞争机制，公司每年均通过招标或询价等竞争性谈判机

制来确定供应商及相应的采购价格和订单比例，公司其他原材料供应商均为独立的第三方，与公司不存

在关联关系，采购价格公允。

（

２

）报告期内，采购项目的构成情况

报告期内，各期公司总采购额的具体构成情况及金额占比如下：

单位：万元

采购项目

２０１７

年

１－６

月

２０１６

年度

２０１５

年度

２０１４

年度

金额 占比 金额 占比 金额 占比 金额 占比

循环机芯

１４

，

４１５．２２ ３１．１０％ ３７

，

４５２．６３ ３６．３８％ ４５

，

０１０．２５ ５２．１３％ ２５

，

７９５．４４ ４５．２５％

机柜

４

，

５３２．３８ ９．８０％ ９

，

５８９．６２ ９．３１％ ９

，

４７９．９７ １０．９８％ ５

，

３５４．７０ ９．３９％

主机

２

，

５３４．０３ ５．５０％ ６

，

９５１．２７ ６．７５％ ５

，

０４６．８７ ５．８５％ ２

，

０４１．９２ ３．５８％

显示器

１

，

６２１．２５ ３．５０％ ４

，

３３７．４９ ４．２１％ １

，

７５５．３６ ２．０３％ ７７３．５４ １．３６％

读卡器

１

，

０５５．９１ ２．３０％ ３

，

５１９．３５ ３．４２％ ２

，

３２９．６９ ２．７０％ １

，

２３５．００ ２．１７％

打印机

７３４．３６ １．６０％ ２

，

２７２．５２ ２．２１％ １

，

５７５．８０ １．８３％ ５１８．２８ ０．９１％

出钞机芯

５５１．６９ １．２０％ ７８３．４１ ０．７６％ １

，

２２１．６９ １．４１％ １

，

４８８．１８ ２．６１％

其他

２０

，

９０１．６５ ４５．１０％ ３８

，

０４２．１４ ３６．９５％ １９

，

９２３．４７ ２３．０７％ １９

，

７９７．２１ ３４．７３％

合计

４６

，

３４６．４９ １００．００％ １０２

，

９４８．４２ １００．００％ ８６

，

３４３．１０ １００．００％ ５７

，

００４．２７ １００．００％

报告期内，公司的循环机芯主要向日立公司、晓星公司采购，出钞机芯主要向

Ｇｌｏｒｙ Ｇｌｏｂａｌ

和

Ｗｉｎｃｏｒ

Ｎｉｘｄｏｒｆ

采购。

２０１４－２０１６

年各年，公司向机芯供应商采购机芯的数量、金额及占比情况如下表所示：

供应商

名称

２０１７

年

１－６

月

２０１６

年度

２０１５

年度

２０１４

年度

采购金额

（万元）

采购金

额占比

采购金额

（万元）

采购金额

占比

采购金额

（万元）

采购金

额占比

采购金额

（万元）

采购金

额占比

日立远东有限

公司

－ － １９

，

０７８．３７ ５０．９４％ ４２

，

９９５．２５ ９５．５２％ ２５

，

７９５．４４ １００．００％

Ｈｉｔａｃｈｉ－

ＯｍｒｏｎＴｅｒｍｉ鄄

ｎａｌＳｏｌｕｔｉｏｎｓ

，

Ｃｏｒｐ．

１４

，

４１５．２２ １００．００％ １８

，

３７４．２６ ４９．０６％ － － － －

北京晓星电脑

技术有限公司

－ － － － ２

，

０１５．００ ４．４８％ － －

循环机芯

合计

１４

，

４１５．２２ １００．００％ ３７

，

４５２．６３ １００．００％ ４５

，

０１０．２５ １００．００％ ２５

，

７９５．４４ １００．００％

Ｇｌｏｒｙ Ｇｌｏｂａｌ

Ｓｏｌｕｔｉｏｎｓ

（

Ｉｎｔｅｒｎａｔｉｏｎａｌ

）

Ｌｉｍｉｔｅｄ

５５１．６９ １００．００％ ７８３．４１ １００．００％ ５３０．８７ ４３．４５％ １

，

４８８．１８ １００．００％

Ｗｉｎｃｏｒ Ｎｉｘｄｏｒｆ

Ｒｅｔａｉｌａｎｄ

Ｂａｎｋｉｎｇ

Ｓｙｓｔｅｍｓ

（

Ｓｈａｎｇ

Ｈａｉ

）

－ － － － ６９０．８２ ５６．５５％ － －

出钞机芯

合计

５５１．６９ １００．００％ ７８３．４１ １００．００％ １

，

２２１．６９ １００．００％ １

，

４８８．１８ １００．００％

截至本招股意向书摘要签署日，公司自助设备使用的机芯均来自于对外采购。公司自主研发的机芯

正处于小批量中试阶段，目前尚未投入规模化生产。 未来随着公司自主研发机芯的规模化生产，机芯对

外采购将逐渐减少，公司现金类自助设备将可逐步使用自主研发的机芯。

２

、主要能源供应情况

报告期内，公司主要能源为电力。 电力的采购和价格变动情况如下：

产品

名称

项目

２０１７

年

１－６

月

２０１６

年度

２０１５

年度

２０１４

年度

金额 金额 增幅 金额 增幅 金额

电力

数量（万度）

７２．５９ １４０．１９ ２．８４％ １３６．３２ ７．６３％ １２６．６６

金额（万元）

８０．６０ １９８．１３ －５．２０％ ２０８．９９ ２７．８０％ １６３．５３

单价（元

／

度）

１．１１ １．４２ －７．１９％ １．５３ １８．７４％ １．２９

３

、报告期内前五大供应商采购情况

报告期内，公司向前五大供应商采购情况如下：

单位：万元

２０１７

年

１－６

月

排名 名称 采购内容 金额 占比

Ｈｉｔａｃｈｉ－ＯｍｒｏｎＴｅｒｍｉｎａｌＳｏｌｕｔｉｏｎｓ

，

Ｃｏｒｐ．

循环机芯

１４

，

４１５．２２ ３１．１０％

钞箱

４

，

３２７．６８ ９．３４％

其他

１．７３ ０．００％

２

山东新北洋信息技术股份有限公司

票据受理模块

７４２．９７ １．６０％

支票售卖模块

３２４．５１ ０．７０％

读卡器

３００．３２ ０．６５％

打印机

２７７．１８ ０．６０％

身份证识别模块

１１０．９６ ０．２４％

表单回收仪

１０６．３８ ０．２３％

其他

６０．９６ ０．１３％

３

福建鑫联达智能科技有限公司 外协模块

１

，

８７８．５２ ４．０６％

４

上海堡垒实业有限公司 机柜

１

，

４６１．５１ ３．１６％

５

上海威强电工业电脑有限公司

主机

１

，

２５９．８１ ２．７２％

其他

１．５８ ０．００％

合计

２５

，

２６９．３１ ５４．５２％

２０１６

年度

排名 名称 采购内容 金额 占比

１

日立远东有限公司

循环机芯

１９

，

０７８．３７ １８．５３％

钞箱

１

，

４８０．１３ １．４４％

Ｈｉｔａｃｈｉ－ＯｍｒｏｎＴｅｒｍｉｎａｌＳｏｌｕｔｉｏｎｓ

，

Ｃｏｒｐ．

循环机芯

１８

，

３７４．２６ １７．８５％

钞箱

１

，

５５６．３９ １．５１％

２

山东新北洋信息技术股份有限公司

票据受理模块

３

，

１７２．９２ ３．０８％

身份证识别模块

２

，

３０３．１８ ２．２４％

文件回收模块

３６５．３３ ０．３５％

支票售卖模块

１

，

３９２．１９ １．３５％

打印机

８３０．６７ ０．８１％

３

上海威强电工业电脑有限公司

主机

４

，

５４１．１４ ４．４１％

其他

２６．５２ ０．０３％

４

上海堡垒实业有限公司 机柜

３

，

３５９．０７ ３．２６％

５

日电产三协电子（上海）有限公司 读卡器

２

，

９５１．９５ ２．８７％

合计

５９

，

４３２．１２ ５７．７３％

２０１５

年度

排名 名称 采购内容 金额 占比

１

日立远东有限公司

循环机芯

４２

，

９９５．２５ ４９．８０％

钞箱

１

，

４４６．５４ １．６８％

读卡器

８４．９５ ０．１０％

２

上海威强电工业电脑有限公司 主机

３

，

４０７．０４ ３．９５％

３

上海堡垒实业有限公司 机柜

２

，

４３２．５０ ２．８２％

４

上海长孚电子科技有限公司

外协模块

２

，

０３５．５０ ２．３５％

其他

３１．１９ ０．０４％

５

北京晓星电脑技术有限公司 循环机芯

２

，

０１５．００ ２．３３％

合计

５４

，

４４７．９６ ６３．０６％

２０１４

年度

排名 名称 采购内容 金额 占比

１

日立远东有限公司

循环机芯

２５

，

７９５．４４ ４５．２５％

钞箱

４

，

３２６．７３ ７．５９％

２

恒银通信息技术有限公司 其他

２

，

９８７．２１ ５．２４％

３

天津静慧旺机电设备有限公司 机柜

１

，

３５９．３０ ２．３８％

４

福建鑫联达智能科技有限公司

外协模块

１

，

３１４．３８ ２．３１％

其他

４１．６３ ０．０７％

５

深圳市汇茂科技有限公司

显示器

６１５．４９ １．０８％

后台维护器

６９０．９９ １．２１％

其他

１．４０ ０．００％

合计

３７

，

１３２．５８ ６５．１４％

注：

Ｈｉｔａｃｈｉ－Ｏｍｒｏｎ Ｔｅｒｍｉｎａｌ Ｓｏｌｕｔｉｏｎｓ

，

Ｃｏｒｐ．

和日立远东有限公司同属于日立集团控制，下文统称

“日立公司”。

２０１４

年度、

２０１５

年度，公司每年向日立公司的采购金额占比均在

５０％

以上，占比较高，主要原因系机

芯是公司现金类自助设备的核心部件，其成本占生产成本的比例在

６０％

以上。

２０１６

年及

２０１７

年

１－６

月，公

司向日立公司的采购金额占比降低，分别为

３９．３３％

及

４０．４４％

，主要原因系一方面公司

２０１６

年及

２０１７

年

１－

６

月非现金类自助设备销售大幅提升，公司原材料的采购结构发生变化，总体机芯采购占比有所下降；另

一方面，

２０１６

年及

２０１７

年

１－６

月机芯采购价格继续呈现下降态势，导致机芯采购金额下降。公司与日立公

司建立了长期稳定的合作关系，随着金融自助设备国产化进程的加速，日立公司在国内

ＡＴＭ

行业市场

份额持续降低，其销售策略已经由销售整机向销售核心模块转变，公司目前是日立公司在中国重要的战

略客户之一和最大机芯采购商之一。 公司从日立公司采购机芯后，会结合银行客户的需求，在日立公司

机芯硬件的基础上进行软件开发和应用，发挥自身在机芯驱动软件、基础算法、基于国密算法的应用、基

于

Ｌｉｎｕｘ

操作系统的应用等方面的核心技术优势，打造符合客户需求、顺应行业发展趋势的金融自助设

备。 此外，

２０１５

年，公司与

Ｗｉｎｃｏｒ Ｎｉｘｄｏｒｆ

、晓星公司达成了战略合作意向，在金融自助设备机芯采购方

面进行进一步的合作，并已于当年采购了一定数量的机芯。同时，公司已基本掌握机芯的核心技术，本次

部分募集资金将用于新一代自主机芯的研发和生产项目， 未来公司现金类自助设备将可使用自主研发

的机芯。 综合上述因素，公司对日立公司不存在重大技术依赖。

公司建立了由研发、采购、生产、质控、财务等职能人员组成的供应商管理小组，负责对供应商进行

考核评级。考核的具体指标包括供货质量、产品开发能力、交货期、服务及配合度、价格水平等，公司以考

核结果为依据对供应商进行动态管理。 对于核心部件供应商，公司与其建立长期战略合作关系，双方在

技术、品质、供应等各方面均保持充分沟通；对于一般原材料会选择两家以上的供应商，坚持“货比三家、

优胜劣汰”的采购模式，保障渠道的稳定性、竞争性和定价的公允性。 报告期内，公司与主要供应商的定

价模式均为协议定价，随着公司经营规模的不断提升，公司议价能力显著增强，总体上主要原材料的采

购价格下降趋势明显。

除恒银通为公司的关联方外，公司董事、监事、高级管理人员和核心技术人员以及主要关联方或持

有公司

５％

以上股份的股东不存在在上述供应商中占有权益的情形。

（五）行业竞争情况

公司在现金类自助设备领域的竞争对手有广电运通（

００２１５２．ＳＺ

）、

ＨＩＴＡＣＨＩ

、御银股份（

００２１７７．ＳＺ

）、

怡化电脑；在非现金类自助设备领域的竞争对手有长城信息（

０００７４８．ＳＺ

）、证通电子（

００２１９７．ＳＺ

）；在移动

支付产品领域的竞争对手有飞天诚信（

３００３８６．ＳＺ

）。

（六）发行人在行业中的竞争地位

经过多年的发展和积淀， 公司已经成为国内领先的金融自助设备制造商和智慧银行解决方案提供

商。 报告期内，公司先后成为农业银行、交通银行、建设银行、工商银行等大型国有商业银行和中国邮政

（邮储银行）的入围供应商。除国有大行外，截至本招股意向书摘要签署日，公司已累计入围了

８

家全国性

股份制商业银行、

４８

家城市商业银行以及全国

２６

家省级农信社，市场渗透率较高。 公司市场影响力迅速

提升，金融自助设备销售量逐年增加，市场份额逐渐扩大。

根据金融时报发布的 《自主研发 后来居上 国产

ＡＴＭ

快速发展———

２０１５

年中国

ＡＴＭ

市场分析》，

２０１５

年恒银金融在

ＡＴＭ

市场占有率为

１１．４９％

。 根据金融时报发布的《稳健发展 智慧升级———

２０１６

年中

国

ＡＴＭ

市场述评》，

２０１６

年度恒银金融在

ＡＴＭ

市场占有率为

１５．９６％

，呈上升趋势；此外，

２０１６

年度

ＡＴＭ

销

量前五名分别为广电运通、恒银金融、日立、怡化电脑、御银股份，其中恒银金融为

２０１６

年

ＡＴＭ

销量排名

第二名。 国外品牌

ＡＴＭ

供应商的销量和占比均在下降，国产品牌占据了市场主导地位。

数据来源：《金融时报》

此外，近年来随着银行业的转型，国内各家银行均加大投入进行网点转型和智慧银行建设，非现金

类自助设备行业兴起。根据《金融时报》统计，建设银行在

２０１６

年采购智慧柜员机近

５

万台，前三名供货厂

商长城信息、恒银金融、证通电子三家分别获得了

３０％

、

２５％

、

２５％

的采购份额。 以长城信息、恒银金融、证

通电子等为代表的国产品牌厂商在智慧柜员机产品市场占有领先优势，恒银金融位居前三。

数据来源：《金融时报》

五、发行人的资产权属情况

（一）固定资产

１

、固定资产概况

截至

２０１７

年

６

月

３０

日，公司固定资产情况如下：

单位：万元

项目 折旧年限（年） 原值 累计折旧 减值准备 账面价值

房屋建筑物

１０

、

３５ １８

，

８４３．４３ ３

，

４８８．４８ － １５

，

３５４．９６

运输设备

５ ５１７．３１ ３４２．０１ － １７５．３０

电子设备

５ ２７０．８９ １６５．４２ － １０５．４６

机器设备

５ ２５１．０８ １３７．９４ － １１３．１４

运营设备

５ １

，

６９９．９１ ８７１．７１ － ８２８．１９

其他

５ ３３３．７４ ３１６．７７ － １６．９７

合计

２１

，

９１６．３６ ５

，

３２２．３３ － １６

，

５９４．０３

（下转

A43

版）

（上接

A41

版）


