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国务院任命

张慎峰为证监会主席助理

□

本报记者 徐昭

证监会网站30日消息，近日，国务院决定，张慎峰任中国证券

监督管理委员会主席助理。 中央组织部批准，张慎峰同志任中国证

券监督管理委员会党委委员。

证监会网站更新的证监会领导信息显示： 张慎峰1963年10月

出生，汉族，山东临沂人，管理学博士。 1982年7月参加工作。曾在山

东省政府办公厅、山东省证券管理办公室工作。 1999年6月起历任

中国证监会济南证管办党委委员、副主任，青岛特派办党委书记、主

任，青岛证监局党委书记、局长，山东证监局党委书记、局长兼济南

稽查局局长，证监会稽查总队党委书记、总队长，稽查局局长兼稽查

总队党委书记、总队长，首席稽查兼稽查局局长。 2012年8月起先后

任中国金融期货交易所党委书记、总经理，党委书记、董事长。 2017

年8月任中国证券监督管理委员会主席助理、党委委员。

股基仓位站上88%已一月“八八魔咒”未应验

□

本报记者 姜沁诗

近一个月来，偏股型基金的仓位持续

走高，15家基金公司近一个月仓位上升10

个百分点。8月以来，股票型基金平均仓位

保持在88%之上。 不过，股基的“八八魔

咒” 并未应验。 业内人士分析，考虑到公

募基金市场环境的变化，“八八魔咒” 被

触发的可能性变小。目前公募基金仍乐观

看市，认为市场保持着较强的韧性。

多家基金公司大幅加仓

8月以来，公募偏股基金仓位总体处

于近一年来的中高位水平。据好买基金研

究中心统计，8月第一周（7月31日至8月4

日）， 股票型基金的仓位开始高于88%，

股票型基金和标准混合型基金的仓位分

别为90.03%和53.74%。之后的三周，这两

类基金的仓位分别为88.70%和53.53%、

89.19%和53.55%、88.97%和53.36%。 仓

位虽有浮动，但均保持在较高水平。

近一个月来，创金合信、平安大华、浙

商基金等15家基金公司仓位增幅超过10

个百分点，其中江信基金、新沃基金和益

民基金加仓幅度居前， 分别为32.49、

26.73和23.11个百分点。 共计45家基金公

司近一月加仓幅度超过5个百分点。

A股市场有“八八魔咒” 的说法，即

股票基金平均仓位超过88%后，指数将面

临调整。“八八魔咒”上次应验是在2015

年。 从2015年3月初开始，普通股票型基

金的仓位开始高于88%并一度高于90%，

偏股混合型基金的平均仓位也超过了

80%， 这样的高仓位一直持续到6月初市

场大幅调整。 也就是说，按照2015年的情

况，“八八魔咒”过了3个月才应验。

“魔咒” 效应打折扣

“虽然现在‘八八魔咒’ 没有应验，

但仍需要警惕。 ”一位基金经理告诉中国

证券报记者，按照此前的经验，由于开放

式股票型基金的仓位上限是95%，仓位升

至88%之后，加仓的空间有限。

业内人士分析， 根据相关规定，自

2015年8月8日起， 股票型基金的最低股

票投资比例调整， 从原来的60%提高至

80%，使得“八八魔咒” 应验的可能性开

始降低。 按照那之前的规定，开放式股票

型基金的仓位上限是95%， 下限是60%。

当基金触及天花板之后，可以灵活大幅调

整仓位，从而进一步带动A股市场进行调

整。 但仓位下限提高至80%之后，股票型

基金调整仓位的空间大幅缩小。

2015年8月的新规实施后，不少股票

型基金转变为混合型基金，并且混合型基

金的发行数量远远超过普通股票型基金，

“八八魔咒” 效应大打折扣。

“公募基金目前在A股的流通市值

的占比较之前小很多，影响力下降，难以

引发连锁效应。 ”业内人士表示。 据兴证

策略数据统计，二季度末全部基金持有的

A股股票市值为1.81万亿元，较一季度末

上升1.93%。 全部基金持股市值占全部A

股总市值和流通市值的比例分别为

3.14%和4.38%。

据中国基金业协会统计数据，2004

年，公募基金合计持有A股流通市值占总

市值的比重为14.7%，此后3年持续上升，

特别是2007年达到25.7%，是2004年以来

的最高值。 2008年，公募基金所持市值的

占比下滑至19.8%， 此后连年下滑，2010

年降至10%以下，2015年降至4.2%，2016

年降至4.11%。

市场韧性仍较强

多位今年以来业绩较好的基金经理

表示，现在很少从仓位的角度上去博取收

益， 只有特别看好市场才会适当增加仓

位，但幅度不会特别大。目前来看，基金对

A股仍持偏积极的态度。

博时基金首席宏观策略分析师魏凤

春表示，短期内公募、私募基金的总体仓

位处于高水平，新增机构资金来源有限。

（下转A02版）

国务院：加大中小微企业创新支持力度

多项措施促进健康服务业发展

□

据新华社电

国务院总理李克强8月30日主持召

开国务院常务会议，决定推广一批具备复

制条件的支持创新改革举措，为创新发展

营造更好环境；确定促进健康服务业发展

的措施，满足群众需求、提高健康水平。

会议指出，按照党中央、国务院部署，

去年6月以来部分地区开展相关改革先

行先试， 破解创新驱动发展瓶颈制约，探

索营造有利于大众创业、万众创新的制度

环境和公平竞争市场环境， 取得积极进

展。会议决定，将目前比较成熟、已具备复

制推广条件的若干项改革举措在更大范

围内实施，绝大部分推向全国。主要包括：

一是更有针对性加大对中小微企业创新

的支持。搭建面向中小企业的一站式投融

资信息服务体系，支持以从核心龙头或大

型企业获得的应收账款为质押，为关联企

业提供融资，发展贷款、保险、财政风险补

偿捆绑的专利权质押融资新模式，提高金

融支持创新的灵活性和便利性。二是更大

力度加强知识产权保护。依托知识产权快

速维权中心，开展集专利快速审查、确权、

维权于一体的综合服务。三是允许高校和

科研院所采取年薪制、协议工资制、项目

工资等灵活多样的形式引进高层次或紧

缺人才，建立事业单位编制省内统筹使用

制度。四是拓宽外籍人才工作居留向永久

居留转换渠道， 简化办理手续和流程，对

外国专家来华工作和入境许可实行一口

受理、一窗发放。 鼓励引导优秀外国留学

生在华就业创业，符合条件的可直接申请

工作和居留许可。五是实行国税地税联合

办税。 会议要求，对其他尚未推广的改革

举措， 先行先试地区要加快推进落实，强

化督查考核，尽快取得实质性突破。 要及

时总结成功做法，并加以复制推广。

会议指出，加快发展健康服务业这一

战略性产业，是推进供给侧结构性改革的

重要内容，事关全体人民切身福祉。 随着

居民生活水平提高和老龄人口规模持续

扩大，这方面需求巨大且十分迫切。 2013

年以来，各地各相关部门积极贯彻建设健

康中国的战略部署， 推进相关政策落实，

有效推动了健康服务业快速发展，医疗机

构床位数、执业医师数大幅增长，社会资

本已成为主要参与者，社会办医疗机构占

比达45%， 群众需求较旺的中医保健、康

复护理、 医养结合等服务机构蓬勃发展。

会议要求，要增强发展健康服务业的紧迫

感， 一是研究制定健康产业发展行动纲

要，科学界定内涵，建立长效支持机制，推

进医疗健康与养老、旅游、体育、互联网等

有效融合，形成功能齐全、结构合理的产

业支撑体系。 二是进一步深化简政放权、

放管结合、优化服务改革。 发展改革委要

抓紧出台社会办医疗机构、养老机构设置

的跨部门全流程综合审批办法，破除制约

发展的各种障碍。 加快推动二级及以下

医疗机构设置审批与执业登记两证合

一。对养老机构内设诊所实行备案制。三

是卫生计生委要牵头尽快建立综合监管

制度，运用“双随机、一公开” 方式，加强

事中事后监管。 对新型健康服务机构、跨

界融合服务等探索实行包容、审慎、有效

监管，营造公平公正的发展环境。 四是加

大医疗、 护理、 康复等短缺人才培养力

度，支持发展重大创新药物、短缺药物、康

复辅助器具等健康产品，满足市场和群众

需求。五是注重利用社会力量补齐健康服

务短板。（下转A02版）

9月流动性料有惊无险

资金面“通关”还有三道坎

同业存单到期量逾2万亿元、季末MPA考核、外围货币环境的影响将是9

月资金面顺利“通关” 需过的三道坎。 分析人士指出，市场流动性预期易紧难

松，但在央行“削峰填谷”的基调下，对9月流动性不必过于担忧。

A07�市场新闻

还有哪些国家队概念股值得等待

本轮行情启动以来，创业板、券商股、港口股曾出现爆发式上涨，均

涉及证金、汇金公司二季度增持相关上市公司。“国家队” 概念已成为当

前重要的资金逻辑。 除以上品种外，化工、建筑装饰等领域也是“国家

队”重点增持对象。 市场人士分析，随着赚钱效应深入人心，还未受到关

注的板块和股票接下来有望相继走出上升行情。

A05�基金/机构

减持白马蓝筹 买入中小创

机构大宗交易调仓布局

近期，大宗交易平台出现机构调仓布局踪迹，被减持的个股中不乏

市场公认的大白马、大蓝筹。 分析人士认为，进入下半年以来，市场的

“二八” 格局趋于弱化，热点有所分散，机构大宗交易的情况也有所变

化。部分“真成长”股票、“错杀”股票在业绩被证实后，机构有通过大宗

交易加码买入的情况。

25家银行上半年日赚逾43亿元

资产质量改善促利润回升

半年报数据显示， 上半年25家上市银行合计实现归属母公司股东的净利

润7746亿元 （平均日赚逾43亿元）， 同比增长4.92%； 合计实现利息收入

25447亿元，同比增长近1587亿元。

175家公司三季报净利预增逾一倍

产业逻辑增强 并购重组将“去伪存真”

大资金上半年二级市场围猎图曝光

消费白马股业绩稳健增长

3343家A股公司上半年净利同比增17.92%

近半数公司净资产收益率增长

□

本报记者 王维波

截至8月30日晚中国证券报记者

发稿时， 沪深两市共有3343家上市公

司发布2017年半年报。 这3343家公司

上半年实现归属公司股东的净利润合

计16702.65亿元，同比增长17.92%。 其

中2197家公司归母净利润同比实现增

长，占比为70%。 上市公司经营性现金

流净额有较大下降，但其中一些持续向

好的行业这一指标同比有所好转。

七成公司业绩增长

根据Wind资讯数据，3343家公司

上半年实现营业收入合计181167.82亿

元，同比增长21.8%；实现归属公司股

东的净利润合计16702.65亿元，同比增

长17.92%。 其中，净利润同比增长的公

司有2346家，占比为70%；净利润同比

下降的有995家，占比为30%。

在净利润同比增长的2346家公司

中，增长幅度在100%以上的有646家，

其中涨幅超过10倍的公司有79家；增

幅在30%-100%的公司有718家，增幅

在0-30%的有982家公司。 在净利润同

比下降的995家公司中， 下降幅度在

30%-100%的有367家， 下降幅度在

0-30%的有476家。 这表明，上市公司

的业绩分化明显。

从代表盈利能力的净资产收益率

看， 在有可比数据的3130家发布半年

报的公司中，加权净资产收益率为正值

的有2842家，占比为91%；有281家公

司加权平均净资产收益率为负值，占比

为9%。 半年报显示，共有1488家公司

净资产收益率与去年同期相比出现增

长， 占比为48%； 下降的公司有1482

家，占比约为47%。

业内人士认为，盈利能力下降通常

是公司经营不佳、 净利润下降所致，也

有部分公司是因为投资期与收获期不

均衡。还有部分公司去年以来完成股份

增发， 增发完成后公司净资产增加，但

这些资金发挥效益还需一定时间。

不少行业持续回暖

从A股非金融类公司的经营性现

金流净额变化看， 上半年同比下降

55.85%，而去年同期为增长10.62%。

（下转A02版）
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