
基金管理人：融通基金管理有限公司

基金托管人：中国工商银行股份有限公司

报告送出日期：2017年4月21日

§1�重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告中所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责

任。

基金托管人中国工商银行股份有限公司根据本基金合同规定，于2017年4月18日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告等内容，保证复

核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书及其更新。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自2017年1月1日起至3月31日止。

§2�基金产品概况

2.1�基金基本情况

基金简称 融通丰利四分法(QDII-FOF)

交易代码 161620

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日 2013年2月5日

报告期末基金份额总额

28

660

097.14份

投资目标

通过全球化的资产配置和组合管理，有效地分散投资风险；在降低组合波动性的同时，实现基金资

产的长期增值；通过投资较高分红回报的资产力求实现稳定的分红。

投资策略

本基金通过全球化的均衡资产配置和组合管理，投资于获取较高分红回报的资产，带来长期稳定的

分红和资产增值，降低单一区域和单一品种的投资风险。

本基金主要投资于具有良好流动性的四大类高息资产

包括美国高息债券(US�High-yield�Bond)、能源类的业主有限合伙制企业（MLPS）、亚太房地产

投资信托基金(REITs)及亚太高息股票。

业绩比较基准

巴克莱美国高收益流通总收益指数 (Barclays�Capital�US�Corporate�High-Yield�Very�Liquid�

Total�Return�Index)×30%+�Alerian�MLP�价格指数（Alerian�MLP�Price�Index）×20%+�MSCI

亚太（除日本）高息股票价格指数（MSCI�AC�Asia�Pacific�ex�Japan�High�Dividend�Yield�Price�

Index）×25%+�MSCI亚太REIT价格指数 （MSCI�AC�Asia�Pacific�IMI�REIT�Price�Index）×

20%+人民币活期存款收益率(税后)×5%

风险收益特征

本基金为基金中基金，属于中等风险中等预期收益的基金品种，其预期收益和风险高于债券型基金

和货币市场基金，低于股票型基金。

基金管理人 融通基金管理有限公司

基金托管人 中国工商银行股份有限公司

2.2�境外投资顾问和境外资产托管人

项目 境外投资顾问 境外资产托管人

名称

英文

Nikko�Asset�Management�Co.

Ltd.

Brown�Brothers�Harriman�&�Co.

中文 日兴资产管理有限公司 布朗兄弟哈里曼银行

注册地址 107-6242�日本东京都港区赤坂九丁目七番一号

140�Broadway�New�York

NY�10005

办公地址 107-6242�日本东京都港区赤坂九丁目七番一号

140�Broadway�New�York

NY�10005

邮政编码 107-6242 NY�10005

§3�主要财务指标和基金净值表现

3.1�主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期（2017年1月1日 － 2017年3月31日 ）

1.本期已实现收益

120

246.30

2.本期利润

87

719.09

3.加权平均基金份额本期利润 0.0030

4.期末基金资产净值

23

757

048.01

5.期末基金份额净值 0.829

注：1、所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列数字；

2、本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余额

本期利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益。

3.2�基金净值表现

3.2.1�本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率①

净值增长率标准差

②

业绩比较基准收益率

③

业绩比较基准收益率标

准差④

①－③ ②－④

过去三个月 0.36% 0.29% 3.95% 0.34% -3.59% -0.05%

注：同期业绩比较基准以人民币计价。

3.2.2�自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

§4�管理人报告

4.1�基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从

业年限

说明

任职日期 离任日期

胡允

畧

本基金的基

金经理

2013年2月5

日

- 9

胡允畧先生，加拿大麦基尔大学经济及金融管理学士，美国特许金融分析

师（CFA），9年证券投资从业经历，具有基金从业资格及香港证监会颁发

的1

4

9号牌的从业资格。历任日亚证券有限公司（香港）证券研究部副总裁，三

井住友资产管理有限公司（香港）大中华区投资研究部投资分析员，摩根

大通银行（日本东京总行）债券坐盘交易部分析员，富达基金有限公司

（香港及东京分行）财务部财务分析员。 2011年6月加入融通基金管理有

限公司，现任融通四季添利债券(LOF)的基金经理。

王浩

宇

本基金的基

金经理

2016年9月9

日

- 7

王浩宇先生，香港城市大学和巴黎第九大学金融数学硕士、中国人民大学

数学学士，金融风险管理师（FRM），7年证券投资从业经历，具有基金从

业资格及香港证监会颁发的1

4

9号牌的从业资格。 曾任职于国家外汇管理局中央外汇业务中心，担任投

资部组合经理。 2015年7月加入融通基金管理有限公司，现任融通丰利四

分法 （QDII-FOF）、 融通沪港深智慧生活灵活配置混合基金的基金经

理。

注：任免日期根据基金管理人对外披露的任免日期填写；证券从业年限以从事证券业务相关工作的时间为计算标准。

4.2�境外投资顾问为本基金提供投资建议的主要成员简介

姓名

在境外投资顾

问所任职务

证券从业年

限

说明

Peter�Sartori

日兴资产亚洲，

亚洲股票部主

管

26

Peter�Sartori先生分管日兴资产亚洲的除日本股外的亚洲股票团队。 他于新加坡管理超

过10名亚股专家组成的团队，并共同管理亚洲区的产品。 Sartori先生有着26年资产管理

行业的丰富经验， 并于日兴资产管理2013年收购其于2005年设立的Treasury�Asia�

Asset�Management(TAAM)时加入本公司。 在设立TAAM前，Sartori先生曾于澳大利

亚担任瑞士信贷资产管理公司的亚洲股票部门主管， 更早之前曾任 Scudder�

Investments�Singapore的亚太股票基金经理以及Colonial�Investments的多个职位。

Sartori先生拥有商业学士学位并为澳大利亚金融服务学会成员。

Koh�Liang�

Choon

日兴资产亚洲，

固定收益部主

管

23

Liang�Choon先生拥有23年亚洲和新加坡固定收益投资组合管理经验。 他曾任职于星展

资产管理公司的固定收益团队，并于2005年加入APS�Komaba�Asset�Management�Pte�

Ltd。 Liang�Choon负责管理机构的投资委托契约，包括新加坡、亚洲和全球的债券投资

策略。 此前任职于野村证券新加坡与德累斯顿银行(Dresdner�Bank)，负责亚洲固定收益

和货币市场的交易。 Liang�Choon毕业于加拿大Simon�Fraser大学，主修金融与国际商

业，之后获得新加坡国立大学应用金融硕士学位，并拥有特许金融分析师资格(CFA)。

4.3�报告期内本基金运作遵规守信情况说明

报告期内，本基金管理人严格遵守《证券投资基金法》等有关法律法规和本基金合同的规定，本着诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，在严

格控制风险的基础上，为基金持有人谋求最大利益，无损害基金持有人利益的行为，本基金投资组合符合有关法律法规的规定及基金合同的约定。

4.4�公平交易专项说明

4.4.1�公平交易制度的执行情况

本基金管理人一直坚持公平对待旗下所有投资组合的原则，并制定了相应的制度和流程，在授权、研究、决策、交易和业绩评估等各个环节保证公平交易

制度的严格执行。 报告期内，本基金管理人严格执行了公平交易的原则和制度。

4.4.2�异常交易行为的专项说明

本基金本报告期内未发生异常交易。

4.5�报告期内基金投资策略和运作分析

回顾过去三个月，全球资产表现大致向好，风险资产如股票显著大涨，其他传统避险资产如黄金和债券同样有好表现但升幅则低于权益类资产。 从资产

表现排序来看，股市表现最好，其次是债市然后是大宗商品。 股市中，发达和新兴市场普遍上涨，但从绝对收益表现来看发达市场明显跑赢新兴市场。 除了

日本和中国创业板出现回调外，其他环球主要股市都普遍大涨，当中以印度+12%，美国纳斯达克+11.7%，新加坡+10.2%和港股+9.6%的涨幅较为突出。 风格

上，周期、金融和科技股较强，能源、消费和公用事业股则较弱。 一季度整体资产波动大幅下降，反映市场恐慌和风险的VIX指数大跌逾12%，一直徘徊在11左

右的历史低水平。 季内利好市场的主要原因有：1）美国特朗普宣布会在未来几周公布重大税务改革措施，市场憧憬措施能推动美国经济和通胀；2）美国经

济数据显示经济继续稳健扩张，并且非常接近美联储的目标；3）美元和美债息率升势有所缓和刺激资金大幅流入新兴市场带动风险偏好回升；4）欧洲央行

行长继续发表较市场预期鸽派信号，刺激欧洲股市反弹；5）中国传出养老金会短期入市刺激港股造好；6）法国总统选举形势出现变数，极右派的候选人Le�

Pen支持率下降，相反左派亲欧盟的Macron的支持率却一直有所上升，市场对黑天鹅事件的担忧大幅舒缓；7）希腊与IMF重回谈判桌，并同意商讨新救助改

革计划，市场对希腊退欧的担忧有所缓解。 具体来看，发达市场中，美国主要股指涨2.1%-11.7%，欧洲主要市场涨2.5%-7.3%，日本股市跌1.0%，澳洲、香港和

新加坡涨3.5%-10.2%。 新兴市场股市方面，中国A股涨0.8%-4.4%，港H股涨9.3%，韩国和台湾涨6.0%-6.6%，印度大涨12.1%，其他东南亚市场则上涨2.1%

-5.1%。

短期而言，我们认为美国市场寻顶格局之势不变，美股经历小幅调整后已企稳。 宏观层面上，美联储3三月议息会议结束后，一如市场预期再度加息

25bps将联邦基金利率由0.5%-0.75%提升至0.75%-1%。 由于会议之前，多位联储委员已先后多次刻意发表鹰派讲话，所以市场基本上对于此次加息已有充

分的预期，各类资产价格都已充分Price-in。 唯一较为意外的是对未来货币政策的前瞻指引上，美联储按兵不动维持利率散点图不变，继续维持2017年加息

3次和2018年加息3次的预测。 由于此前，市场一直非常担心未来加息节奏可能因3月份意外加息而出现变数加快，因此散点图不变反而舒缓了市场短期的紧

张情绪。 此外，美联储主席耶伦在会后的新闻发布会上的讲话偏鸽派，例如：1）没有明确提及缩表的时间表，只表示讨论了最终调整资产负债表再投资政策

但未有做出任何决定；2）强调未来依然是渐进加息；3）对经济展望抱有信心，通胀和就业接近目标等。 因此，此次单纯加息对市场影响相当有限。 相反，由

于此次会议打消了投资者对于未来加息节奏上的担忧，美元指数不涨反跌，美股、美债、新兴市场股市乃至大宗商品几乎全线走高。 短期往前看，我们认为加

息影响已被市场消化，潜在的下行压力逐渐消除，市场的反应可能再次变得积极。 市场的焦点将回归于经济基本面，企业盈利增长，特朗普基建和税务改革

计划等。 美联储委员普遍表示支持年内再加息2-3次。 因此，我们认为下次加息时点或将是6月、9月和12月。 二季度初，加息压力应该不大，所以美元汇率

以及美债利率大概率会短暂有所回调。 从这个角度来看，我们认为美股前景仍然乐观，加上最新的全球资金流向显示资金依然流入美国股票市场，因此短期

内美股仍然有望再创新高。 港股方面，我们认为后市同样依然乐观，主要因为美国下次加息可能会在六月份在发生，美元和美债利率短期内可能维持相对弱

势，有助推动资金回流亚太新兴市场。 走势上来看，港股自二月下旬调整后一直企稳在50天均线上，由此可以推断现在的水平有非常大的支撑，未来上行突

破的动力主要来之资金增量。 事实上，透过沪港通和深港通的南下资金自年初以来已有大幅增加迹象，每天的额度利用率也大大提升。 与此同时，港股每天

的总成交金额平均也在780-1000亿元内，证明资金非常充裕，有利港股整体投资气氛。

截至2017年1季度末，基金的运作情况如下：

资产类别占净值比例

资产类别 季末占净值比例%

亚洲高息股票 19.22

亚洲REITs 8.55

MLP 10.71

美国高息债券 17.53

其他证券 18.86

现金 25.13

投资区域分布情况

资产类别 季末占净值比例%

亚洲高息股票 10.09

亚洲REITs 7.70

MLP 18.19

美国高息债券 18.21

持仓前十名证券

资产类别 季末占净值比例%

亚洲高息股票 10.09

亚洲REITs 7.70

MLP 18.19

美国高息债券 18.21

其他证券 17.69

现金 28.11

投资区域 季末占净值比例%

美国 36.40

4.6�报告期内基金的业绩表现

本报告期基金份额净值增长率为0.36%，同期业绩比较基准收益率为3.95%。

4.7�报告期内基金持有人数或基金资产净值预警说明

截止本报告期末，本基金存在连续六十个工作日以上基金资产净值低于五千万的情形。 本基金管理人已经按照《公开募集证券投资基金运作管理办法》

向中国证监会报告并提出解决方案。

§5�投资组合报告

5.1�报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（人民币元 ） 占基金总资产的比例（%）

1 权益投资

2

355

683.29

9.83

其中：普通股

2

355

683.29

9.83

优先股 - 0.00

存托凭证 - 0.00

房地产信托凭证 - 0.00

2 基金投资

15

431

786.69

64.41

3 固定收益投资 - 0.00

其中：债券 - 0.00

资产支持证券 - 0.00

4 金融衍生品投资 - 0.00

其中：远期 - 0.00

期货 - 0.00

期权 - 0.00

权证 - 0.00

5 买入返售金融资产 - 0.00

其中：买断式回购的买入返售金融资产 - 0.00

6 货币市场工具 - 0.00

7 银行存款和结算备付金合计

5

355

021.92

22.35

8 其他资产

816

612.59

3.41

9 合计

23

959

104.49

100.00

5.2�报告期末在各个国家（地区）证券市场的股票及存托凭证投资分布

国家（地区） 公允价值（人民币元） 占基金资产净值比例（%）

中国香港

2

355

683.29

9.92

合计

2

355

683.29

9.92

5.3�报告期末按行业分类的股票及存托凭证投资组合

行业类别 公允价值（人民币元） 占基金资产净值比例（%）

非日常生活消费品

606

736.99

2.55

信息技术

1

748

946.30

7.36

合计

2

355

683.29

9.92

注：以上分类采用全球行业分类标准（GICS）。

5.4�报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票及存托凭证投资明细

序号 公司名称 (英文) 公司名称(中文) 证券代码

所在证

券市场

所属国

家(地区)

数量（股）

公允价值（人民

币元）

占基金资

产净值比

例（%）

1

TENCENT�

HOLDINGS�LTD

腾讯控股有限公司 700�HK 港交所 中国

5

000

988

998.06

4.16

2

KINGSOFT�CORP�

LTD

金山软件股份有限

公司

3888�HK 港交所 中国

40

000

759

948.24

3.20

3

WYNN�MACAU�

LTD

永利澳门有限公司 1128�HK 港交所 中国

43

200

606

736.99

2.55

注：本基金所用证券代码均采用当地市场代码。

5.5�报告期末按债券信用等级分类的债券投资组合

本基金本报告期末未持有债券。

5.6�报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细

本基金本报告期末未持有债券。

5.7�报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

5.8�报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名金融衍生品投资明细

本基金本报告期末未持有金融衍生品。

5.9�报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名基金投资明细

序号 基金名称

基金类

型

运作方式 管理人

公允价值（人民币

元）

占基金资产净值

比例(%)

1

JPMORGAN�ALERIAN�

MLP�INDEX

ETN 开放式 JP�Morgan�Chase�&�Co

1

671

355.43

7.04

2

ISHARES�MSCI�

CHINA�ETF

ETF 开放式 BlackRock�Fund�Advisors

1

550

169.22

6.53

3

SPDR�BBG�BARC�ST�

HIGH�YIELD

ETF 开放式

State�Street�Bank�and�Trust�

Company

1

543

235.42

6.50

4

PROSHARES�ULTRA�

QQQ

ETF 开放式 ProShares�Trust

1

480

037.84

6.23

5

ISHARES�0-5�YR�HY�

CORP�BOND

ETF 开放式 BlackRock�Fund�Advisors

1

450

453.64

6.11

6

PROSHARES�ULTRA�

S&P�500

ETF 开放式 ProShares�Trust

1

404

807.87

5.91

7

ISHARES�EM�HY�

BOND

ETF 开放式 BlackRock�Fund�Advisors

1

171

238.97

4.93

8

NEXT�FUNDS�REIT�

NOMURA�ETF

ETN 开放式

Nomura�Asset�Management�

Co

1

025

117.95

4.32

9

SPDR�S&P/ASX�200�

LISTED�PROP

ETF 开放式

State�Street�Global�Advisors

Australia�Services�Ltd

1

006

855.17

4.24

10

FIDELITY�UTILITIES�

ETF

ETF 开放式 Frdelity�Investments

919

262.73

3.87

5.10�投资组合报告附注

5.10.1�本基金投资的前十名证券的发行主体报告期内没有被监管部门立案调查，或在报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚。

5.10.2�本基金投资的前十名股票未超出本基金合同规定的备选股票库。

5.10.3�其他资产构成

序号 名称 金额（人民币元）

1 存出保证金 -

2 应收证券清算款

807

596.66

3 应收股利

7

761.29

4 应收利息 58.52

5 应收申购款

1

196.12

6 其他应收款 -

7 待摊费用 -

8 其他 -

9 合计

816

612.59

5.10.4�报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

5.10.5�报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末前十名股票不存在流通受限情况。

§6�开放式基金份额变动

单位：份

报告期期初基金份额总额

30

770

914.31

报告期期间基金总申购份额

56

533.79

减:报告期期间基金总赎回份额

2

167

350.96

报告期期间基金拆分变动份额 -

报告期期末基金份额总额

28

660

097.14

§7�基金管理人运用固有资金投资本基金交易明细

基金管理人未运用固有资金投资本基金。

§8�备查文件目录

8.1�备查文件目录

（一）中国证监会批准融通丰利四分法证券投资基金设立的文件

（二）《融通丰利四分法证券投资基金基金合同》

（三）《融通丰利四分法证券投资基金托管协议》

（四）《融通丰利四分法证券投资基金招募说明书》及其更新

（五）《融通基金管理有限公司开放式基金业务管理规则》

（六）融通基金管理有限公司业务资格批件和营业执照

（七）报告期内在指定报刊上披露的各项公告

8.2�存放地点

基金管理人、基金托管人处。

8.3�查阅方式

投资者可在营业时间免费查阅，也可按工本费购买复印件

或登陆本基金管理人网站www.rtfund.com�查询。

融通基金管理有限公司

2017年4月21日

基金管理人：融通基金管理有限公司

基金托管人：中国工商银行股份有限公司

报告送出日期：2017年4月21日

§1�重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告中所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对

其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国工商银行股份有限公司根据本基金合同规定，于2017年4月18日复核了本报告中的

财务指标、净值表现和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金

的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自2017年1月1日起至3月31日止。

§2�基金产品概况

基金简称 融通动力先锋混合

交易代码 161609

前端交易代码 161609

后端交易代码 161659

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日 2006年11月15日

报告期末基金份额总额 579,448,447.09份

投资目标

本基金为主动式混合型基金，主要投资于制造业和服务行业中价值暂时被市场低估的股票，分享

中国工业化深化过程中两大推动经济增长的引擎———“制造业 （特别是装备制造业） 和服务业

（特别是现代服务业）” 的高速成长，力争在控制风险并保持良好流动性的前提下，追求稳定的、

优于业绩基准的回报，为投资者实现基金资产稳定且丰厚的长期资本增值。

投资策略

在遵守有关法律、法规和本基金合同的有关规定的前提下，本基金采取“自上而下” 与“自下而

上” 相结合、互相印证的投资策略，贯彻基金管理人“识别风险、管理风险” 的投资理念。

业绩比较基准 沪深300指数收益率×80%+中债综合指数收益率×20%

风险收益特征

本基金为混合型基金，其预期收益及预期风险水平高于债券型基金和货币市场基金，但低于股票

型基金，属于中等预期收益和预期风险水平的投资品种。

基金管理人 融通基金管理有限公司

基金托管人 中国工商银行股份有限公司

§3�主要财务指标和基金净值表现

3.1�主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期（2017年1月1日 － 2017年3月31日 ）

1.本期已实现收益 16,525,980.68

2.本期利润 -24,028,790.82

3.加权平均基金份额本期利润 -0.0407

4.期末基金资产净值 969,851,970.90

5.期末基金份额净值 1.674

注：1、本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入(不含公允价值变动收益)扣除相关

费用后的余额,本期利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动损益。

2、本报告所列示的基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，计入费用后实际收益

水平要低于所列数字。

3.2�基金净值表现

3.2.1�本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率①

净值增长率标准

差②

业绩比较基准收益

率③

业绩比较基准收益率标

准差④

①－③ ②－④

过去三个月 -2.56% 0.65% 3.27% 0.41% -5.83% 0.24%

3.2.2�自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注：上表中基金业绩比较基准项目分段计算，其中2013年6月30日之前（含此日）采用“富时中国

A600指数收益率×80%＋新华巴克莱资本中国全债指数收益率×20%” ，2013年7月1日起使用新基准

即“沪深300指数收益率×80%+中债综合指数收益率×20%” 。

§4�管理人报告

4.1�基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的

基金经理期限

证券从

业年限

说明

任职

日期

离任

日期

朱丹

本 基 金 的

基金经理

2015年7月

4日

- 10

朱丹女士，暨南大学金融学硕士、化学学士，10年证券投资从业经历，具有

基金从业资格。 历任晨星中国咨询公司数据分析员、金鹰基金行业研究员、

研究总监助理、金鹰中小盘精选、金鹰红利价值、金鹰中证技术领先基金基

金经理。 2015年3月加入融通基金管理有限公司，现任融通动力先锋混合基

金的基金经理。

注：任免日期根据基金管理人对外披露的任免日期填写；证券从业年限以从事证券业务相关工作的

时间为计算标准。

4.2�管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

报告期内，本基金管理人严格遵守《证券投资基金法》等有关法律法规和本基金合同的规定，本着

诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，在严格控制风险的基础上，为基金持有人谋求最大利

益，无损害基金持有人利益的行为，本基金投资组合符合有关法律法规的规定及基金合同的约定。

4.3�公平交易专项说明

4.3.1�公平交易制度的执行情况

本基金管理人一直坚持公平对待旗下所有投资组合的原则，并制定了相应的制度和流程，在授权、

研究、决策、交易和业绩评估等各个环节保证公平交易制度的严格执行。 报告期内，本基金管理人严格

执行了公平交易的原则和制度。

4.3.2�异常交易行为的专项说明

本基金报告期内未发生异常交易。

4.4�报告期内基金投资策略和运作分析

2017年一季度，市场先抑后扬。 春节前市场人气低迷走势下滑，春节后市场一路上涨各种主题轮

动，白酒、家电、水泥和一带一路的建筑走势都比较持续。 一季度上证指数上涨3.83%，创业板指数下跌

-2.79%，沪深300和中小创股票的走势持续分化。

一季度本基金保持中等仓位，跟随创业板下跌。 本基金一季度主要投资方向有一些调整，成长类和

价值型公司都有配置，主要的行业是制造业、消费业和医药行业。

4月初，雄安新区规划出台明显提升了市场信心，市场从相对悲观中变得谨慎乐观，风险偏好上升。

我们对二季度相对悲观，觉得市场有调整的需求，但是雄安新区规划使市场调整延后，调整幅度不大，但

个股热度依然可以保持。 从市场观察，国家队积极炒作，高抛低吸，会减小市场的波动。 此外，今年可以

对改革有更多期待，希望体制上的变化能给中国经济带来更多活力。

4.5�报告期内基金的业绩表现

本报告期内基金份额净值增长率为-2.56%，同期业绩比较基准收益率为3.27%。

4.6�报告期内基金持有人数或基金资产净值预警说明

无。

§5�投资组合报告

5.1�报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（元） 占基金总资产的比例（%）

1 权益投资 679,970,317.58 69.78

其中：股票 679,970,317.58 69.78

2 基金投资 - -

3 固定收益投资 9,970,000.00 1.02

其中：债券 9,970,000.00 1.02

资产支持证券 - -

4 贵金属投资 - -

5 金融衍生品投资 - -

6 买入返售金融资产 196,300,000.00 20.14

其中：买断式回购的买入返售金融资产 - -

7 银行存款和结算备付金合计 87,440,039.36 8.97

8 其他资产 759,588.73 0.08

9 合计 974,439,945.67 100.00

5.2�报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值（元） 占基金资产净值比例(%)

A 农、林、牧、渔业 - -

B 采矿业 21,179,288.00 2.18

C 制造业 432,937,009.14 44.64

D 电力、热力、燃气及水生产和供应业 14,555,574.00 1.50

E 建筑业 284,282.50 0.03

F 批发和零售业 130,984.00 0.01

G 交通运输、仓储和邮政业 53,681,180.09 5.53

H 住宿和餐饮业 - -

I 信息传输、软件和信息技术服务业 12,320,951.20 1.27

J 金融业 42,190,000.00 4.35

K 房地产业 28,976,144.70 2.99

L 租赁和商务服务业 9,271,935.00 0.96

M 科学研究和技术服务业 16,930.16 0.00

N 水利、环境和公共设施管理业 7,640,752.68 0.79

O 居民服务、修理和其他服务业 - -

P 教育 - -

Q 卫生和社会工作 - -

R 文化、体育和娱乐业 56,785,286.11 5.86

S 综合 - -

合计 679,970,317.58 70.11

5.3�报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量（股） 公允价值（元） 占基金资产净值比例（%）

1 002509 天广中茂 10,000,000 129,300,000.00 13.33

2 002480 新筑股份 7,294,800 73,312,740.00 7.56

3 002343 慈文传媒 1,466,941 56,785,286.11 5.86

4 601333 广深铁路 10,298,051 53,549,865.20 5.52

5 601336 新华保险 1,000,000 42,190,000.00 4.35

6 300238 冠昊生物 1,313,300 40,042,517.00 4.13

7 002638 勤上股份 2,500,000 24,550,000.00 2.53

8 300101 振芯科技 1,301,384 23,463,953.52 2.42

9 002683 宏大爆破 1,986,800 21,179,288.00 2.18

10 600600 青岛啤酒 598,500 19,606,860.00 2.02

5.4�报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值（元） 占基金资产净值比例（%）

1 国家债券 - -

2 央行票据 - -

3 金融债券 9,970,000.00 1.03

其中：政策性金融债 9,970,000.00 1.03

4 企业债券 - -

5 企业短期融资券 - -

6 中期票据 - -

7 可转债（可交换债） - -

8 同业存单 - -

9 其他 - -

10 合计 9,970,000.00 1.03

5.5�报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量（张） 公允价值（元） 占基金资产净值比例（%）

1 170401 17农发01 100,000 9,970,000.00 1.03

5.6�报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

5.7�报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名贵金属投资明细

本基金本报告期末未持有贵金属。

5.8�报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证。

5.9�报告期末本基金投资的股指期货交易情况说明

5.9.1�报告期末本基金投资的股指期货持仓和损益明细

本基金本报告期末未持有股指期货。

5.9.2�本基金投资股指期货的投资政策

本基金本报告期未投资股指期货。

5.10�报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明

5.10.1�本期国债期货投资政策

本基金本报告期未投资国债期货。

5.10.2�报告期末本基金投资的国债期货持仓和损益明细

本基金本报告期末未持有国债期货。

5.10.3�本期国债期货投资评价

本基金本报告期未投资国债期货。

5.11�投资组合报告附注

5.11.1� �本基金投资的前十名证券的发行主体本期报告期内没有被监管部门立案调查，或在报告编

制日前一年内受到公开谴责、处罚。

5.11.2�本基金投资的前十名股票未超出本基金合同规定的备选股票库。

5.11.3�其他资产构成

序号 名称 金额（元）

1 存出保证金 558,450.05

2 应收证券清算款 -

3 应收股利 -

4 应收利息 171,993.75

5 应收申购款 29,144.93

6 其他应收款 -

7 待摊费用 -

8 其他 -

9 合计 759,588.73

5.11.4�报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

5.11.5�报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

序号 股票代码 股票名称

流通受限部分的公允价值

(元)

占基金资产净值比

例（%）

流通受限情况说明

1 002509 天广中茂 129,300,000.00 13.33 重大资产重组

2 002638 勤上股份 24,550,000.00 2.53 重大资产重组

§6�开放式基金份额变动

单位：份

报告期期初基金份额总额 661,319,309.12

报告期期间基金总申购份额 2,615,727.98

减:报告期期间基金总赎回份额 84,486,590.01

报告期期间基金拆分变动份额 -

报告期期末基金份额总额 579,448,447.09

§7�基金管理人运用固有资金投资本基金情况

本基金管理人未运用固有资金投资本基金。

§8�备查文件目录

8.1�备查文件目录

（一）《融通动力先锋混合型证券投资基金基金合同》

（二）《融通动力先锋混合型证券投资基金托管协议》

（三）《融通动力先锋混合型证券投资基金招募说明书》及其更新

（四）中国证监会批准融通动力先锋股票型证券投资基金设立的文件

（五）融通基金管理有限公司业务资格批件和营业执照

（六）报告期内在指定报刊上披露的各项公告

8.2�存放地点

基金管理人处、基金托管人处。

8.3�查阅方式

投资者可在营业时间免费查阅，也可按工本费购买复印件，或登陆本基金管理人网站http://www.

rtfund.com查询。

融通基金管理有限公司

2017年4月21日

基金管理人：融通基金管理有限公司

基金托管人：中国工商银行股份有限公司

报告送出日期：2017年4月21日

§1�重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告中所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对

其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国工商银行股份有限公司根据本基金合同规定，于2017年4月17日复核了本报告中的

财务指标、净值表现和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金

的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自2017年1月1日起至3月31日止。

§2�基金产品概况

基金简称 融通创业板指数

交易代码 161613

前端交易代码 161613

后端交易代码 161663

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日 2012年4月6日

报告期末基金份额总额 531,976,436.55份

投资目标

本基金在基金合同规定的范围内， 通过严格的投资纪律约束和数量化风险管理

手段，结合增强收益的主动投资，力争将本基金净值增长率与业绩比较基准之间

的日均偏离度控制在0.5%以内、年化跟踪误差控制在7.75%以内、基金总体投资

业绩超越创业板指数的表现。

投资策略

本基金为增强型指数基金，对指数投资部分，采用完全复制指数的投资策略，按

照成份股在标的指数中的基准权重构建指数化投资组合， 并根据标的指数成份

股及其权重的变化进行相应调整。本基金对主动投资部分采取积极配置策略，力

争在跟踪误差控制范围内，获取超越基准的业绩表现。

业绩比较基准 创业板指数收益率×95%�+�银行活期存款利率×5%

风险收益特征

本基金为股票型指数基金，属于高风险高收益的基金品种，其收益和风险均高于

混合型基金、债券型基金和货币市场基金。

基金管理人 融通基金管理有限公司

基金托管人 中国工商银行股份有限公司

§3�主要财务指标和基金净值表现

3.1�主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期（2017年1月1日 － 2017年3月31日 ）

1.本期已实现收益 -41,164,205.27

2.本期利润 -12,925,599.07

3.加权平均基金份额本期利润 -0.0252

4.期末基金资产净值 500,496,012.37

5.期末基金份额净值 0.941

注：1、本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入(不含公允价值变动收益)扣除相关

费用后的余额,本期利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益。

2、本报告所列示的基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，计入费用后实际收益

水平要低于所列数字。

3.2�基金净值表现

3.2.1�本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率① 净值增长率标准差②

业绩比较基准收

益率③

业绩比较基准收

益率标准差④

①－③ ②－④

过去三个月 -2.79% 0.93% -2.63% 0.92% -0.16% 0.01%

3.2.2�自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

§4�管理人报告

4.1�基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证 券 从 业

年限

说明

任职日期 离任日期

蔡志伟

本 基 金 的

基金经理

2016年11月19

日

- 5

蔡志伟先生，华南师范大学计算机硕士、广州大学计算机学士，

金融风险管理师（FRM），5年证券投资从业经历，具有基金从

业资格。 曾就职于汇丰软件开发广东有限公司任高级软件工

程师(SSE)。 2011年6月加入融通基金管理有限公司，历任风险

管理专员、金融工程研究员，现任融通巨潮100指数(LOF)、融

通深证成份指数、融通创业板指数基金的基金经理。

李勇

本 基 金 的

基金经理

2012年4月6日 2017年1月7日 11

李勇先生，厦门大学经济学硕士、安徽大学数学学士，11年证

券投资从业经历，具有基金从业资格。 2005年1月入职融通基

金管理有限公司，历任金融工程研究员、基金经理助理职务。

注：任免日期根据基金管理人对外披露的任免日期填写；证券从业年限以从事证券业务相关的工作

时间为计算标准。

4.2�管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

报告期内，本基金管理人严格遵守《证券投资基金法》等有关法律法规和本基金基金合同的规定，

本着诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，在严格控制风险的基础上，为基金持有人谋求最

大利益，无损害基金持有人利益的行为，基金投资组合符合有关法律法规的规定及基金合同的约定。

4.3�公平交易专项说明

4.3.1�公平交易制度的执行情况

本基金管理人一直坚持公平对待旗下所有投资组合的原则，并制定了相应的制度和流程，在授权、

研究、决策、交易和业绩评估等各个环节保证公平交易制度的严格执行。 报告期内，本基金管理人严格执

行了公平交易的原则和制度。

4.3.2�异常交易行为的专项说明

本基金报告期内未发生异常交易。

4.4�报告期内基金投资策略和运作分析

在严格遵守基金合同的前提下实现持有人利益的最大化是本基金管理的核心思想，并将此原则贯

彻于基金的运作之中。 本基金运用指数化投资方式，采取量化策略进行指数增强和风险管理，在控制基

金相对创业板指数基金基准的跟踪误差下，力求最终为投资者带来超越基金基准的收益。

4.5�报告期内基金的业绩表现

本报告期基金份额净值增长率为-2.79%，同期业绩比较基准收益率为-2.63%。

4.6�报告期内基金持有人数或基金资产净值预警说明

无

§5�投资组合报告

5.1�报告期末基金资产组合情况

姓名 项目 金额（元） 占基金总资产的比例（%）

1 权益投资 471,531,368.52 93.41

其中：股票 471,531,368.52 93.41

2 基金投资 - -

3 固定收益投资 14,982,000.00 2.97

其中：债券 14,982,000.00 2.97

资产支持证券 - -

4 贵金属投资 - -

5 金融衍生品投资 - -

6 买入返售金融资产 - -

其中：买断式回购的买入返售金融资产 - -

7 银行存款和结算备付金合计 11,964,203.86 2.37

8 其他资产 6,312,285.33 1.25

9 合计 504,789,857.71 100.00

5.2�报告期末按行业分类的股票投资组合

5.2.1�报告期末指数投资按行业分类的境内股票投资组合

代码 行业类别 公允价值（元） 占基金资产净值比例(%)

A 农、林、牧、渔业 28,850,225.64 5.76

B 采矿业 - -

C 制造业 177,017,445.06 35.37

D 电力、热力、燃气及水生产和供应业 - -

E 建筑业 10,937.16 0.00

F 批发和零售业 10,190,508.00 2.04

G 交通运输、仓储和邮政业 - -

H 住宿和餐饮业 - -

I 信息传输、软件和信息技术服务业 150,109,421.12 29.99

J 金融业 - -

K 房地产业 - -

L 租赁和商务服务业 13,350,572.33 2.67

M 科学研究和技术服务业 - -

N 水利、环境和公共设施管理业 1,067,876.14 0.21

O 居民服务、修理和其他服务业 - -

P 教育 - -

Q 卫生和社会工作 4,325,151.66 0.86

R 文化、体育和娱乐业 25,153,740.19 5.03

S 综合 - -

合计 410,075,877.30 81.93

5.2.2�报告期末积极投资按行业分类的境内股票投资组合

代码 行业类别 公允价值（元） 占基金资产净值比例(%)

A 农、林、牧、渔业 - -

B 采掘业 - -

C 制造业 60,446,478.48 12.08

D 电力、热力、燃气及水生产和供应业 - -

E 建筑业 110,561.58 0.02

F 批发和零售业 56,896.00 0.01

G 交通运输、仓储和邮政业 - -

H 住宿和餐饮业 - -

I 信息传输、软件和信息技术服务业 824,625.00 0.16

J 金融业 - -

K 房地产业 - -

L 租赁和商务服务业 - -

M 科学研究和技术服务业 16,930.16 0.00

N 水利、环境和公共设施管理业 - -

O 居民服务、修理和其他服务业 - -

P 教育 - -

Q 卫生和社会工作 - -

R 文化、体育和娱乐业 - -

S 综合 - -

合计 61,455,491.22 12.28

5.3�报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

5.3.1�报告期末指数投资按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量（股） 公允价值（元） 占基金资产净值比例（％）

1 300498 温氏股份 877,974 28,850,225.64 5.76

2 300136 信维通信 563,759 19,365,121.65 3.87

3 300104 乐视网 521,060 17,674,355.20 3.53

4 300156 神雾环保 443,203 15,512,105.00 3.10

5 300324 旋极信息 640,111 13,051,863.29 2.61

6 300383 光环新网 501,258 12,055,254.90 2.41

7 300287 飞利信 1,151,934 11,841,881.52 2.37

8 300113 顺网科技 447,929 11,502,816.72 2.30

9 300058 蓝色光标 1,233,208 11,259,189.04 2.25

10 300267 尔康制药 828,584 11,103,025.60 2.22

5.3.2�报告期末积极投资按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量（股） 公允价值（元）

占基金资产净值比例

（％）

1 300089 文化长城 572,574 9,533,357.10 1.90

2 300035 中科电气 610,460 9,321,724.20 1.86

3 300048 合康变频 1,100,800 8,707,328.00 1.74

4 300040 九洲电气 692,716 8,582,751.24 1.71

5 300221 银禧科技 494,817 7,912,123.83 1.58

5.4�报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值（元） 占基金资产净值比例（％）

1 国家债券 14,982,000.00 2.99

2 央行票据 - -

3 金融债券 - -

其中：政策性金融债 - -

4 企业债券 - -

5 企业短期融资券 - -

6 中期票据 - -

7 可转债（可交换债） - -

8 同业存单 - -

9 其他 - -

10 合计 14,982,000.00 2.99

5.5�报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量（张） 公允价值（元）

占基金资产净值比例

（％）

1 019546 16国债18 150,000 14,982,000.00 2.99

5.6�报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

5.7�报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名贵金属投资明细

本基金本报告期末未持有贵金属。

5.8�报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证。

5.9�报告期末本基金投资的股指期货交易情况说明

5.9.1�报告期末本基金投资的股指期货持仓和损益明细

本基金本报告期末未持有股指期货。

5.9.2�本基金投资股指期货的投资政策

本基金本报告期未投资股指期货。

5.10�报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明

5.10.1�本期国债期货投资政策

本基金本报告期未投资国债期货。

5.10.2�报告期末本基金投资的国债期货持仓和损益明细

本基金本报告期末未持有国债期货。

5.10.3�本期国债期货投资评价

本基金本报告期未投资国债期货。

5.11�投资组合报告附注

5.11.1� � �本基金投资的前十名证券的发行主体报告期内没有被监管部门立案调查，或在报告编制

日前一年内受到公开谴责、处罚。

5.11.2�本基金投资的前十名股票未超出本基金合同规定的备选股票库。

5.11.3�其他资产构成

序号 名称 金额（元）

1 存出保证金 40,957.98

2 应收证券清算款 235,119.74

3 应收股利 -

4 应收利息 213,443.32

5 应收申购款 5,768,474.01

6 其他应收款 54,290.28

7 待摊费用 -

8 其他 -

9 合计 6,312,285.33

5.11.4�报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

5.11.5�报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

5.11.6�报告期末指数投资前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末指数投资部分前十名股票中不存在流通受限情况。

5.11.7�报告期末积极投资前五名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末积极投资部分前五名股票中不存在流通受限情况。

§6�开放式基金份额变动

单位：份

报告期期初基金份额总额 480,862,145.74

报告期期间基金总申购份额 165,165,579.87

减:报告期期间基金总赎回份额 114,051,289.06

报告期期间基金拆分变动份额（份额减少以"-"填列） -

报告期期末基金份额总额 531,976,436.55

§7�基金管理人运用固有资金投资本基金情况

本基金管理人未运用固有资金投资本基金。

§8�备查文件目录

8.1�备查文件目录

（一）中国证监会批准融通创业板指数增强型证券投资基金设立的文件

（二）《融通创业板指数增强型证券投资基金基金合同》

（三）《融通创业板指数增强型证券投资基金托管协议》

（四）《融通创业板指数增强型证券投资基金招募说明书》及其更新

（五）融通基金管理有限公司业务资格批件和营业执照

（六）报告期内在指定报刊上披露的各项公告

8.2�存放地点

基金管理人、基金托管人处。

8.3�查阅方式

投资者可在营业时间免费查阅，也可按工本费购买复印件,或登陆本基金管理人网站www.rtfund.

com查询。

融通基金管理有限公司

2017年4月21日
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信息披露

isclosure

D

融通创业板指数增强型证券投资基金 融通动力先锋混合型证券投资基金

融通丰利四分法证券投资基金

(QDII-FOF)


