
上投摩根转型动力：选股能力优异 深挖价值投资

推荐理由：上投摩根转型动力基金股票仓位设定为0-95%，以经济转型作为行业配置和个股选择的主线，重点投资受益于经济转型及政策扶持，并具有良好基本面和持续成长能力的上市公司，使该基金能够更好地分享中国产业结构升级的改革红利。 上投摩根转型动力凭借优秀的投资收益和出色的风险规避能力，被评为“2015年度开放式混合型金牛基金” 。

上投摩根转型动力灵活配置混合型证券投资基金（简称“上投摩根转型动力” ）是上投摩根基金旗下发行的一只灵活配置型混合基金。 该基金设立于2013年10月，截至2016年四季度末，该基金的资产规模为7 .76亿元，基金份额为5 .73亿份。

历史业绩：长期业绩出色，投资风格稳定。 该基金三年内投资回报率为高达 70 .42%，在同期 156只可比基金中排名第66。 两年内投资回报率为9 .1%，在同期280只可比基金中排名第 105位。 成立以来年化回报12 .83%，在 119只可比基金中排名第 39位。 整体来看，该基金在长期中的表现优异、风格稳定，风险调整后收益较高。

投资风格：深挖价值投资，选股择时能力优异。 该基金以价值成长投资为主要策略，基本面和估值并重，同时采取自上而下的资产行业配置，安全边际较高。 该基金2016年全年平均80%以上资金投资于股市。 回顾2016年后三个季度的操作，该基金前十大股票持仓占比 45%以上，基金经理通过精选优质个股并集中持有为投资者实现超额收益。 从行业配置来看，该基金重点投

资的行业为制造业，平均占基金净值比率在60%以上。 从股票配置上看，基金重仓长盈精密，在相对低位介入，较好地分享该股的上涨行情。 前三季度基金重仓大华股份、欧菲光，获得了丰厚回报，并在随后相关个股开始震荡时适时降低仓位，较好地控制回撤 。 基金经理在上述三只个股上的表现体现出优秀的选股能力和择时能力。

基金现任基金经理为孟亮，12年从业经验，现担任上投摩根国内权益投资一部副总监兼高级基金经理一职 。 孟亮管理过的其他基金业绩同样出色。 在任职超过一年的7只基金中，除其中一只股票指数型基金亏损外 ，其余6只基金均收益颇丰，最高任职回报率高达 67 .3%。

投资建议及风险提示：上投摩根转型动力基金属于混合基金中的灵活配置型品种，适合风险承受能力较强并期望获得较高收益的投资者，风险承受能力较低的投资者，请谨慎投资。 （天相投顾 程颖）

国泰成长优选

国泰成长优选（020026）是国泰基金旗下的一只偏股混合型基金，成立于2012年 3月20日，最新规模为4 .0亿元，现任基金经理为申坤。 基金的业绩比较基准为沪深300指数收益率×80%+中证综合债券指数收益率×20%。

投资要点

成立以来业绩稳定居前：该基金成立以来为投资者获得了197 .1%的收益，排名位居同类基金同期业绩前 3%。 基金业绩稳定优秀，每年业绩均排名同类前50%。 2016年基金收益 6 .17%，超越同类基金业绩平均 20 .4%。

优选成长股，偏重中小盘 ：根据基金合同，该基金股票资产 80%以上投资于具较高成长性和良好基本面的成长型企业。 基金经理首先使用量化方法筛选出收入和利润快速增长的股票 ；然后分析技术创新能力、商业模式、资源储备、市场竞争力、风险抵御能力、法人治理结构、重大事项等方面，研究财务数据背后成长的原因和持续性；最后通过估值与成长性匹配，形成投资组

合。

仓位谨慎 ，重仓集中：基金股票资产占基金资产的60%-95%。 从过往季报披露数据来看，基金仓位长期保持在70%-80%之间，并持有10%以上现金，整体仓位偏谨慎 ，留有适度头寸供基金经理灵活操作。 基金重仓股调仓较快、集中度较高，对看好的行业敢于重仓出击，集中配置。 数据显示 ，该基金在 2016年一、三、四季度末均持有了20%左右的电子行业仓位，把握住了公司 业

绩提升带来的行情，获得了较好的投资收益。

华安科技动力

华安科技动力（040025）是华安基金旗下的一只偏股混合型基金，成立于2011年 12月20日，最新规模为9 .0亿元，现任基金经理为谢振东 。 基金的业绩比较基准为中证800指数收益率×80%+中国债券总指数收益率×20%。

投资要点

过往三年优秀，2016年表现抢眼：该基金成立以来为投资者获得了243 .6%的收益，排名位居同期同类基金业绩的前1%。 按不同的时间段来看，该基金的业绩稳定优秀，过往三年每个自然年度的业绩均排名同类基金前 35%。 2016年该基金的收益率为6 .22%，超越同类基金业绩平均20 .4%。

自下而上选股，注重科技驱动：该基金认为，科技驱动的创新成果及衍生的新技术 、新产品将成为经济转型时代最具活力的增长点。 因此基金自下而上选股，重点投资于凭借科学技术优势在产业价值链中占据优势地位的行业，如新能源、新材料 、生物技术、海洋工程、节能环保、信息产业等产业链价值重构行业或实现技术升级的先进制造业。 根据基金合同，基金股票

资产80%以上投资该类型企业。

较高仓位运作，分散持仓：基金股票资产占基金资产的60%-95%。 实际操作时，基金经理采取相对稳定的大类资产配置策略，股票配置比例保持在80%-85%之间，并持有10%以上现金，避免因过于频繁的主动仓位调整所带来的额外风险。 此外，季报显示该基金的重仓股持仓较为分散 ，且重仓股调整节奏较快 ，操作灵活。

交银先进制造

交银先进制造（519704）是交银施罗德基金旗下的一只偏股混合型基金，该基金成立于2011年 6月22日，最新规模为 26 .3亿元。 基金的业绩比较基准为申银万国装备制造指数收益率×75%+中证综合债券指数收益率×25%。

投资要点

长期业绩稳定，牛熊市表现俱佳：自成立以来，该基金累计获得了180 .2%的收益。 2015年，该基金灵活调仓，注重风控，最终获得100 .7%的收益，在同类可比基金中排名前 3%。 2016年，在大盘及同类平均收益均为负值的情况下，该基金通过稳定操作，仍然获得正收益，在同类可比基金中排名前 8%。

把握产业升级机会，重点投资装备制造业：该基金在合约中规定，其投资于大装备制造类行业上市公司股票的比例不低于股票资产的80%。 该基金认为，目前我国的传统工业已经发展到一定的程度，未来经济发展的动力将源自新兴产业和装备升级。 从重仓持股情况来看，该基金的重仓股主要来自于电气设备 、机械设备、汽车 、电子、国防军工以及公用事业等行业，符合其投

资主题，通过投资于这些与装备制造相关的优质企业，力争把握该板块所带来的超额收益。

近期仓位稳定，持股均衡 ：该基金近一年来的股票仓位基本维持在 80%左右，整体仓位相对稳定。 在持股集中度方面，该基金前十大重仓股占股票资产的比例大多在50%左右，重仓股换仓比例较高，整体持股情况较为均衡 ，呈现出了中盘均衡风格。

前海开源再融资主题精选

前海开源再融资（001178）是前海开源基金旗下的一只股票型基金，该基金成立于 2015年5月18日 ，最新规模为7 .2亿元，现任基金经理为邱杰。 基金的业绩比较基准为沪深300指数收益率×80%+中债综合指数收益率×20%。

投资要点

成立以来表现优秀：截至 2017年3月31日，该基金自成立以来共获得了19 .4%的收益。 虽然该基金于2015年市场高点前开始建仓，但是由于其建仓速度较慢，成功避过此后的崩塌式暴跌，业绩表现较平稳。 该基金在2016年以8 .1%的收益在同类可比基金中排名前6%。 今年以来的收益也大幅超越沪深300指数及同类平均水平。

专注投资于再融资主题 ：现阶段再融资已经成为了我国企业发展的重要手段之一，该基金认为企业在融资前后往往能够取得超越行业的发展速度，带来显著的投资机会。 因此，该基金规定其投资于再融资主题相关企业证券的比例不低于非现金资产的80%。 该基金所认定的再融资主要包括定向增发、公开增发、配股等模式，同时将根据上市公司再融资用途 、再融资对

象、再融资进程等多种因素，精选相关优质证券，力争实现基金资产的长期稳定增值。

大盘平衡型风格，行业配置分散：该基金前十大重仓股大多为大盘股，重仓股占股票资产的比例为 50%左右，最为看好的重仓股大多会长期持有，整体偏向大盘平衡型风格。 从行业选择的情况来看，该基金无明显的行业偏好，配置较为分散 。
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020026

国泰成长优选 偏股混合型基金

2012-03-20 4.0 2.9 12.3

申坤 国泰基金管理有限公司 广发证券

,

长江证券

,

招商银行

,

招商证券

040025

华安科技动力 偏股混合型基金

2011-12-20 9.0 3.4 4.7

谢振东 华安基金管理有限公司 国泰君安证券

,

国信证券

,

海通证券，招商证券

519704

交银先进制造 偏股混合型基金

2011-06-22 26.3 2.2 3.5

任相栋 交银施罗德基金管理有限公司 国信证券

,

申万宏源证券，兴业证券，招商证券

001178

前海开源再融资主题精选 普通股票型基金

2015-05-18 7.2 1.2 7.2

邱杰 前海开源基金管理有限公司 招商银行，银河证券

,

中信建投证券，中信证券

fund
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由

上投摩根转型动力基金股票仓

位设定为

0-95%

，以经济转型作为行

业配置和个股选择的主线，重点投资

受益于经济转型及政策扶持，并具有

良好基本面和持续成长能力的上市

公司，使该基金能够更好地分享中国

产业结构升级的改革红利。上投摩根

转型动力凭借优秀的投资收益和出

色的风险规避能力，被评为“

2015

年

度开放式混合型金牛基金”。

国泰成长优选 华安科技动力 交银先进制造 前海开源再融资主题精选

上投摩根转型动力：选股能力优异 深挖价值投资

上投摩根转型动力灵活配置

混合型证券投资基金（简称“上投

摩根转型动力” ）是上投摩根基金

旗下发行的一只灵活配置型混合

基金。 该基金设立于2013年10月，

截至2016年四季度末，该基金的资

产规模为7.76亿元， 基金份额为

5.73亿份。

历史业绩： 长期业绩出色，投

资风格稳定。 该基金三年内投资回

报率高达70.42%， 在同期156只可

比基金中排名第66。 两年内投资回

报率为9.1%， 在同期280只可比基

金中排名第105位。 成立以来年化回

报12.83%，在119只可比基金中排名

第39位。 整体来看，该基金在长期中

的表现优异、风格稳定，风险调整后

收益较高。

投资风格：深挖价值投资，选股

择时能力优异。该基金以价值成长投

资为主要策略， 基本面和估值并重，

同时采取自上而下的资产行业配置，

安全边际较高。 该基金2016年全年

平均80%以上资金投资于股市。回顾

2016年后三个季度的操作， 该基金

前十大股票持仓占比45%以上，基金

经理通过精选优质个股并集中持有

为投资者实现超额收益。从行业配置

来看，该基金重点投资的行业为制造

业， 平均占基金净值比率在60%以

上。 从股票配置上看，基金重仓长盈

精密，在相对低位介入，较好地分享

该股的上涨行情。前三季度基金重仓

大华股份、欧菲光，获得了丰厚回报，

并在随后相关个股开始震荡时适时

降低仓位，较好地控制回撤。 基金经

理在上述三只个股上的表现，体现出

优秀的选股能力和择时能力。

该基金现任基金经理孟亮，12

年从业经验，现担任上投摩根国内权

益投资一部副总监兼高级基金经理

一职。 孟亮管理过的其他基金业绩同

样出色。 在任职超过一年的7只基金

中，除其中一只股票指数型基金亏损

外，其余6只基金均收益颇丰，最高任

职回报率高达67.3%。

投资建议及风险提示：上投摩根

转型动力基金属于混合基金中的灵

活配置型品种，适合风险承受能力较

强并期望获得较高收益的投资者，风

险承受能力较低的投资者，请谨慎投

资。 （天相投顾 程颖）

国泰成长优选（

020026

）是国泰基金旗

下的一只偏股混合型基金，成立于

2012

年

3

月

20

日，最新规模为

4.0

亿元，现任基金经

理为申坤。基金的业绩比较基准为沪深

300

指数收益率

×80%+

中证综合债券指数收益

率

×20%

。

成立以来业绩稳定居前：该基金成立

以来为投资者获得了197.1%的收益，排名

位居同类基金同期业绩前3%。 基金业绩

稳定优秀， 每年业绩均排名同类前50%。

2016年基金收益6.17%，超越同类基金业

绩平均20 .4%。

优选成长股，偏重中小盘：根据基金合

同，该基金股票资产80%以上投资于具较高

成长性和良好基本面的成长型企业。 基金经

理首先使用量化方法筛选出收入和利润快

速增长的股票； 然后分析技术创新能力、商

业模式、资源储备、市场竞争力、风险抵御能

力、法人治理结构、重大事项等方面，研究财

务数据背后成长的原因和持续性；最后通过

估值与成长性匹配，形成投资组合。

仓位谨慎，重仓集中：基金股票资产占

基金资产的60%-95%。从过往季报披露数

据来看，基金仓位长期保持在70%-80%之

间， 并持有10%以上现金， 整体仓位偏谨

慎，留有适度头寸供基金经理灵活操作。基

金重仓股调仓较快、集中度较高，对看好的

行业敢于重仓出击，集中配置。 数据显示，

该基金在2016年一、三、四季度末均持有了

20%左右的电子行业仓位， 把握住了公司

业绩提升带来的行情， 获得了较好的投资

收益。

华安科技动力（

040025

）是华安基金

旗下的一只偏股混合型基金，成立于

2011

年

12

月

20

日，最新规模为

9.0

亿元，现任基

金经理为谢振东。 基金的业绩比较基准为

中证

800

指数收益率

×80%+

中国债券总指

数收益率

×20%

。

过往三年业绩优秀，2016年表现抢

眼： 该基金成立以来为投资者获得了

243.6%的收益，排名位居同期同类基金业

绩的前1%。 按不同的时间段来看，该基金

的业绩稳定优秀，过往三年每个自然年度

的业绩均排名同类基金前35%。 2016年该

基金的收益率为6.22%， 超越同类基金业

绩平均20.4%。

自下而上选股，注重科技驱动：该基

金认为，科技驱动的创新成果及衍生的新

技术、新产品将成为经济转型时代最具活

力的增长点。 因此基金自下而上选股，重

点投资于凭借科学技术优势在产业价值

链中占据优势地位的行业， 如新能源、新

材料、生物技术、海洋工程、节能环保、信

息产业等产业链价值重构行业或实现技

术升级的先进制造业。 根据基金合同，基

金股票资产80%以上投资该类型企业。

较高仓位运作，分散持仓：基金股票

资产占基金资产的60%-95%。 实际操作

时，基金经理采取相对稳定的大类资产配

置策略， 股票配置比例保持在80%-85%

之间，并持有10%以上现金，避免因过于

频繁的主动仓位调整所带来的额外风险。

此外，季报显示该基金的重仓股持仓较为

分散，且重仓股调整节奏较快，操作灵活。

交银先进制造（

519704

）是交银施罗德

基金旗下的一只偏股混合型基金， 该基金

成立于

2011

年

6

月

22

日，最新规模为

26.3

亿

元。 基金的业绩比较基准为申银万国装备

制造指数收益率

×75%+

中证综合债券指数

收益率

×25%

。

长期业绩稳定，牛熊市表现俱佳：自成

立以来， 该基金累计获得了180.2%的收

益。 2015年，该基金灵活调仓，注重风控，

最终获得100.7%的收益，在同类可比基金

中排名前3%。 2016年，在大盘及同类平均

收益均为负值的情况下， 该基金通过稳定

操作，仍然获得正收益，在同类可比基金中

排名前8%。

把握产业升级机会， 重点投资装备制

造业：该基金在合约中规定，其投资于大装

备制造类行业上市公司股票的比例不低于

股票资产的80%。该基金认为，目前我国的

传统工业已经发展到一定的程度， 未来经

济发展的动力将源自新兴产业和装备升

级。从重仓持股情况来看，该基金的重仓股

主要来自于电气设备、机械设备、汽车、电

子、国防军工以及公用事业等行业，符合其

投资主题， 通过投资于这些与装备制造相

关的优质企业， 力争把握该板块所带来的

超额收益。

近期仓位稳定，持股均衡：该基金近一

年来的股票仓位基本维持在80%左右，整

体仓位相对稳定。在持股集中度方面，该基

金前十大重仓股占股票资产的比例大多在

50%左右，重仓股换仓比例较高，整体持股

情况较为均衡，呈现出了中盘均衡风格。

前海开源再融资（

001178

）是前海开

源基金旗下的一只股票型基金，该基金成

立于

2015

年

5

月

18

日，最新规模为

7.2

亿元，

现任基金经理为邱杰。 基金的业绩比较基

准为沪深

300

指数收益率

×80%+

中债综合

指数收益率

×20%

。

成立以来表现优秀： 截至2017年3月

31日， 该基金自成立以来共获得了19.4%

的收益。 虽然该基金于2015年市场高点前

开始建仓，但是由于其建仓速度较慢，成功

避过此后的崩塌式暴跌，业绩表现较平稳。

该基金在2016年以8.1%的收益在同类可

比基金中排名前6%。今年以来的收益也大

幅超越沪深300指数及同类平均水平。

专注投资于再融资主题：现阶段再融

资已经成为了我国企业发展的重要手段

之一，该基金认为企业在融资前后往往能

够取得超越行业的发展速度，带来显著的

投资机会。 因此，该基金规定其投资于再

融资主题相关企业证券的比例不低于非

现金资产的80%。 该基金所认定的再融资

主要包括定向增发、公开增发、配股等模

式， 同时将根据上市公司再融资用途、再

融资对象、再融资进程等多种因素，精选

相关优质证券，力争实现基金资产的长期

稳定增值。

大盘平衡型风格， 行业配置分散：该

基金前十大重仓股大多为大盘股，重仓股

占股票资产的比例为50%左右，最为看好

的重仓股大多会长期持有，整体偏向大盘

平衡型风格。 从行业选择的情况来看，该

基金无明显的行业偏好，配置较为分散。

适当配置成长风格基金

投资要点

投资要点

投资要点 投资要点

表格

从2016年三季度开始，公募基金逐渐抛弃以TMT为代表的成长股，由小盘风格向

大盘风格偏移。 2017年以来更是集中配置估值低、业绩确定性强的大盘绩优白马股。 投

资者此时若采用逆向投资思路，可以适当配置成长风格基金。

本期选出的4只偏股型基金，均具有较强的选股能力，投资风格偏重成长，有望在震

荡的市场中获取超额收益，供投资者参考。


