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本周趋势 看多

中线趋势 看多

本周区间

3200-3280

点

本周热点 一带一路、央企改革

本周焦点 银行、保险

股票代码 股票简称 可流通时间

本期流通数

量(万股)

已流通数量

(万股)

待流通数量

(万股)

流通股份类型

000725.SZ

京东方

A 2017-4-7 992,047.62 3,394,900.11 197.65

定向增发机构配售股份

002505.SZ

大康农业

2017-4-10 393,843.78 548,452.58 84.65

定向增发机构配售股份

600900.SH

长江电力

2017-4-13 176,000.00 1,150,594.15 1,049,405.85

定向增发机构配售股份

000415.SZ

渤海金控

2017-4-10 43,290.04 354,848.62 263,603.50

定向增发机构配售股份

600177.SH

雅戈尔

2017-4-11 33,156.50 255,817.67 0.00

定向增发机构配售股份

600812.SH

华北制药

2017-4-10 25,222.72 163,080.47 0.00

定向增发机构配售股份

002390.SZ

信邦制药

2017-4-5 19,670.60 92,988.04 77,501.54

定向增发机构配售股份

000735.SZ

罗牛山

2017-4-12 18,009.87 105,960.39 9,190.97

定向增发机构配售股份

600477.SH

杭萧钢构

2017-4-5 15,210.00 95,463.07 10,251.87

定向增发机构配售股份

300043.SZ

星辉娱乐

2017-4-10 13,900.67 92,850.02 31,569.82

定向增发机构配售股份

000681.SZ

视觉中国

2017-4-10 8,319.68 27,987.23 42,070.51

定向增发机构配售股份

300180.SZ

华峰超纤

2017-4-5 8,000.00 37,994.18 9,505.82

定向增发机构配售股份

002441.SZ

众业达

2017-4-7 7,654.99 39,166.41 14,888.58

定向增发机构配售股份

002629.SZ

仁智股份

2017-4-6 6,030.81 39,057.56 2,137.24

追加承诺限售股份上市流通

002139.SZ

拓邦股份

2017-4-14 5,379.65 35,187.77 10,159.36

定向增发机构配售股份

603128.SH

华贸物流

2017-4-5 4,637.45 85,472.35 14,446.13

定向增发机构配售股份

000606.SZ

神州易桥

2017-4-11 3,716.96 50,556.35 26,023.58

定向增发机构配售股份

000589.SZ

黔轮胎

A 2017-4-10 3,000.00 77,540.73 5.70

定向增发机构配售股份

002706.SZ

良信电器

2017-4-7 2,168.47 25,008.20 870.62

定向增发机构配售股份

000701.SZ

厦门信达

2017-4-6 2,119.02 37,789.44 2,871.87

定向增发机构配售股份

300266.SZ

兴源环境

2017-4-5 2,038.96 42,230.75 8,625.27

定向增发机构配售股份

002430.SZ

杭氧股份

2017-4-10 1,975.10 82,975.92 201.68

定向增发机构配售股份

300113.SZ

顺网科技

2017-4-10 1,963.62 46,131.32 22,571.32

定向增发机构配售股份

603701.SH

德宏股份

2017-4-12 1,944.00 3,904.00 3,936.00

首发原股东限售股份

603798.SH

康普顿

2017-4-6 1,770.00 4,270.00 5,730.00

首发原股东限售股份

002722.SZ

金轮股份

2017-4-6 1,619.75 10,311.33 7,235.32

定向增发机构配售股份

600498.SH

烽火通信

2017-4-5 1,369.38 100,938.11 3,689.19

定向增发机构配售股份

300250.SZ

初灵信息

2017-4-7 977.12 12,279.23 10,715.95

定向增发机构配售股份

002654.SZ

万润科技

2017-4-14 951.18 39,938.54 42,840.16

定向增发机构配售股份

002519.SZ

银河电子

2017-4-5 660.00 45,032.95 22,215.83

股权激励限售股份

002534.SZ

杭锅股份

2017-4-5 568.84 59,862.79 1,840.46

股权激励限售股份

002309.SZ

中利集团

2017-4-5 440.56 37,120.36 27,020.25

定向增发机构配售股份

300144.SZ

宋城演艺

2017-4-5 138.18 112,722.22 32,539.14

追加承诺限售股份上市流通

300460.SZ

惠伦晶体

2017-4-7 97.74 6,973.63 9,853.79

追加承诺限售股份上市流通

300433.SZ

蓝思科技

2017-4-7 88.31 20,645.81 197,514.46

首发原股东限售股份

300193.SZ

佳士科技

2017-4-7 46.05 36,193.05 14,600.88

股权激励限售股份

600315.SH

上海家化

2017-4-10 1.80 67,124.85 216.80

股权激励限售股份

代码 名称 交易日期 成交价 折价率(%) 成交量(万股\份\张) 成交额(万元)

601390.SH

中国中铁

2017-3-27 8.97 -1.97 5,500.00 49,335.00

002442.SZ

龙星化工

2017-3-28 13.30 0.00 2,352.00 31,281.60

002252.SZ

上海莱士

2017-3-29 18.99 -3.01 1,531.00 29,073.69

002647.SZ

民盛金科

2017-3-28 57.13 -3.01 489.84 27,984.37

002252.SZ

上海莱士

2017-3-29 18.99 -3.01 1,469.00 27,896.31

300159.SZ

新研股份

2017-3-29 14.61 -3.25 1,612.65 23,560.82

600525.SH

长园集团

2017-3-29 15.48 0.13 1,506.14 23,315.05

002564.SZ

天沃科技

2017-3-28 10.15 -6.97 2,000.00 20,300.00

002185.SZ

华天科技

2017-3-28 12.77 -3.77 1,400.00 17,878.00

002085.SZ

万丰奥威

2017-3-28 19.50 -6.97 760.00 14,820.00

601939.SH

建设银行

2017-3-28 5.92 0.00 2,100.00 12,432.00

601888.SH

中国国旅

2017-3-30 56.32 0.09 220.06 12,393.78

002572.SZ

索菲亚

2017-3-29 60.66 -10.00 200.00 12,132.00

002564.SZ

天沃科技

2017-3-28 10.15 -6.97 1,158.81 11,761.92

300197.SZ

铁汉生态

2017-3-27 13.03 -0.76 900.00 11,727.00

603077.SH

和邦生物

2017-3-28 5.20 1.56 2,200.00 11,440.00

600741.SH

华域汽车

2017-3-30 16.94 -2.48 650.00 11,011.00

603377.SH

东方时尚

2017-3-29 35.12 -5.79 308.00 10,816.96

002657.SZ

中科金财

2017-3-28 35.11 -3.44 300.00 10,533.00

600699.SH

均胜电子

2017-3-30 32.19 -2.04 326.27 10,502.70

002657.SZ

中科金财

2017-3-27 35.56 -4.33 290.00 10,312.40

002647.SZ

民盛金科

2017-3-28 57.13 -3.01 176.87 10,104.37

300059.SZ

东方财富

2017-3-31 14.64 -1.94 676.00 9,896.64

600998.SH

九州通

2017-3-28 19.66 -3.53 500.00 9,830.00

002359.SZ

齐星铁塔

2017-3-27 30.40 -9.93 309.00 9,393.60

603077.SH

和邦生物

2017-3-28 5.20 1.56 1,800.00 9,360.00

002564.SZ

天沃科技

2017-3-31 11.22 -1.75 830.00 9,312.60

600741.SH

华域汽车

2017-3-31 17.81 2.71 500.00 8,905.00

002213.SZ

特尔佳

2017-3-28 25.40 -2.31 350.00 8,890.00

002359.SZ

齐星铁塔

2017-3-27 30.40 -9.93 290.00 8,816.00

603377.SH

东方时尚

2017-3-28 35.98 -6.81 245.00 8,815.10

002195.SZ

二三四五

2017-3-29 12.19 -0.33 700.00 8,533.00

002442.SZ

龙星化工

2017-3-31 13.17 -0.15 647.20 8,523.62

601166.SH

兴业银行

2017-3-28 16.20 0.00 514.90 8,341.38

603377.SH

东方时尚

2017-3-29 35.05 -5.98 230.00 8,061.50

002359.SZ

齐星铁塔

2017-3-29 35.58 -3.05 225.96 8,039.66

本周趋势 看多

中线趋势 看平

本周区间

3210-3280

点

本周热点 雄安新区概念股

本周焦点 宏观经济数据

本周趋势 看多

中线趋势 看平

本周区间

3200-3280

点点

本周热点 雄安新区概念

本周焦点 行情热点和成交量

未来两周限售股解禁情况

数据来源：
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资讯

今年以来A股总市值（亿元）

2016年11月以来A股市值变化情况

上周申万一级行业板块市值变化率

总市值(亿元)

截止日期 合计 增幅 主板 中小板 创业板

2017-03-31 600942.30 -1.59% 442062.45 -1.00% 105195.05 -2.63% 53684.81 -4.29%

2017-03-24 610644.50 1.01% 446522.85 0.95% 108033.08 1.10% 56088.57 1.32%

2017-03-17 604532.06 0.93% 442323.15 0.77% 106852.60 1.04% 55356.31 2.03%

2017-03-10 598932.48 0.24% 438927.31 -0.11% 105748.10 0.82% 54257.07 2.00%

2017-03-03 597504.92 -0.55% 439423.53 -0.93% 104890.48 0.53% 53190.91 0.55%

2017-02-24 600789.88 2.26% 443550.82 1.82% 104340.74 3.40% 52898.32 3.73%

2017-02-17 587511.23 0.23% 435601.11 0.38% 100914.19 0.02% 50995.93 -0.54%

2017-02-10 586134.91 2.11% 433966.65 2.04% 100896.96 2.29% 51271.29 2.36%

2017-02-03 574003.54 -0.57% 425274.47 -0.65% 98637.78 -0.29% 50091.29 -0.44%

2017-01-26 577274.55 1.87% 428038.51 1.74% 98920.97 2.46% 50315.07 1.86%

2017-01-20 566651.77 0.14% 420712.04 0.42% 96545.48 0.01% 49394.25 -1.90%

2017-01-13 565857.38 -1.44% 418972.94 -0.65% 96533.36 -3.33% 50351.08 -4.17%

2017-01-06 574109.06 1.55% 421705.42 1.85% 99859.96 0.82% 52543.68 0.55%

2016-12-30 565363.34 0.25% 414056.38 0.24% 99052.54 0.24% 52254.42 0.37%

2016-12-23 563947.16 -0.35% 413073.49 -0.43% 98812.85 0.40% 52060.82 -1.14%

2016-12-16 565936.03 -3.40% 414856.15 -3.27% 98416.18 -3.23% 52663.71 -4.73%

2016-12-09 585874.34 -0.18% 428890.47 -0.11% 101703.02 -0.08% 55280.84 -0.96%

2016-12-02 586947.17 -0.99% 429350.39 -0.57% 101781.62 -2.00% 55815.17 -2.32%

2016-11-25 592812.80 1.89% 431817.42 2.40% 103854.72 0.16% 57140.66 1.31%

2016-11-18 581797.88 0.60% 421703.52 0.60% 103693.92 0.45% 56400.44 0.81%

2016-11-11 578341.57 2.30% 419169.33 2.39% 103226.04 2.14% 55946.19 1.91%

2016-11-04 565359.60 0.76% 409399.45 0.69% 101062.89 1.12% 54897.25 0.82%

今年以来A股总市值（亿元）

2016年11月以来A股市值变化情况

雄安板块有望异军突起

□申万宏源 钱启敏

上周沪深股市震荡回调，由

相对强势转为弱势防御，其中上

证指数短期均线全面失守，3200

点整数关面临考验，投资者心态

也趋于谨慎。 从目前看，随着国

家对雄安新区战略确定，雄安相

关板块有望异军突起，成为市场

新热点。 受其影响，市场结构性

分化加剧，但指数仍将维持箱体

震荡。

首先， 从市场整体表现看，

行情不进则退主要受三个因素

制约。 一是临近一季度末，资金

面较为紧张， 回购利率等水涨

船高， 制约股市资金面及成交

量无法有效放大， 最终缩量回

撤。 二是盘中热点散乱，次新股

在持续追高后震荡回调， 一带

一路板块也同步调整， 热点涣

散使得场外资金缺乏参与标

的，降低持股信心。 此外，随着

股指震荡回落， 技术面转为空

头排列， 技术派投资者开始撤

退，加剧市场做空压力。

从目前看，未来情况有所好

转。 一是跨过季末时点后资金

面的紧张状况有望得到缓解，

回购利率下行， 流动性回归常

态， 对股市资金及大盘成交量

有正面作用。 二是一季度宏观

经济数据即将公布， 从月度数

据看经济基本面正在不断向好

甚至有超预期改善， 对投资者

信心有稳定作用。 第三也是最

值得关注的就是设立雄安新

区， 鉴于其立意之高， 手笔之

大， 预计未来发展潜力不可限

量。 在这一消息鼓舞下，港股相

关板块已率先表现，夺人眼球，

因此可以预见A股开盘后雄安

板块如基建板块、房地产、交运

物流、 河北板块等都将受到资

金追捧。 不过，目前雄安板块战

略已定， 相关规划和具体细则

的出台仍有待时间， 如果大肆

炒作盲目追高反而会隐含较大

风险， 投资者还需要一分为二

的理性对待。

展望后市，随着资金面的改

善和市场热点涌现，沪深大盘仍

将维持震荡格局。 同时，热点的

结构性分化严重，雄安板块及绩

优蓝筹股有望受到资金追捧，而

次新股、高估值题材股则有持续

调整的要求。 投资者在操作上仍

需谨慎对待。

大盘有望展开技术性反弹

□新时代证券 刘光桓

上周沪深股市整体进入较

大的调整格局。 但目前看，由于

技术上大盘节前已在60日均线

遇到支撑， 再加上设置雄安新

区的重大利好消息配合， 节后

大盘有望展开一波技术上超跌

反弹情。

消息面上，利多消息如春

风频吹，有望刺激市场的做多

热情。 上周五国家统计局公布

的3月PMI为51.8，较上有上升

了0.2个百分点， 创 5年来新

高，显示制造业呈现继续回升

的态势， 经济企稳回升明显。

预计陆续公布的经济数据比

较好看，会对市场起到稳定作

用。 而小长假期间设立雄安新

区的消息则是一则重磅利好，

这是继深圳特区、浦东新区之

后的又一个重大举措。 在此重

大利好消息刺激下，雄安新区

受益板块如房地产、 水泥、钢

材、 环保等概念股横空出世，

有望受到市场资金关注，成为

市场主流热点，引领展开一波

反弹行情。

技术面上，上周大盘创出

3283点反弹新高后， 大盘连

续下跌四个交易日 ， 市场做

空能量有了一定释放， 大盘

也在3195点止跌企稳 ， 显示

60日均线支撑力度较强，多

头在此点位将构筑了一道较

强的防线， 大盘技术上已具

备了超跌反弹的条件 ， 上周

五大盘也在次新银行股 、军

工等板块带动下企稳反弹重

返3200点之上， 显示多头在

3200点一带反弹的要求比较

强烈 ， 本周大盘有望延续反

弹行情。 若成交量配合理想，

大 盘 有 可 能 再 度 冲 击 3300

点。 否则的话，大盘也只是超

跌反弹，其高度也较为有限。

操作策略上，本周大盘反

弹已是大概率的事情。 因此

重 点 关 注 以 下 几 个 投 资 主

线 ： 一是由于设置雄安新区

的意义重大， 雄安概念股将

受益匪浅； 二是上周五次新

银 行 股 集 体 率 先 封 住 涨 停

板，成为护盘的主力军，由于

其估值仍然较低， 盘子也不

大，股价弹性好，后市还会有

较好的表现；三是央企、军工

混改概念股是贯穿全年的比

较确定的主题投资板块，混

改概念股有望反复活跃。

调整压力待化解

□西部证券 黄铮

上周市场放量调整，沪指失

守中短期均线， 整理势头明显。

笔者认为，季末资金常规收紧令

市场恐慌情绪担忧，伴随题材股

和次新股的快速回落，存量资金

快速回撤压力增大，预计沪指中

期均线附近仍有震荡。 操作上，

提升短线防御性要求，半仓之下

谨慎观望。

节前两市遇阻回落，整理

格局明显。 盘面显示 ，银行 、

保险、电力指数护盘明显 ，但

其余多数板块个股的普遍回

落， 仍在很大程度上主导了

沪指周内四连阴走势。 伴随

创业板综指调整更甚 ， 指数

接连长阴击穿中期均线后，

上周五回稳力度并不明显 ，

考虑次新股周内11 .53%的累

积跌幅 ， 近期短线资金的做

空迹象较为明显。 与此同时，

题材股跟随下挫振幅过巨 ，

前期热点共享单车 、大数据 、

高送转 、 区域板块和充电桩

指数一周跌幅均超5%。 市场

从短期而言，领跌品种调整迹

象未待完结，前期强势股的回

落很大程度促成场内热点的

匮乏，同时市场也会关注年报

收尾业绩的风险因素。

进入本周的三个交易日，

市场回落整理的概率较大。 四

月行情也同样有积极因素来

临， 月初经济数据印证宏观经

济环境温和氛围，4月资金面趋

于宽松的预期， 及二季度减持

压力年内较低， 结合A股市场

冲高后的回落整固， 市场进一

步下挫破位的可能性相对较

小。结合技术走势观察，沪指日

K线周内连续放量收阴， 上周

五止跌反弹， 力度有限表明调

整尚未结束。 沪指虽暂时收于

五十日均线上方， 中长期均线

尚保持上行趋势， 但短期均线

下挫与月线形成死叉， 技术修

复的空间和周期还需延续。 周

K线走势观察， 周线收阴但指

数仍处反弹通道， 市场中期走

势未改。

总体看，利空因素在市场调

整过程中逐步化解，预计本周指

数下探后会有小幅回稳， 沪指

3200点上方完成小周期箱体整

固的概率较大。在板块轮动调整

的过程中， 整体操作需要谨慎，

低价绩优的蓝筹品种仍可耐心

持有。

A股总市值上周蒸发逾9700亿

□本报记者 王威

上周沪深两市主要股指连

续回调，一度出现四连阴走势，A

股市值也一度“缩水” 1.24万亿

元，但周五随着股指企稳回升，A

股 市 值 的 降 幅 随 之 收 窄 至

1.59%，是2016年12月16日以来

的单周降幅新高。 虽然“失血”

是市场的普遍特征，但是结构性

分化特征十分显著，A股主板市

值上周下降1.00%， 中小板和创

业板则分别“缩水” 了2.63%和

4.29%。而且从行业板块来看，虽

然成长板块是市值降幅的“重灾

区” ， 但蓝筹及权重股内部的分

化呈现加剧特征。

四连阴致A股“大失血”

上周一上证综指以3283.24

点刷新本轮反弹新高并直逼

2016年11月29日的3301点，但

随后股指冲高回落，连续四个交

易日出现调整走势，跌势也出现

逐渐加速的特征，周四盘中一度

下探60日均线位置， 将3月13日

以来的成果尽数吞没，四连阴累

计下跌了1.81%。 但短期的快速

回落引发了超跌反弹走势，上周

五上证综指企稳回升 ， 上涨

0.38%， 收复前一交易日的大半

失地 ， 最终将周跌幅收窄至

1.44%， 但也依然是今年以来的

最大单周跌幅。

不仅是上证综指， 深证成

指、中小板综指和创业板指上周

也均出现了四连阴后企稳回升

的走势， 上周分别下跌2.05%、

2.37%和2.94%。

股指的跌跌不休走势也引

发了A股市值的大幅 “缩水” 。

据东方财富Choice数据， 截至3

月31日，沪深两市A股总市值报

60.09万亿元， 较前一周的61.06

万亿元降幅达到了 1.59% ，是

2016年12月16日以来的单周降

幅新高。

如果从上周的单日总市值

变化角度来看，3月27日至30日

伴随着股指的四连阴，总市值也

连续回落，降幅逐日放大，降幅

分别为0.11%、0.26%、0.40%和

1.26%，直到周五股指企稳回升，

A股总市值才随之小幅回升，但

升幅仅0.44%。其中，上周四市值

降幅直逼1月16日的1.49%，为今

年以来的第二大单日降幅。 由

此，上周“四连阴” 时期，A股市

值一度“缩水”了1.24万亿元。

方正证券分析师王辉表示，

虽然上周沪指连跌数日，30日均

线一度告破，但从波浪理论角度

看，只要3200点不破，市场只是

做了一次强势调整。 上周五护盘

主力出手护盘使得沪市月线收

在3222点，虽然略低于月线踏板

的要求点位3240点，但结合其他

蓝筹指数， 如中证100及沪深

300，A股市场月线级别已形成

了一个“踏板” ，这为4月份收阳

打下了基础。

结构性行情特征凸显

上周市场普跌特征十分显

著，28个申万一级行业指数中除

银行股小幅上涨，其余27个行业

指数均出现不同程度下跌，155

个Wind概念指数也只有3个收

红。 全部A股中，上周上涨的也

只有511个， 而有2430只股票出

现下跌。 可见，“失血”成为上周

普遍现象。

不过结构性矛盾十分突出，

这值得投资者特别关注。 据东方

财富Choice数据，截至3月31日，

A股主板市值报44.21万亿元，较

前一周的44.65万亿元， 下降了

1.00%。 而“中小创”则成为“失

血” 的主阵地，上周中小板总市

值“缩水” 2.63%，报10.52万亿

元，创业板总市值更是大幅“缩

水” 4.29%，报5.37万亿元。

而从单日市值变化情况来

看，主板降幅相对温和，前四个交

易日总市值分别减少了0.06%、

0.23%、0.20%和0.96%，而上周五

则回升了0.46%； 中小板先是四

个 交 易 日 分 别 下 降 0.13% 、

0.38%、0.65%和1.81%，而周五增

幅只有0.33%， 可以看到降幅较

主板明显偏大而升幅则落后于主

板。创业板则呈现出“速降快增”

的特征， 前四个交易日降幅呈现

快速放大的特征， 从0.48%和

0.31%， 到1.44%和2.56%的单日

降幅， 可见创业板的踩踏现象相

较于主板和中小企业板更加突

出， 不过周五市值回升力度却直

追主板，增幅达到0.46%。

从行业板块来看，银行板块

是上周唯一一个市值出现增长

的板块，且增幅达到了1.80%，而

其余27个行业板块的市值均出

现不同程度的下降。 其中，计算

机和综合板块上周的市值降幅

超过4%，建筑材料、建筑装饰、

纺织服装、通信和机械设备板块

的市值降幅也超过了3%， 而轻

工制造、公用事业、交通运输、国

防军工、休闲服务、采掘和钢铁

板块市值则基本没有明显变化。

可以看到， 市场内部的机构

性分化特征十分显著， 虽然整体

来看，似乎成长板块成为“失血”

的重灾区，符合近期资金“亲大

远小” 的偏好，但蓝筹及大盘股

之间已经开始出现明显分化。

沪综指在

60

日均线附近获得支撑

上周初沪综指连续调整，走

出四连阴 ， 盘中最低下探至

3195.85点，跌破60日均线，上周

五震荡反弹，在60日均线附近企

稳。沪综指上周累计下跌1.44%，

收报于3222.51点。 值得注意的

是，沪综指调整之际成交额明显

放大，资金蜂拥而出，而上周五

指数反弹之时，成交额却明显缩

量，追涨意愿并不强。

上周沪市正常交易的1169

只股票中仅有242只股票实现上

涨，中持股份、绝味食品等10只

股票周涨幅超30%， 宁波海运、

连云港、华银电力等20只股票周

涨幅超10%，89只股票周涨幅超

3%。 在下跌的919只股票中，茶

花股份、牧高笛、罗顿发展、花王

股份和艾迪精美周跌幅超20%，

123只股票周跌幅超10%，609只

股票周跌幅超3%。

机构人士指出， 步入二季

度后， 虽然流动性难有明显好

转， 但在通胀并不明显的背景

下， 边际上也不会出现进一步

恶化的情况。 随着MPA考核尘

埃落定， 非银机构间紧张的流

动性格局也有望缓解。 此外，

1-2月份工业利润增速同比创

下了2011年4月份以来的新高，

3月份制造业PMI高于上月0.2

个百分点，连续两个月上升，制

造业稳中向好的态势仍在延

续，短期经济基本面无忧，为大

盘增加了几分内生稳定性。 后

市来看， 宏观流动性中性偏紧

背景下，股指上行的空间受限，

但大幅下挫概率也不大， 预计

60日均线处大概率将获得一定

支撑， 之后维持区间震荡的概

率较大。 （徐伟平）

创业板指数周跌

2.94%

创业板指数上周开启调整

模式， 先是一波四连阴， 跌破

1900点大关， 上周五震荡企稳，

重返1900点上方，创业板指数全

周累计下跌 2.94% ， 收报于

1907.34点， 跌破多条均线的密

集交汇区域。

创业板上周正常交易的573

只股票中仅有55只股票实现上

涨，华测导航、维业股份、光库科

技等10只股票周涨幅超20%，但

均为次新股。 三丰智能、天海防

务、聚隆科技、任子行和尤洛卡

周涨幅超10%。 27只股票周涨幅

超3%。 在下跌的516只股票中，

万集科技、安靠智电、汇纳科技

和久之洋周跌幅超过20%，123

只股票周跌幅超10%，336只股

票周跌幅超5%。

分析人士指出， 就现阶段

A股市场估值水平看， 沪深

300指数市盈率为13.42倍，创

业板指2016年市盈率为57倍。

与历史均值比， 沪深300指数

远低于历史平均水平，创业板

指处于历史均值附近。 由此来

看， 创业板指数即便破位下

跌 ， 其估值仍没有足够吸引

力。 从题材概念来看，上周题

材股出现集体回落，鲜有的热

点也集中在周期板块中，新兴

产业板块表现低迷。 从目前来

看，市场连续调整后，风险偏

好不断下降，这其实并不利于

小盘成长股的反弹，建议投资

者保持谨慎。 （徐伟平）

次新股板块周跌

11.53%

在周线七连阳 之 后 ， 上

周，伴随着诸多高价次新股的

开板下跌，次新股板块长阴下

跌，几乎回吐了此前四周的涨

幅。 Wind次新股指数上周累

计下跌11.53%，跌幅远高于其

他板块。

个股方面，上周从全部A股

表现来看，跌幅居前的几乎是清

一色的次新股。 其中， 万集科

技、安靠智电和道道全的上周累

计跌幅居前三位， 均下跌超过

24%；此外，金发拉比、汇纳科

技、 建艺集团等11只个股的跌

幅超过20%。 实际上，跌幅榜中

前20名个股中仅有罗顿发展是

老股， 其余均为2016年之后上

市的次新股。

是什么激发了次新股的这

种走势？ 最直接的导火索是监

管趋严。 一方面，沪深证券交易

所已发布高送转信息披露指

引，实施“刨根问底” 问询，开

展对高送转内幕交易核查联

动， 集中查办了一批借高送转

之名从事内幕交易或信息披露

违规案件。

另一方面，前期被爆炒的多

只次新股遭遇到监管层的问询

与核查。 其中，张家港行这只次

新银行股停牌自查，吉比特频繁

挑战第一高价股位置遭遇交易

所问询，白银有色在千亿市值的

情况下也被交易所问询。

此外， 近期A股市场整体风

险偏好降低，行情高位震荡回调

的情况下， 投资者不宜急于介

入，尤其是前期获利盘较多的板

块， 更容易遭遇资金获利回吐。

次新股士气大降的情况下，投资

者需要保持谨慎。（张怡）

申万银行指数周涨

0.98%

上周沪深两市震荡回落，上

证综指收出四连阴并一度下探

60日均线刷新2月13日以来的新

低，周五才出现小幅反抽，但力

度稍显疲弱，仅收回周四一半失

地。 其中，银行股再度充当护盘

先锋军，也是上周28个申万一级

行业指数中唯一一个实现上涨

的行业指数。

上周一申万银行指数延续上

涨步伐， 收出第三根阳线， 上涨

0.71%， 将3月21日以来的失地几

乎全部收入囊中。但随后难以抵御

整体市场的跌势，申万银行指数连

续三个交易日出现回落，分别下跌

0.34%、0.26%和0.13%， 并一度失

守120日均线，周五则成为护盘的

重要力量，上涨1.01%，站上20日

均线并收复3月20日以来失地。 最

终上周累计涨幅为0.98%。

上周正常交易的24只成分

股中，仅3只下跌，分别为江阴银

行、民生银行和平安银行，上周

分 别 下 跌 7.48% 、1.40% 和

0.22%。而上涨的21只成分股中，

无锡银行、常熟银行、杭州银行、

吴江银行和工商银行的周涨幅

超过了3%， 具体涨幅分别为

7.19% 、4.81% 、3.99% 、3.97%和

3.20%，农业银行、贵阳银行、交

通银行和招商银行的周涨幅也

都在2%以上。

长江证券表示，3月PMI数据

继续维持高位， 表明经济景气度

依旧。 此外，今年1-2月规模以上

工业企业利润比去年同期增加

31.5%，而2016年同期仅为8.5%，

这种变化意味着银行潜在不良率

的大幅改善。 经过3月份的调整，

目前银行板块对应 2016年和

2017年净资产分别为0.91倍和

0.82倍PB，而且由于2016年银行

板块估值始终维持在0.9-1.0倍

PB之间波动，现在银行板块估值

已到达区间下限，4月看好板块的

估值修复行情。（王威）
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雄安板块有望异军突起

□申万宏源 钱启敏

上周沪深股市震荡回调，由

相对强势转为弱势防御，其中上

证指数短期均线全面失守，3200

点整数关面临考验，投资者心态

也趋于谨慎。 从目前看，随着国

家对雄安新区战略确定，雄安相

关板块有望异军突起，成为市场

新热点。 受其影响，市场结构性

分化加剧，但指数仍将维持箱体

震荡。

首先， 从市场整体表现看，

行情不进则退主要受三个因素

制约。 一是临近一季度末，资金

面较为紧张， 回购利率等水涨

船高， 制约股市资金面及成交

量无法有效放大， 最终缩量回

撤。 二是盘中热点散乱，次新股

在持续追高后震荡回调， 一带

一路板块也同步调整， 热点涣

散使得场外资金缺乏参与标

的，降低持股信心。 此外，随着

股指震荡回落， 技术面转为空

头排列， 技术派投资者开始撤

退，加剧市场做空压力。

从目前看，未来情况有所好

转。 一是跨过季末时点后资金

面的紧张状况有望得到缓解，

回购利率下行， 流动性回归常

态， 对股市资金及大盘成交量

有正面作用。 二是一季度宏观

经济数据即将公布， 从月度数

据看经济基本面正在不断向好

甚至有超预期改善， 对投资者

信心有稳定作用。 第三也是最

值得关注的就是设立雄安新

区， 鉴于其立意之高， 手笔之

大， 预计未来发展潜力不可限

量。 在这一消息鼓舞下，港股相

关板块已率先表现，夺人眼球，

因此可以预见A股开盘后雄安

板块如基建板块、房地产、交运

物流、 河北板块等都将受到资

金追捧。 不过，目前雄安板块战

略已定， 相关规划和具体细则

的出台仍有待时间， 如果大肆

炒作盲目追高反而会隐含较大

风险， 投资者还需要一分为二

的理性对待。

展望后市，随着资金面的改

善和市场热点涌现，沪深大盘仍

将维持震荡格局。 同时，热点的

结构性分化严重，雄安板块及绩

优蓝筹股有望受到资金追捧，而

次新股、高估值题材股则有持续

调整的要求。 投资者在操作上仍

需谨慎对待。

大盘有望展开技术性反弹

□新时代证券 刘光桓

上周沪深股市整体进入较

大的调整格局。 但目前看，由于

技术上大盘节前已在60日均线

遇到支撑， 再加上设置雄安新

区的重大利好消息配合， 节后

大盘有望展开一波技术上超跌

反弹情。

消息面上，利多消息如春

风频吹，有望刺激市场的做多

热情。 上周五国家统计局公布

的3月PMI为51.8，较上有上升

了0.2个百分点， 创 5年来新

高，显示制造业呈现继续回升

的态势， 经济企稳回升明显。

预计陆续公布的经济数据比

较好看，会对市场起到稳定作

用。 而小长假期间设立雄安新

区的消息则是一则重磅利好，

这是继深圳特区、浦东新区之

后的又一个重大举措。 在此重

大利好消息刺激下，雄安新区

受益板块如房地产、 水泥、钢

材、 环保等概念股横空出世，

有望受到市场资金关注，成为

市场主流热点，引领展开一波

反弹行情。

技术面上，上周大盘创出

3283点反弹新高后， 大盘连

续下跌四个交易日 ， 市场做

空能量有了一定释放， 大盘

也在3195点止跌企稳 ， 显示

60日均线支撑力度较强，多

头在此点位将构筑了一道较

强的防线， 大盘技术上已具

备了超跌反弹的条件 ， 上周

五大盘也在次新银行股 、军

工等板块带动下企稳反弹重

返3200点之上， 显示多头在

3200点一带反弹的要求比较

强烈 ， 本周大盘有望延续反

弹行情。 若成交量配合理想，

大 盘 有 可 能 再 度 冲 击 3300

点。 否则的话，大盘也只是超

跌反弹，其高度也较为有限。

操作策略上，本周大盘反

弹已是大概率的事情。 因此

重 点 关 注 以 下 几 个 投 资 主

线 ： 一是由于设置雄安新区

的意义重大， 雄安概念股将

受益匪浅； 二是上周五次新

银 行 股 集 体 率 先 封 住 涨 停

板，成为护盘的主力军，由于

其估值仍然较低， 盘子也不

大，股价弹性好，后市还会有

较好的表现；三是央企、军工

混改概念股是贯穿全年的比

较确定的主题投资板块，混

改概念股有望反复活跃。

调整压力待化解

□西部证券 黄铮

上周市场放量调整，沪指失

守中短期均线， 整理势头明显。

笔者认为，季末资金常规收紧令

市场恐慌情绪担忧，伴随题材股

和次新股的快速回落，存量资金

快速回撤压力增大，预计沪指中

期均线附近仍有震荡。 操作上，

提升短线防御性要求，半仓之下

谨慎观望。

节前两市遇阻回落，整理

格局明显。 盘面显示 ，银行 、

保险、电力指数护盘明显 ，但

其余多数板块个股的普遍回

落， 仍在很大程度上主导了

沪指周内四连阴走势。 伴随

创业板综指调整更甚 ， 指数

接连长阴击穿中期均线后，

上周五回稳力度并不明显 ，

考虑次新股周内11 .53%的累

积跌幅 ， 近期短线资金的做

空迹象较为明显。 与此同时，

题材股跟随下挫振幅过巨 ，

前期热点共享单车 、大数据 、

高送转 、 区域板块和充电桩

指数一周跌幅均超5%。 市场

从短期而言，领跌品种调整迹

象未待完结，前期强势股的回

落很大程度促成场内热点的

匮乏，同时市场也会关注年报

收尾业绩的风险因素。

进入本周的三个交易日，

市场回落整理的概率较大。 四

月行情也同样有积极因素来

临， 月初经济数据印证宏观经

济环境温和氛围，4月资金面趋

于宽松的预期， 及二季度减持

压力年内较低， 结合A股市场

冲高后的回落整固， 市场进一

步下挫破位的可能性相对较

小。结合技术走势观察，沪指日

K线周内连续放量收阴， 上周

五止跌反弹， 力度有限表明调

整尚未结束。 沪指虽暂时收于

五十日均线上方， 中长期均线

尚保持上行趋势， 但短期均线

下挫与月线形成死叉， 技术修

复的空间和周期还需延续。 周

K线走势观察， 周线收阴但指

数仍处反弹通道， 市场中期走

势未改。

总体看，利空因素在市场调

整过程中逐步化解，预计本周指

数下探后会有小幅回稳， 沪指

3200点上方完成小周期箱体整

固的概率较大。在板块轮动调整

的过程中， 整体操作需要谨慎，

低价绩优的蓝筹品种仍可耐心

持有。

A股总市值上周蒸发逾9700亿

□本报记者 王威

上周沪深两市主要股指连

续回调，一度出现四连阴走势，A

股市值也一度“缩水” 1.24万亿

元，但周五随着股指企稳回升，A

股 市 值 的 降 幅 随 之 收 窄 至

1.59%，是2016年12月16日以来

的单周降幅新高。 虽然“失血”

是市场的普遍特征，但是结构性

分化特征十分显著，A股主板市

值上周下降1.00%， 中小板和创

业板则分别“缩水” 了2.63%和

4.29%。而且从行业板块来看，虽

然成长板块是市值降幅的“重灾

区” ， 但蓝筹及权重股内部的分

化呈现加剧特征。

四连阴致A股“大失血”

上周一上证综指以3283.24

点刷新本轮反弹新高并直逼

2016年11月29日的3301点，但

随后股指冲高回落，连续四个交

易日出现调整走势，跌势也出现

逐渐加速的特征，周四盘中一度

下探60日均线位置， 将3月13日

以来的成果尽数吞没，四连阴累

计下跌了1.81%。 但短期的快速

回落引发了超跌反弹走势，上周

五上证综指企稳回升 ， 上涨

0.38%， 收复前一交易日的大半

失地 ， 最终将周跌幅收窄至

1.44%， 但也依然是今年以来的

最大单周跌幅。

不仅是上证综指， 深证成

指、中小板综指和创业板指上周

也均出现了四连阴后企稳回升

的走势， 上周分别下跌2.05%、

2.37%和2.94%。

股指的跌跌不休走势也引

发了A股市值的大幅 “缩水” 。

据东方财富Choice数据， 截至3

月31日，沪深两市A股总市值报

60.09万亿元， 较前一周的61.06

万亿元降幅达到了 1.59% ，是

2016年12月16日以来的单周降

幅新高。

如果从上周的单日总市值

变化角度来看，3月27日至30日

伴随着股指的四连阴，总市值也

连续回落，降幅逐日放大，降幅

分别为0.11%、0.26%、0.40%和

1.26%，直到周五股指企稳回升，

A股总市值才随之小幅回升，但

升幅仅0.44%。其中，上周四市值

降幅直逼1月16日的1.49%，为今

年以来的第二大单日降幅。 由

此，上周“四连阴” 时期，A股市

值一度“缩水”了1.24万亿元。

方正证券分析师王辉表示，

虽然上周沪指连跌数日，30日均

线一度告破，但从波浪理论角度

看，只要3200点不破，市场只是

做了一次强势调整。 上周五护盘

主力出手护盘使得沪市月线收

在3222点，虽然略低于月线踏板

的要求点位3240点，但结合其他

蓝筹指数， 如中证100及沪深

300，A股市场月线级别已形成

了一个“踏板” ，这为4月份收阳

打下了基础。

结构性行情特征凸显

上周市场普跌特征十分显

著，28个申万一级行业指数中除

银行股小幅上涨，其余27个行业

指数均出现不同程度下跌，155

个Wind概念指数也只有3个收

红。 全部A股中，上周上涨的也

只有511个， 而有2430只股票出

现下跌。 可见，“失血”成为上周

普遍现象。

不过结构性矛盾十分突出，

这值得投资者特别关注。 据东方

财富Choice数据，截至3月31日，

A股主板市值报44.21万亿元，较

前一周的44.65万亿元， 下降了

1.00%。 而“中小创”则成为“失

血” 的主阵地，上周中小板总市

值“缩水” 2.63%，报10.52万亿

元，创业板总市值更是大幅“缩

水” 4.29%，报5.37万亿元。

而从单日市值变化情况来

看，主板降幅相对温和，前四个交

易日总市值分别减少了0.06%、

0.23%、0.20%和0.96%，而上周五

则回升了0.46%； 中小板先是四

个 交 易 日 分 别 下 降 0.13% 、

0.38%、0.65%和1.81%，而周五增

幅只有0.33%， 可以看到降幅较

主板明显偏大而升幅则落后于主

板。创业板则呈现出“速降快增”

的特征， 前四个交易日降幅呈现

快速放大的特征， 从0.48%和

0.31%， 到1.44%和2.56%的单日

降幅， 可见创业板的踩踏现象相

较于主板和中小企业板更加突

出， 不过周五市值回升力度却直

追主板，增幅达到0.46%。

从行业板块来看，银行板块

是上周唯一一个市值出现增长

的板块，且增幅达到了1.80%，而

其余27个行业板块的市值均出

现不同程度的下降。 其中，计算

机和综合板块上周的市值降幅

超过4%，建筑材料、建筑装饰、

纺织服装、通信和机械设备板块

的市值降幅也超过了3%， 而轻

工制造、公用事业、交通运输、国

防军工、休闲服务、采掘和钢铁

板块市值则基本没有明显变化。

可以看到， 市场内部的机构

性分化特征十分显著， 虽然整体

来看，似乎成长板块成为“失血”

的重灾区，符合近期资金“亲大

远小” 的偏好，但蓝筹及大盘股

之间已经开始出现明显分化。

沪综指在

60

日均线附近获得支撑

上周初沪综指连续调整，走

出四连阴 ， 盘中最低下探至

3195.85点，跌破60日均线，上周

五震荡反弹，在60日均线附近企

稳。沪综指上周累计下跌1.44%，

收报于3222.51点。 值得注意的

是，沪综指调整之际成交额明显

放大，资金蜂拥而出，而上周五

指数反弹之时，成交额却明显缩

量，追涨意愿并不强。

上周沪市正常交易的1169

只股票中仅有242只股票实现上

涨，中持股份、绝味食品等10只

股票周涨幅超30%， 宁波海运、

连云港、华银电力等20只股票周

涨幅超10%，89只股票周涨幅超

3%。 在下跌的919只股票中，茶

花股份、牧高笛、罗顿发展、花王

股份和艾迪精美周跌幅超20%，

123只股票周跌幅超10%，609只

股票周跌幅超3%。

机构人士指出， 步入二季

度后， 虽然流动性难有明显好

转， 但在通胀并不明显的背景

下， 边际上也不会出现进一步

恶化的情况。 随着MPA考核尘

埃落定， 非银机构间紧张的流

动性格局也有望缓解。 此外，

1-2月份工业利润增速同比创

下了2011年4月份以来的新高，

3月份制造业PMI高于上月0.2

个百分点，连续两个月上升，制

造业稳中向好的态势仍在延

续，短期经济基本面无忧，为大

盘增加了几分内生稳定性。 后

市来看， 宏观流动性中性偏紧

背景下，股指上行的空间受限，

但大幅下挫概率也不大， 预计

60日均线处大概率将获得一定

支撑， 之后维持区间震荡的概

率较大。 （徐伟平）

创业板指数周跌

2.94%

创业板指数上周开启调整

模式， 先是一波四连阴， 跌破

1900点大关， 上周五震荡企稳，

重返1900点上方，创业板指数全

周累计下跌 2.94% ， 收报于

1907.34点， 跌破多条均线的密

集交汇区域。

创业板上周正常交易的573

只股票中仅有55只股票实现上

涨，华测导航、维业股份、光库科

技等10只股票周涨幅超20%，但

均为次新股。 三丰智能、天海防

务、聚隆科技、任子行和尤洛卡

周涨幅超10%。 27只股票周涨幅

超3%。 在下跌的516只股票中，

万集科技、安靠智电、汇纳科技

和久之洋周跌幅超过20%，123

只股票周跌幅超10%，336只股

票周跌幅超5%。

分析人士指出， 就现阶段

A股市场估值水平看， 沪深

300指数市盈率为13.42倍，创

业板指2016年市盈率为57倍。

与历史均值比， 沪深300指数

远低于历史平均水平，创业板

指处于历史均值附近。 由此来

看， 创业板指数即便破位下

跌 ， 其估值仍没有足够吸引

力。 从题材概念来看，上周题

材股出现集体回落，鲜有的热

点也集中在周期板块中，新兴

产业板块表现低迷。 从目前来

看，市场连续调整后，风险偏

好不断下降，这其实并不利于

小盘成长股的反弹，建议投资

者保持谨慎。 （徐伟平）

次新股板块周跌

11.53%

在周线七连阳 之 后 ， 上

周，伴随着诸多高价次新股的

开板下跌，次新股板块长阴下

跌，几乎回吐了此前四周的涨

幅。 Wind次新股指数上周累

计下跌11.53%，跌幅远高于其

他板块。

个股方面，上周从全部A股

表现来看，跌幅居前的几乎是清

一色的次新股。 其中， 万集科

技、安靠智电和道道全的上周累

计跌幅居前三位， 均下跌超过

24%；此外，金发拉比、汇纳科

技、 建艺集团等11只个股的跌

幅超过20%。 实际上，跌幅榜中

前20名个股中仅有罗顿发展是

老股， 其余均为2016年之后上

市的次新股。

是什么激发了次新股的这

种走势？ 最直接的导火索是监

管趋严。 一方面，沪深证券交易

所已发布高送转信息披露指

引，实施“刨根问底” 问询，开

展对高送转内幕交易核查联

动， 集中查办了一批借高送转

之名从事内幕交易或信息披露

违规案件。

另一方面，前期被爆炒的多

只次新股遭遇到监管层的问询

与核查。 其中，张家港行这只次

新银行股停牌自查，吉比特频繁

挑战第一高价股位置遭遇交易

所问询，白银有色在千亿市值的

情况下也被交易所问询。

此外， 近期A股市场整体风

险偏好降低，行情高位震荡回调

的情况下， 投资者不宜急于介

入，尤其是前期获利盘较多的板

块， 更容易遭遇资金获利回吐。

次新股士气大降的情况下，投资

者需要保持谨慎。（张怡）

申万银行指数周涨

0.98%

上周沪深两市震荡回落，上

证综指收出四连阴并一度下探

60日均线刷新2月13日以来的新

低，周五才出现小幅反抽，但力

度稍显疲弱，仅收回周四一半失

地。 其中，银行股再度充当护盘

先锋军，也是上周28个申万一级

行业指数中唯一一个实现上涨

的行业指数。

上周一申万银行指数延续上

涨步伐， 收出第三根阳线， 上涨

0.71%， 将3月21日以来的失地几

乎全部收入囊中。但随后难以抵御

整体市场的跌势，申万银行指数连

续三个交易日出现回落，分别下跌

0.34%、0.26%和0.13%， 并一度失

守120日均线，周五则成为护盘的

重要力量，上涨1.01%，站上20日

均线并收复3月20日以来失地。 最

终上周累计涨幅为0.98%。

上周正常交易的24只成分

股中，仅3只下跌，分别为江阴银

行、民生银行和平安银行，上周

分 别 下 跌 7.48% 、1.40% 和

0.22%。而上涨的21只成分股中，

无锡银行、常熟银行、杭州银行、

吴江银行和工商银行的周涨幅

超过了3%， 具体涨幅分别为

7.19% 、4.81% 、3.99% 、3.97%和

3.20%，农业银行、贵阳银行、交

通银行和招商银行的周涨幅也

都在2%以上。

长江证券表示，3月PMI数据

继续维持高位， 表明经济景气度

依旧。 此外，今年1-2月规模以上

工业企业利润比去年同期增加

31.5%，而2016年同期仅为8.5%，

这种变化意味着银行潜在不良率

的大幅改善。 经过3月份的调整，

目前银行板块对应 2016年和

2017年净资产分别为0.91倍和

0.82倍PB，而且由于2016年银行

板块估值始终维持在0.9-1.0倍

PB之间波动，现在银行板块估值

已到达区间下限，4月看好板块的

估值修复行情。（王威）

上 周 部 分 大 宗 交 易 成 交 情 况 未来两周限售股解禁情况

雄安板块有望异军突起

□申万宏源 钱启敏

上周沪深股市震荡回调，由

相对强势转为弱势防御，其中上

证指数短期均线全面失守，3200

点整数关面临考验，投资者心态

也趋于谨慎。 从目前看，随着国

家对雄安新区战略确定，雄安相

关板块有望异军突起，成为市场

新热点。 受其影响，市场结构性

分化加剧，但指数仍将维持箱体

震荡。

首先， 从市场整体表现看，

行情不进则退主要受三个因素

制约。 一是临近一季度末，资金

面较为紧张， 回购利率等水涨

船高， 制约股市资金面及成交

量无法有效放大， 最终缩量回

撤。 二是盘中热点散乱，次新股

在持续追高后震荡回调， 一带

一路板块也同步调整， 热点涣

散使得场外资金缺乏参与标

的，降低持股信心。 此外，随着

股指震荡回落， 技术面转为空

头排列， 技术派投资者开始撤

退，加剧市场做空压力。

从目前看，未来情况有所好

转。 一是跨过季末时点后资金

面的紧张状况有望得到缓解，

回购利率下行， 流动性回归常

态， 对股市资金及大盘成交量

有正面作用。 二是一季度宏观

经济数据即将公布， 从月度数

据看经济基本面正在不断向好

甚至有超预期改善， 对投资者

信心有稳定作用。 第三也是最

值得关注的就是设立雄安新

区， 鉴于其立意之高， 手笔之

大， 预计未来发展潜力不可限

量。 在这一消息鼓舞下，港股相

关板块已率先表现，夺人眼球，

因此可以预见A股开盘后雄安

板块如基建板块、房地产、交运

物流、 河北板块等都将受到资

金追捧。 不过，目前雄安板块战

略已定， 相关规划和具体细则

的出台仍有待时间， 如果大肆

炒作盲目追高反而会隐含较大

风险， 投资者还需要一分为二

的理性对待。

展望后市，随着资金面的改

善和市场热点涌现，沪深大盘仍

将维持震荡格局。 同时，热点的

结构性分化严重，雄安板块及绩

优蓝筹股有望受到资金追捧，而

次新股、高估值题材股则有持续

调整的要求。 投资者在操作上仍

需谨慎对待。

大盘有望展开技术性反弹

□新时代证券 刘光桓

上周沪深股市整体进入较

大的调整格局。 但目前看，由于

技术上大盘节前已在60日均线

遇到支撑， 再加上设置雄安新

区的重大利好消息配合， 节后

大盘有望展开一波技术上超跌

反弹情。

消息面上，利多消息如春

风频吹，有望刺激市场的做多

热情。 上周五国家统计局公布

的3月PMI为51.8，较上有上升

了0.2个百分点， 创 5年来新

高，显示制造业呈现继续回升

的态势， 经济企稳回升明显。

预计陆续公布的经济数据比

较好看，会对市场起到稳定作

用。 而小长假期间设立雄安新

区的消息则是一则重磅利好，

这是继深圳特区、浦东新区之

后的又一个重大举措。 在此重

大利好消息刺激下，雄安新区

受益板块如房地产、 水泥、钢

材、 环保等概念股横空出世，

有望受到市场资金关注，成为

市场主流热点，引领展开一波

反弹行情。

技术面上，上周大盘创出

3283点反弹新高后， 大盘连

续下跌四个交易日 ， 市场做

空能量有了一定释放， 大盘

也在3195点止跌企稳 ， 显示

60日均线支撑力度较强，多

头在此点位将构筑了一道较

强的防线， 大盘技术上已具

备了超跌反弹的条件 ， 上周

五大盘也在次新银行股 、军

工等板块带动下企稳反弹重

返3200点之上， 显示多头在

3200点一带反弹的要求比较

强烈 ， 本周大盘有望延续反

弹行情。 若成交量配合理想，

大 盘 有 可 能 再 度 冲 击 3300

点。 否则的话，大盘也只是超

跌反弹，其高度也较为有限。

操作策略上，本周大盘反

弹已是大概率的事情。 因此

重 点 关 注 以 下 几 个 投 资 主

线 ： 一是由于设置雄安新区

的意义重大， 雄安概念股将

受益匪浅； 二是上周五次新

银 行 股 集 体 率 先 封 住 涨 停

板，成为护盘的主力军，由于

其估值仍然较低， 盘子也不

大，股价弹性好，后市还会有

较好的表现；三是央企、军工

混改概念股是贯穿全年的比

较确定的主题投资板块，混

改概念股有望反复活跃。

调整压力待化解

□西部证券 黄铮

上周市场放量调整，沪指失

守中短期均线， 整理势头明显。

笔者认为，季末资金常规收紧令

市场恐慌情绪担忧，伴随题材股

和次新股的快速回落，存量资金

快速回撤压力增大，预计沪指中

期均线附近仍有震荡。 操作上，

提升短线防御性要求，半仓之下

谨慎观望。

节前两市遇阻回落，整理

格局明显。 盘面显示 ，银行 、

保险、电力指数护盘明显 ，但

其余多数板块个股的普遍回

落， 仍在很大程度上主导了

沪指周内四连阴走势。 伴随

创业板综指调整更甚 ， 指数

接连长阴击穿中期均线后，

上周五回稳力度并不明显 ，

考虑次新股周内11 .53%的累

积跌幅 ， 近期短线资金的做

空迹象较为明显。 与此同时，

题材股跟随下挫振幅过巨 ，

前期热点共享单车 、大数据 、

高送转 、 区域板块和充电桩

指数一周跌幅均超5%。 市场

从短期而言，领跌品种调整迹

象未待完结，前期强势股的回

落很大程度促成场内热点的

匮乏，同时市场也会关注年报

收尾业绩的风险因素。

进入本周的三个交易日，

市场回落整理的概率较大。 四

月行情也同样有积极因素来

临， 月初经济数据印证宏观经

济环境温和氛围，4月资金面趋

于宽松的预期， 及二季度减持

压力年内较低， 结合A股市场

冲高后的回落整固， 市场进一

步下挫破位的可能性相对较

小。结合技术走势观察，沪指日

K线周内连续放量收阴， 上周

五止跌反弹， 力度有限表明调

整尚未结束。 沪指虽暂时收于

五十日均线上方， 中长期均线

尚保持上行趋势， 但短期均线

下挫与月线形成死叉， 技术修

复的空间和周期还需延续。 周

K线走势观察， 周线收阴但指

数仍处反弹通道， 市场中期走

势未改。

总体看，利空因素在市场调

整过程中逐步化解，预计本周指

数下探后会有小幅回稳， 沪指

3200点上方完成小周期箱体整

固的概率较大。在板块轮动调整

的过程中， 整体操作需要谨慎，

低价绩优的蓝筹品种仍可耐心

持有。

A股总市值上周蒸发逾9700亿

□本报记者 王威

上周沪深两市主要股指连

续回调，一度出现四连阴走势，A

股市值也一度“缩水” 1.24万亿

元，但周五随着股指企稳回升，A

股 市 值 的 降 幅 随 之 收 窄 至

1.59%，是2016年12月16日以来

的单周降幅新高。 虽然“失血”

是市场的普遍特征，但是结构性

分化特征十分显著，A股主板市

值上周下降1.00%， 中小板和创

业板则分别“缩水” 了2.63%和

4.29%。而且从行业板块来看，虽

然成长板块是市值降幅的“重灾

区” ， 但蓝筹及权重股内部的分

化呈现加剧特征。

四连阴致A股“大失血”

上周一上证综指以3283.24

点刷新本轮反弹新高并直逼

2016年11月29日的3301点，但

随后股指冲高回落，连续四个交

易日出现调整走势，跌势也出现

逐渐加速的特征，周四盘中一度

下探60日均线位置， 将3月13日

以来的成果尽数吞没，四连阴累

计下跌了1.81%。 但短期的快速

回落引发了超跌反弹走势，上周

五上证综指企稳回升 ， 上涨

0.38%， 收复前一交易日的大半

失地 ， 最终将周跌幅收窄至

1.44%， 但也依然是今年以来的

最大单周跌幅。

不仅是上证综指， 深证成

指、中小板综指和创业板指上周

也均出现了四连阴后企稳回升

的走势， 上周分别下跌2.05%、

2.37%和2.94%。

股指的跌跌不休走势也引

发了A股市值的大幅 “缩水” 。

据东方财富Choice数据， 截至3

月31日，沪深两市A股总市值报

60.09万亿元， 较前一周的61.06

万亿元降幅达到了 1.59% ，是

2016年12月16日以来的单周降

幅新高。

如果从上周的单日总市值

变化角度来看，3月27日至30日

伴随着股指的四连阴，总市值也

连续回落，降幅逐日放大，降幅

分别为0.11%、0.26%、0.40%和

1.26%，直到周五股指企稳回升，

A股总市值才随之小幅回升，但

升幅仅0.44%。其中，上周四市值

降幅直逼1月16日的1.49%，为今

年以来的第二大单日降幅。 由

此，上周“四连阴” 时期，A股市

值一度“缩水”了1.24万亿元。

方正证券分析师王辉表示，

虽然上周沪指连跌数日，30日均

线一度告破，但从波浪理论角度

看，只要3200点不破，市场只是

做了一次强势调整。 上周五护盘

主力出手护盘使得沪市月线收

在3222点，虽然略低于月线踏板

的要求点位3240点，但结合其他

蓝筹指数， 如中证100及沪深

300，A股市场月线级别已形成

了一个“踏板” ，这为4月份收阳

打下了基础。

结构性行情特征凸显

上周市场普跌特征十分显

著，28个申万一级行业指数中除

银行股小幅上涨，其余27个行业

指数均出现不同程度下跌，155

个Wind概念指数也只有3个收

红。 全部A股中，上周上涨的也

只有511个， 而有2430只股票出

现下跌。 可见，“失血”成为上周

普遍现象。

不过结构性矛盾十分突出，

这值得投资者特别关注。 据东方

财富Choice数据，截至3月31日，

A股主板市值报44.21万亿元，较

前一周的44.65万亿元， 下降了

1.00%。 而“中小创”则成为“失

血” 的主阵地，上周中小板总市

值“缩水” 2.63%，报10.52万亿

元，创业板总市值更是大幅“缩

水” 4.29%，报5.37万亿元。

而从单日市值变化情况来

看，主板降幅相对温和，前四个交

易日总市值分别减少了0.06%、

0.23%、0.20%和0.96%，而上周五

则回升了0.46%； 中小板先是四

个 交 易 日 分 别 下 降 0.13% 、

0.38%、0.65%和1.81%，而周五增

幅只有0.33%， 可以看到降幅较

主板明显偏大而升幅则落后于主

板。创业板则呈现出“速降快增”

的特征， 前四个交易日降幅呈现

快速放大的特征， 从0.48%和

0.31%， 到1.44%和2.56%的单日

降幅， 可见创业板的踩踏现象相

较于主板和中小企业板更加突

出， 不过周五市值回升力度却直

追主板，增幅达到0.46%。

从行业板块来看，银行板块

是上周唯一一个市值出现增长

的板块，且增幅达到了1.80%，而

其余27个行业板块的市值均出

现不同程度的下降。 其中，计算

机和综合板块上周的市值降幅

超过4%，建筑材料、建筑装饰、

纺织服装、通信和机械设备板块

的市值降幅也超过了3%， 而轻

工制造、公用事业、交通运输、国

防军工、休闲服务、采掘和钢铁

板块市值则基本没有明显变化。

可以看到， 市场内部的机构

性分化特征十分显著， 虽然整体

来看，似乎成长板块成为“失血”

的重灾区，符合近期资金“亲大

远小” 的偏好，但蓝筹及大盘股

之间已经开始出现明显分化。

沪综指在

60

日均线附近获得支撑

上周初沪综指连续调整，走

出四连阴 ， 盘中最低下探至

3195.85点，跌破60日均线，上周

五震荡反弹，在60日均线附近企

稳。沪综指上周累计下跌1.44%，

收报于3222.51点。 值得注意的

是，沪综指调整之际成交额明显

放大，资金蜂拥而出，而上周五

指数反弹之时，成交额却明显缩

量，追涨意愿并不强。

上周沪市正常交易的1169

只股票中仅有242只股票实现上

涨，中持股份、绝味食品等10只

股票周涨幅超30%， 宁波海运、

连云港、华银电力等20只股票周

涨幅超10%，89只股票周涨幅超

3%。 在下跌的919只股票中，茶

花股份、牧高笛、罗顿发展、花王

股份和艾迪精美周跌幅超20%，

123只股票周跌幅超10%，609只

股票周跌幅超3%。

机构人士指出， 步入二季

度后， 虽然流动性难有明显好

转， 但在通胀并不明显的背景

下， 边际上也不会出现进一步

恶化的情况。 随着MPA考核尘

埃落定， 非银机构间紧张的流

动性格局也有望缓解。 此外，

1-2月份工业利润增速同比创

下了2011年4月份以来的新高，

3月份制造业PMI高于上月0.2

个百分点，连续两个月上升，制

造业稳中向好的态势仍在延

续，短期经济基本面无忧，为大

盘增加了几分内生稳定性。 后

市来看， 宏观流动性中性偏紧

背景下，股指上行的空间受限，

但大幅下挫概率也不大， 预计

60日均线处大概率将获得一定

支撑， 之后维持区间震荡的概

率较大。 （徐伟平）

创业板指数周跌

2.94%

创业板指数上周开启调整

模式， 先是一波四连阴， 跌破

1900点大关， 上周五震荡企稳，

重返1900点上方，创业板指数全

周累计下跌 2.94% ， 收报于

1907.34点， 跌破多条均线的密

集交汇区域。

创业板上周正常交易的573

只股票中仅有55只股票实现上

涨，华测导航、维业股份、光库科

技等10只股票周涨幅超20%，但

均为次新股。 三丰智能、天海防

务、聚隆科技、任子行和尤洛卡

周涨幅超10%。 27只股票周涨幅

超3%。 在下跌的516只股票中，

万集科技、安靠智电、汇纳科技

和久之洋周跌幅超过20%，123

只股票周跌幅超10%，336只股

票周跌幅超5%。

分析人士指出， 就现阶段

A股市场估值水平看， 沪深

300指数市盈率为13.42倍，创

业板指2016年市盈率为57倍。

与历史均值比， 沪深300指数

远低于历史平均水平，创业板

指处于历史均值附近。 由此来

看， 创业板指数即便破位下

跌 ， 其估值仍没有足够吸引

力。 从题材概念来看，上周题

材股出现集体回落，鲜有的热

点也集中在周期板块中，新兴

产业板块表现低迷。 从目前来

看，市场连续调整后，风险偏

好不断下降，这其实并不利于

小盘成长股的反弹，建议投资

者保持谨慎。 （徐伟平）

次新股板块周跌

11.53%

在周线七连阳 之 后 ， 上

周，伴随着诸多高价次新股的

开板下跌，次新股板块长阴下

跌，几乎回吐了此前四周的涨

幅。 Wind次新股指数上周累

计下跌11.53%，跌幅远高于其

他板块。

个股方面，上周从全部A股

表现来看，跌幅居前的几乎是清

一色的次新股。 其中， 万集科

技、安靠智电和道道全的上周累

计跌幅居前三位， 均下跌超过

24%；此外，金发拉比、汇纳科

技、 建艺集团等11只个股的跌

幅超过20%。 实际上，跌幅榜中

前20名个股中仅有罗顿发展是

老股， 其余均为2016年之后上

市的次新股。

是什么激发了次新股的这

种走势？ 最直接的导火索是监

管趋严。 一方面，沪深证券交易

所已发布高送转信息披露指

引，实施“刨根问底” 问询，开

展对高送转内幕交易核查联

动， 集中查办了一批借高送转

之名从事内幕交易或信息披露

违规案件。

另一方面，前期被爆炒的多

只次新股遭遇到监管层的问询

与核查。 其中，张家港行这只次

新银行股停牌自查，吉比特频繁

挑战第一高价股位置遭遇交易

所问询，白银有色在千亿市值的

情况下也被交易所问询。

此外， 近期A股市场整体风

险偏好降低，行情高位震荡回调

的情况下， 投资者不宜急于介

入，尤其是前期获利盘较多的板

块， 更容易遭遇资金获利回吐。

次新股士气大降的情况下，投资

者需要保持谨慎。（张怡）

申万银行指数周涨

0.98%

上周沪深两市震荡回落，上

证综指收出四连阴并一度下探

60日均线刷新2月13日以来的新

低，周五才出现小幅反抽，但力

度稍显疲弱，仅收回周四一半失

地。 其中，银行股再度充当护盘

先锋军，也是上周28个申万一级

行业指数中唯一一个实现上涨

的行业指数。

上周一申万银行指数延续上

涨步伐， 收出第三根阳线， 上涨

0.71%， 将3月21日以来的失地几

乎全部收入囊中。但随后难以抵御

整体市场的跌势，申万银行指数连

续三个交易日出现回落，分别下跌

0.34%、0.26%和0.13%， 并一度失

守120日均线，周五则成为护盘的

重要力量，上涨1.01%，站上20日

均线并收复3月20日以来失地。 最

终上周累计涨幅为0.98%。

上周正常交易的24只成分

股中，仅3只下跌，分别为江阴银

行、民生银行和平安银行，上周

分 别 下 跌 7.48% 、1.40% 和

0.22%。而上涨的21只成分股中，

无锡银行、常熟银行、杭州银行、

吴江银行和工商银行的周涨幅

超过了3%， 具体涨幅分别为

7.19% 、4.81% 、3.99% 、3.97%和

3.20%，农业银行、贵阳银行、交

通银行和招商银行的周涨幅也

都在2%以上。

长江证券表示，3月PMI数据

继续维持高位， 表明经济景气度

依旧。 此外，今年1-2月规模以上

工业企业利润比去年同期增加

31.5%，而2016年同期仅为8.5%，

这种变化意味着银行潜在不良率

的大幅改善。 经过3月份的调整，

目前银行板块对应 2016年和

2017年净资产分别为0.91倍和

0.82倍PB，而且由于2016年银行

板块估值始终维持在0.9-1.0倍

PB之间波动，现在银行板块估值

已到达区间下限，4月看好板块的

估值修复行情。（王威）

股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。

上周申万一级行业板块市值变化率

雄安板块有望异军突起

□申万宏源 钱启敏

上周沪深股市震荡回调，由

相对强势转为弱势防御，其中上

证指数短期均线全面失守，3200

点整数关面临考验，投资者心态

也趋于谨慎。 从目前看，随着国

家对雄安新区战略确定，雄安相

关板块有望异军突起，成为市场

新热点。 受其影响，市场结构性

分化加剧，但指数仍将维持箱体

震荡。

首先， 从市场整体表现看，

行情不进则退主要受三个因素

制约。 一是临近一季度末，资金

面较为紧张， 回购利率等水涨

船高， 制约股市资金面及成交

量无法有效放大， 最终缩量回

撤。 二是盘中热点散乱，次新股

在持续追高后震荡回调， 一带

一路板块也同步调整， 热点涣

散使得场外资金缺乏参与标

的，降低持股信心。 此外，随着

股指震荡回落， 技术面转为空

头排列， 技术派投资者开始撤

退，加剧市场做空压力。

从目前看，未来情况有所好

转。 一是跨过季末时点后资金

面的紧张状况有望得到缓解，

回购利率下行， 流动性回归常

态， 对股市资金及大盘成交量

有正面作用。 二是一季度宏观

经济数据即将公布， 从月度数

据看经济基本面正在不断向好

甚至有超预期改善， 对投资者

信心有稳定作用。 第三也是最

值得关注的就是设立雄安新

区， 鉴于其立意之高， 手笔之

大， 预计未来发展潜力不可限

量。 在这一消息鼓舞下，港股相

关板块已率先表现，夺人眼球，

因此可以预见A股开盘后雄安

板块如基建板块、房地产、交运

物流、 河北板块等都将受到资

金追捧。 不过，目前雄安板块战

略已定， 相关规划和具体细则

的出台仍有待时间， 如果大肆

炒作盲目追高反而会隐含较大

风险， 投资者还需要一分为二

的理性对待。

展望后市，随着资金面的改

善和市场热点涌现，沪深大盘仍

将维持震荡格局。 同时，热点的

结构性分化严重，雄安板块及绩

优蓝筹股有望受到资金追捧，而

次新股、高估值题材股则有持续

调整的要求。 投资者在操作上仍

需谨慎对待。

大盘有望展开技术性反弹

□新时代证券 刘光桓

上周沪深股市整体进入较

大的调整格局。 但目前看，由于

技术上大盘节前已在60日均线

遇到支撑， 再加上设置雄安新

区的重大利好消息配合， 节后

大盘有望展开一波技术上超跌

反弹情。

消息面上，利多消息如春

风频吹，有望刺激市场的做多

热情。 上周五国家统计局公布

的3月PMI为51.8，较上有上升

了0.2个百分点， 创 5年来新

高，显示制造业呈现继续回升

的态势， 经济企稳回升明显。

预计陆续公布的经济数据比

较好看，会对市场起到稳定作

用。 而小长假期间设立雄安新

区的消息则是一则重磅利好，

这是继深圳特区、浦东新区之

后的又一个重大举措。 在此重

大利好消息刺激下，雄安新区

受益板块如房地产、 水泥、钢

材、 环保等概念股横空出世，

有望受到市场资金关注，成为

市场主流热点，引领展开一波

反弹行情。

技术面上，上周大盘创出

3283点反弹新高后， 大盘连

续下跌四个交易日 ， 市场做

空能量有了一定释放， 大盘

也在3195点止跌企稳 ， 显示

60日均线支撑力度较强，多

头在此点位将构筑了一道较

强的防线， 大盘技术上已具

备了超跌反弹的条件 ， 上周

五大盘也在次新银行股 、军

工等板块带动下企稳反弹重

返3200点之上， 显示多头在

3200点一带反弹的要求比较

强烈 ， 本周大盘有望延续反

弹行情。 若成交量配合理想，

大 盘 有 可 能 再 度 冲 击 3300

点。 否则的话，大盘也只是超

跌反弹，其高度也较为有限。

操作策略上，本周大盘反

弹已是大概率的事情。 因此

重 点 关 注 以 下 几 个 投 资 主

线 ： 一是由于设置雄安新区

的意义重大， 雄安概念股将

受益匪浅； 二是上周五次新

银 行 股 集 体 率 先 封 住 涨 停

板，成为护盘的主力军，由于

其估值仍然较低， 盘子也不

大，股价弹性好，后市还会有

较好的表现；三是央企、军工

混改概念股是贯穿全年的比

较确定的主题投资板块，混

改概念股有望反复活跃。

调整压力待化解

□西部证券 黄铮

上周市场放量调整，沪指失

守中短期均线， 整理势头明显。

笔者认为，季末资金常规收紧令

市场恐慌情绪担忧，伴随题材股

和次新股的快速回落，存量资金

快速回撤压力增大，预计沪指中

期均线附近仍有震荡。 操作上，

提升短线防御性要求，半仓之下

谨慎观望。

节前两市遇阻回落，整理

格局明显。 盘面显示 ，银行 、

保险、电力指数护盘明显 ，但

其余多数板块个股的普遍回

落， 仍在很大程度上主导了

沪指周内四连阴走势。 伴随

创业板综指调整更甚 ， 指数

接连长阴击穿中期均线后，

上周五回稳力度并不明显 ，

考虑次新股周内11 .53%的累

积跌幅 ， 近期短线资金的做

空迹象较为明显。 与此同时，

题材股跟随下挫振幅过巨 ，

前期热点共享单车 、大数据 、

高送转 、 区域板块和充电桩

指数一周跌幅均超5%。 市场

从短期而言，领跌品种调整迹

象未待完结，前期强势股的回

落很大程度促成场内热点的

匮乏，同时市场也会关注年报

收尾业绩的风险因素。

进入本周的三个交易日，

市场回落整理的概率较大。 四

月行情也同样有积极因素来

临， 月初经济数据印证宏观经

济环境温和氛围，4月资金面趋

于宽松的预期， 及二季度减持

压力年内较低， 结合A股市场

冲高后的回落整固， 市场进一

步下挫破位的可能性相对较

小。结合技术走势观察，沪指日

K线周内连续放量收阴， 上周

五止跌反弹， 力度有限表明调

整尚未结束。 沪指虽暂时收于

五十日均线上方， 中长期均线

尚保持上行趋势， 但短期均线

下挫与月线形成死叉， 技术修

复的空间和周期还需延续。 周

K线走势观察， 周线收阴但指

数仍处反弹通道， 市场中期走

势未改。

总体看，利空因素在市场调

整过程中逐步化解，预计本周指

数下探后会有小幅回稳， 沪指

3200点上方完成小周期箱体整

固的概率较大。在板块轮动调整

的过程中， 整体操作需要谨慎，

低价绩优的蓝筹品种仍可耐心

持有。

A股总市值上周蒸发逾9700亿

□本报记者 王威

上周沪深两市主要股指连

续回调，一度出现四连阴走势，A

股市值也一度“缩水” 1.24万亿

元，但周五随着股指企稳回升，A

股 市 值 的 降 幅 随 之 收 窄 至

1.59%，是2016年12月16日以来

的单周降幅新高。 虽然“失血”

是市场的普遍特征，但是结构性

分化特征十分显著，A股主板市

值上周下降1.00%， 中小板和创

业板则分别“缩水” 了2.63%和

4.29%。而且从行业板块来看，虽

然成长板块是市值降幅的“重灾

区” ， 但蓝筹及权重股内部的分

化呈现加剧特征。

四连阴致A股“大失血”

上周一上证综指以3283.24

点刷新本轮反弹新高并直逼

2016年11月29日的3301点，但

随后股指冲高回落，连续四个交

易日出现调整走势，跌势也出现

逐渐加速的特征，周四盘中一度

下探60日均线位置， 将3月13日

以来的成果尽数吞没，四连阴累

计下跌了1.81%。 但短期的快速

回落引发了超跌反弹走势，上周

五上证综指企稳回升 ， 上涨

0.38%， 收复前一交易日的大半

失地 ， 最终将周跌幅收窄至

1.44%， 但也依然是今年以来的

最大单周跌幅。

不仅是上证综指， 深证成

指、中小板综指和创业板指上周

也均出现了四连阴后企稳回升

的走势， 上周分别下跌2.05%、

2.37%和2.94%。

股指的跌跌不休走势也引

发了A股市值的大幅 “缩水” 。

据东方财富Choice数据， 截至3

月31日，沪深两市A股总市值报

60.09万亿元， 较前一周的61.06

万亿元降幅达到了 1.59% ，是

2016年12月16日以来的单周降

幅新高。

如果从上周的单日总市值

变化角度来看，3月27日至30日

伴随着股指的四连阴，总市值也

连续回落，降幅逐日放大，降幅

分别为0.11%、0.26%、0.40%和

1.26%，直到周五股指企稳回升，

A股总市值才随之小幅回升，但

升幅仅0.44%。其中，上周四市值

降幅直逼1月16日的1.49%，为今

年以来的第二大单日降幅。 由

此，上周“四连阴” 时期，A股市

值一度“缩水”了1.24万亿元。

方正证券分析师王辉表示，

虽然上周沪指连跌数日，30日均

线一度告破，但从波浪理论角度

看，只要3200点不破，市场只是

做了一次强势调整。 上周五护盘

主力出手护盘使得沪市月线收

在3222点，虽然略低于月线踏板

的要求点位3240点，但结合其他

蓝筹指数， 如中证100及沪深

300，A股市场月线级别已形成

了一个“踏板” ，这为4月份收阳

打下了基础。

结构性行情特征凸显

上周市场普跌特征十分显

著，28个申万一级行业指数中除

银行股小幅上涨，其余27个行业

指数均出现不同程度下跌，155

个Wind概念指数也只有3个收

红。 全部A股中，上周上涨的也

只有511个， 而有2430只股票出

现下跌。 可见，“失血”成为上周

普遍现象。

不过结构性矛盾十分突出，

这值得投资者特别关注。 据东方

财富Choice数据，截至3月31日，

A股主板市值报44.21万亿元，较

前一周的44.65万亿元， 下降了

1.00%。 而“中小创”则成为“失

血” 的主阵地，上周中小板总市

值“缩水” 2.63%，报10.52万亿

元，创业板总市值更是大幅“缩

水” 4.29%，报5.37万亿元。

而从单日市值变化情况来

看，主板降幅相对温和，前四个交

易日总市值分别减少了0.06%、

0.23%、0.20%和0.96%，而上周五

则回升了0.46%； 中小板先是四

个 交 易 日 分 别 下 降 0.13% 、

0.38%、0.65%和1.81%，而周五增

幅只有0.33%， 可以看到降幅较

主板明显偏大而升幅则落后于主

板。创业板则呈现出“速降快增”

的特征， 前四个交易日降幅呈现

快速放大的特征， 从0.48%和

0.31%， 到1.44%和2.56%的单日

降幅， 可见创业板的踩踏现象相

较于主板和中小企业板更加突

出， 不过周五市值回升力度却直

追主板，增幅达到0.46%。

从行业板块来看，银行板块

是上周唯一一个市值出现增长

的板块，且增幅达到了1.80%，而

其余27个行业板块的市值均出

现不同程度的下降。 其中，计算

机和综合板块上周的市值降幅

超过4%，建筑材料、建筑装饰、

纺织服装、通信和机械设备板块

的市值降幅也超过了3%， 而轻

工制造、公用事业、交通运输、国

防军工、休闲服务、采掘和钢铁

板块市值则基本没有明显变化。

可以看到， 市场内部的机构

性分化特征十分显著， 虽然整体

来看，似乎成长板块成为“失血”

的重灾区，符合近期资金“亲大

远小” 的偏好，但蓝筹及大盘股

之间已经开始出现明显分化。

沪综指在

60

日均线附近获得支撑

上周初沪综指连续调整，走

出四连阴 ， 盘中最低下探至

3195.85点，跌破60日均线，上周

五震荡反弹，在60日均线附近企

稳。沪综指上周累计下跌1.44%，

收报于3222.51点。 值得注意的

是，沪综指调整之际成交额明显

放大，资金蜂拥而出，而上周五

指数反弹之时，成交额却明显缩

量，追涨意愿并不强。

上周沪市正常交易的1169

只股票中仅有242只股票实现上

涨，中持股份、绝味食品等10只

股票周涨幅超30%， 宁波海运、

连云港、华银电力等20只股票周

涨幅超10%，89只股票周涨幅超

3%。 在下跌的919只股票中，茶

花股份、牧高笛、罗顿发展、花王

股份和艾迪精美周跌幅超20%，

123只股票周跌幅超10%，609只

股票周跌幅超3%。

机构人士指出， 步入二季

度后， 虽然流动性难有明显好

转， 但在通胀并不明显的背景

下， 边际上也不会出现进一步

恶化的情况。 随着MPA考核尘

埃落定， 非银机构间紧张的流

动性格局也有望缓解。 此外，

1-2月份工业利润增速同比创

下了2011年4月份以来的新高，

3月份制造业PMI高于上月0.2

个百分点，连续两个月上升，制

造业稳中向好的态势仍在延

续，短期经济基本面无忧，为大

盘增加了几分内生稳定性。 后

市来看， 宏观流动性中性偏紧

背景下，股指上行的空间受限，

但大幅下挫概率也不大， 预计

60日均线处大概率将获得一定

支撑， 之后维持区间震荡的概

率较大。 （徐伟平）

创业板指数周跌

2.94%

创业板指数上周开启调整

模式， 先是一波四连阴， 跌破

1900点大关， 上周五震荡企稳，

重返1900点上方，创业板指数全

周累计下跌 2.94% ， 收报于

1907.34点， 跌破多条均线的密

集交汇区域。

创业板上周正常交易的573

只股票中仅有55只股票实现上

涨，华测导航、维业股份、光库科

技等10只股票周涨幅超20%，但

均为次新股。 三丰智能、天海防

务、聚隆科技、任子行和尤洛卡

周涨幅超10%。 27只股票周涨幅

超3%。 在下跌的516只股票中，

万集科技、安靠智电、汇纳科技

和久之洋周跌幅超过20%，123

只股票周跌幅超10%，336只股

票周跌幅超5%。

分析人士指出， 就现阶段

A股市场估值水平看， 沪深

300指数市盈率为13.42倍，创

业板指2016年市盈率为57倍。

与历史均值比， 沪深300指数

远低于历史平均水平，创业板

指处于历史均值附近。 由此来

看， 创业板指数即便破位下

跌 ， 其估值仍没有足够吸引

力。 从题材概念来看，上周题

材股出现集体回落，鲜有的热

点也集中在周期板块中，新兴

产业板块表现低迷。 从目前来

看，市场连续调整后，风险偏

好不断下降，这其实并不利于

小盘成长股的反弹，建议投资

者保持谨慎。 （徐伟平）

次新股板块周跌

11.53%

在周线七连阳 之 后 ， 上

周，伴随着诸多高价次新股的

开板下跌，次新股板块长阴下

跌，几乎回吐了此前四周的涨

幅。 Wind次新股指数上周累

计下跌11.53%，跌幅远高于其

他板块。

个股方面，上周从全部A股

表现来看，跌幅居前的几乎是清

一色的次新股。 其中， 万集科

技、安靠智电和道道全的上周累

计跌幅居前三位， 均下跌超过

24%；此外，金发拉比、汇纳科

技、 建艺集团等11只个股的跌

幅超过20%。 实际上，跌幅榜中

前20名个股中仅有罗顿发展是

老股， 其余均为2016年之后上

市的次新股。

是什么激发了次新股的这

种走势？ 最直接的导火索是监

管趋严。 一方面，沪深证券交易

所已发布高送转信息披露指

引，实施“刨根问底” 问询，开

展对高送转内幕交易核查联

动， 集中查办了一批借高送转

之名从事内幕交易或信息披露

违规案件。

另一方面，前期被爆炒的多

只次新股遭遇到监管层的问询

与核查。 其中，张家港行这只次

新银行股停牌自查，吉比特频繁

挑战第一高价股位置遭遇交易

所问询，白银有色在千亿市值的

情况下也被交易所问询。

此外， 近期A股市场整体风

险偏好降低，行情高位震荡回调

的情况下， 投资者不宜急于介

入，尤其是前期获利盘较多的板

块， 更容易遭遇资金获利回吐。

次新股士气大降的情况下，投资

者需要保持谨慎。（张怡）

申万银行指数周涨

0.98%

上周沪深两市震荡回落，上

证综指收出四连阴并一度下探

60日均线刷新2月13日以来的新

低，周五才出现小幅反抽，但力

度稍显疲弱，仅收回周四一半失

地。 其中，银行股再度充当护盘

先锋军，也是上周28个申万一级

行业指数中唯一一个实现上涨

的行业指数。

上周一申万银行指数延续上

涨步伐， 收出第三根阳线， 上涨

0.71%， 将3月21日以来的失地几

乎全部收入囊中。但随后难以抵御

整体市场的跌势，申万银行指数连

续三个交易日出现回落，分别下跌

0.34%、0.26%和0.13%， 并一度失

守120日均线，周五则成为护盘的

重要力量，上涨1.01%，站上20日

均线并收复3月20日以来失地。 最

终上周累计涨幅为0.98%。

上周正常交易的24只成分

股中，仅3只下跌，分别为江阴银

行、民生银行和平安银行，上周

分 别 下 跌 7.48% 、1.40% 和

0.22%。而上涨的21只成分股中，

无锡银行、常熟银行、杭州银行、

吴江银行和工商银行的周涨幅

超过了3%， 具体涨幅分别为

7.19% 、4.81% 、3.99% 、3.97%和

3.20%，农业银行、贵阳银行、交

通银行和招商银行的周涨幅也

都在2%以上。

长江证券表示，3月PMI数据

继续维持高位， 表明经济景气度

依旧。 此外，今年1-2月规模以上

工业企业利润比去年同期增加

31.5%，而2016年同期仅为8.5%，

这种变化意味着银行潜在不良率

的大幅改善。 经过3月份的调整，

目前银行板块对应 2016年和

2017年净资产分别为0.91倍和

0.82倍PB，而且由于2016年银行

板块估值始终维持在0.9-1.0倍

PB之间波动，现在银行板块估值

已到达区间下限，4月看好板块的

估值修复行情。（王威）
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